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dugc thdéng qua, ddy nhanh phé duyét
cac dy an thugng nguén va tao co sd
phap ly cho dién gioé ngoai khai, luu tr
carbon CCS

e GMD: KQKD t6t hon clia cum cang phia
Nam so v&i phia B&c du kién sé thuc day
Igi nhudn ¢t 16i ndm 2026 - Cap nhét
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VN-Index tang 1,2%
Ngay bao cao 24/8/2026 - . . . - n . .
biém nhan thj truong Du liéu thj truong
. VNI HNI UPCOM
. L L VN-Index tang 1,2%
Phong Nghién cuu & Phan tich
research@vietcap.com.vn VN-Index tang 1,2% (+20,7 diém) trong phién | piém 1.788,8 2832  127,8
SEATERI I thirHai, dong cliatai1.788,8 didmvaghinhan | %A 12%  -03%  0.2%
chudi tang 3 phién lién tiép. Toan san ghi | -%Altuan 3,5% 16%  -0,3%
nhan 209 ma tang, 121 ma giam va 59 ma di | ~%YTP 02%  130%  58%
ngang. Thanh khoan tang so véi phién truée, | 7% YOY 8,7% 59%  169%
dat 19,4 nghin ty dong. GTGD
e Dién bién phan hda & cac ¢S phiéungan | -Hom nay (triéu) 7432 42,3 131
hang, khi VPB (+2,5%) tang manh trong | ~TB1thang (trieu)  657.2 52.8 14,7
khi CTG (-11%), LPB (-1.8%) va ACB -TB1nam (triéu) 1.003,2 64,7 25,2
(-1.19%) giam. -TBQTD 669,3 37,8 15,4
3 , -9%TBQTD/TB 21,3%  -159%  -24,0%
«  OnhomB&tdoNgsan, VIC (+4,69%), VHM | o oarps
(+2,4%), NVL (+1,5%) va KDH (+3,1%)
tang manh. Khai ngoai
e Céacc6phiéuVatliéu HPG (+2,5%), DGC | -Mua (triéu) 68,4 3,9 05
(+2,0%), HSG (+1,8%), NKG (+2,8%) va | -Ban (trieu) 61,6 3,2 0,8
ACG (+2,2%) tang manh. -GTrong (triéu) 6,8 0,7 -0,4
e Cac ma tang dang chu y & cac nganh .
khac bao gém cac nha ban 1& PNJ D? el
Ma tang 216 62 159
(+6,9%) vaFRT (+2,8%), cong ty tiénich Ma giam 123 79 3
GAS (+1,8%), Céﬂg ty dich vu tai chinh Khéng d6i 91 167 586
SSI (+2,4%), va cac cong ty dau khi BSR
(+2,0%) vaPVD (+4,0%). Chi sé chinh
GT vén héa (ty) 331,8 18,3 51,3
o P/E truot 12T 12,2 10,4 14,2
biemtin LS c6 tuc* 27%  52%  33%
e Qubc hoithéng qua Luat Phattriénbothi | Giaodich Gia KL  GTGD
e PHR: Ngay 11/09 la ngay giao dich khéng | Phaisinh mécua  (trUSD)
hudng quyén dé nhan cé tuc tién mat VN30F1M 1.943,0 36.181  1.483,71
1.400 déng/cS phiéu (Ioi suat2,3%) vacs VNSOF2M 1.938,0 258 2,43
phiéu thusng ty I& 80%: DHCD bat | nooC 1939 000 a9
‘ 2 ) VN30F2Q 19377 265 0,42
thuong dukién sé to chuc vao ngay 16/10 VNI10OFIM 1.856.4 36 0.27
VN100F2M 1.823,5 1 0,00
Ba'o ca'o trong ngéy VN100F1Q 1.848,9 31 0,06
VN100F2Q 1.858,9 16 0,01
e Nganh Nang luong: Luat Dau khi stia déi NEETNE SRIE

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho nam

hién tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo

Bloomberg, Ioi suét cG tuc 12 thang tdng hop
cho VN-Index tinh dén ngay 30/5 14 1.84%.
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Quan diém ky thuat

V& mat ky thuat, VN-Index tiép can khu vuc 1.790-1.800 diém sau khi vugt vung 1.750 diém, qua do
duy tri tin hiéu tang ngén han. Tuy nhién, dé& kéo dai nhip t&ng, chi s& can vuot vung khang cu
1.790-1.800 diém nhdm md ra kha nang hudng lén cac muc tiéu cao hon, gan nhat la vang 1.850
diém. HA trg trong phién 25/08 nam tai khu vuc 1.775 diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu anh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.
= AD =

Diem tin

Qudc hdi théng qua Luat Phat trién D6 thi

* QuAc hoi da thong qua Luat Phat trién D6 thi vao ngay 24/08/2026.

- Luat hudng dén tang cusng phan cép, phan quyén va tinh tu chu, tao 1ap méi trusng dé huy
doéng cac ngudn luc xa héi cho phat trién cho cac dé thi lén, dac biét 1a TP.HCM.

- Luat dugc ky vong sé thuc ddy dau tu tu khu vuc tu nhan théng qua viéc hoan thién co ché lua
chon nha dau tu, khai thac gia tri gia tang tu dat, phat trién TOD, khéng gian ngam, tai thiét dé thi
va cac du an PPP. Biéu nay dac biét quan trong déi véi TP.HCM trong bi canh nhu cau dau tu én
cho ha tang, chinh trang dé thi, phat trién nha & xa hoi, ha tang s6, cac trung tam logistics, déi
madi sang tao.

- Hiéu luc: Theo du thao Luét trinh Quac hoi, Ludt dukién co hiéu luc tingay 1/10/2026; riéng quy
dinh vé quy trinh ban hanh van ban quy pham phap luat theo co ché mai ctia TP.HCM co hiéu luc
tungay 1/9/2026.

- Pham vi ap dung: Cac d thi va khu kinh té dac biét.

* Hién Viét Nam co 2 dé thi loai dac biét [a TP.HCM va Ha Néi, véi Ha Noi ap dung theo Luat Thu do,
trong dé HDND TP. Ha N6i sé& quyét dinh viéc ap dung cac quy dinh clia Luat nay. Bong Nai va cac
do thi knac chua dugc céng nhan la do thi loai dac biét co thé ducc ap dung mot sé co ché nhat
dinh, tuy thuéc vao quy dinh va phé duyét cua Chinh phu.

* Cac khu kinh t€ dac biét hién chua dugc néu cu thé trong du thao Luat.

* Quan diém cua chung tdi: Tich cuc trong dai han déi véi cac khu vuc kinh té cé téc do tang
trudng cao, dac biét la TP.HCM, khi viéc phan cdp manh hon va khung phap Iy rd rang hon co thé
giup céi thién hiéu qua trién khai va ddy nhanh phat trién ha tang, phé duyét dy an va hién thuc
hoa gia tri dat. Biéu nay clng c6 thé hd trg tam ly déi véi cac chd dau tu BPS cé quy dat va danh
muc dy an tai TP.HCM, B&ng Nai va cac knu vuc khac trong pham vi ap dung, méc du tac dong
thuc té sé& phu thudc vao cac quy dinh hudng dan thi hanh, dac thi cta tung du an, nang luc clia
chd déu tu va trién vong thi trudng.

* Trong s6 cac doanh nghiép BBS thudc danh muc theo dai clia ching toi, cac chu dau tu co dy
an dang xay dung va/hoac ban hang tai TP.HCM bao gém VHM (Green Paradise va Saigon Park),
KDH (Gladia va The Solina), NLG (Mizuki Park), DXG (The Privé) va HDC (The Light City), trong khi
tai Pong Nai, NVL c6 Aqua City.
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PHR: Ngay 11/09 14 ngay giao dich khéng hudng quyén dé€ nhan cé tuc tién mat 1.400
déng/cd phiéu (Igi suat 2,3%) va cd phiéu thudng ty 1é 80%; PHCD bat thuéng du
kién sé t& chiic vao ngay 16/10

* CTCP Cao su Phudc Hoa (PHR) vira cong b6 ngay 11/09 14 ngay giao dich khéng hudng quyén déi
vGi:

- C8 tuc tién mat nam 2025 dugc chi tra d muc 1.400 dong/c phiéu, tuong ung |gi suat 2,3%, theo
phuong an dé dugc PHCP nadm 2026 théng qua. Céng ty du kién s& bat dau chi tra c6 tuc tu ngay
15/10/2026.

- Phat hanh c8 phiéu thuong ty 1& 80%, tuong Ung ty 1& 10:8, st dung nguén tu Quy déu tu phat
trién, theo phuong an da dugc BPHCD nam 2026 thong qua.

* PHR dy kién s& t6 chuic PHCP bat thudng nam 2026 vao ngay 16/10/2026 d& xem xét va thong
qua viéc slfa déi, bd sung nganh nghé kinh doanh da dang ky va biéu |& Cong ty.

* Chung t6i ky vong cac slta d8i dugc dé xuat nay cé thé gilp giai quyét cac van dé lién quan dén
viéc ha ty 1& s& hdu nudc ngoai (FOL) gan day cua PHR tU 49% xudng 0% (xem Ban tin chung
khoan ngay 05/08/2026 ciia chung t6i), qua dé maé dudng cho kha nang khoi phuc lai gidi han nay.

* Chung t6i hién co khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 1a 82.700 dong/cs phiéu doi véi PHR.

Tom tat cac bao cao trong ngay

Nganh Nang lugng: Luat Dau khi stra d8i dugc théng qua, ddy nhanh phé duyét cac
du an thugng nguén va tao ca sé phap ly cho dién gié ngoai khai, luu trit carbon CCS

* Quéc hdi da théng qua Luat Dau khi stra d8i vao ngay 23/8/2026 véity 1é tan thanh cao tuyét
d8i, 4731475 dai bidu tham gia biéu quyét déng y. Luat stia d6i sé& thay thé Luat DAu khi 2022 va
cé hiéu luc tungay 1/3/2027. Chung téi tin réng day 1a co s& phap ly viing chéc d& ca ché dac thu
danh cho PVN dugc théng qua trong nlta cudi nam 2026.

* Cac thay ddi chinh cé thé& dugc nhom thanh 5 ndi dung: (1) don gian hoa thd tuc hanh chinh,
tang cudng phan cap va dy quyén; (2) hoan thién khung phap ly déi véi hap dong dau khi/PSC va
cac hoat dong dau khi; (3) tang cudng cac chinh sach uu dai dau tu; (4) thuc ddy dich vu ky thuat
c6ng nghé cao va nang lugng ngoai khaoi; va (5) thi€t 1ap khung phap ly cho giam phat thai khi nha
kinh va thu héi, luu trir carbon (CCS).

* B6n muc tiéu cét I16i cta Luat Dau khi 2026: (1) Tinh gon khung phap ly va giam chi phi tuan
thu dé khai théng dau tu; (2) Tang cudng an ninh ndng lugng: gia tang tr lugng va san lugng
khai thac nhdm ho tro muc tiéu tang trudng GDP 10% cuia Viét Nam; (3) Thu hat dau tu: thu hut
thém vén nudc ngoai va tu nhan vao chudi gia tri ngoai khai va cac du an nusc sau; va (4) Nang
cao nang luc trong nudc: tdng cudng nang lyc cla cac doanh nghiép Viét Nam, dac biét trong
[inh vuc EPC va dich vu ky thuét gié tri cao.

* Chung t6i tin réng Luat sta d8i hé trg dy bao clia chung téi vé chi dau tu cho hoat dong
tham do va khai thac (E&P) Viét Nam tdng manh mé, 40% YoY 1én 2,8 ty USD vao nam 2027,
sau muc tdng manh 67% YoY trong nam 2026. Quan diém nay dugc cing c6 thém bdi Rystad
Energy, cong ty tu van nang luong quéc t&, voi du bdo chi tiéu déu tu cho cdc du dn diu khi
ngoai khoi cua Viét Nam dat 11,5 ty USD trong giai doan 2026-2030, gan gép 3 1dn muc cda 5
nam trudc.
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* Chung t6i ky vong Luat stia d6i s& hé trg toan bd chudi gia tri dau khi va phat trién nang
lugng tai tao ngoai khoi tai Viét Nam. Trong s6 cac doanh nghiép dau khi niém yét, chuiing téi ky
vong PVS (MUA, lua chon hang déu cua chung t6i) va PVD (KHA QUAN) sé |a nhiing doanh
nghiép hudng Igi tryc ti€p nhat tu kndi lugng cong viéc I6n va lién tuc hon tu cac hoat dong xay
lap ngoai khai, khoan va dich vu giéng khoan. GAS (MUA) s& hudng Igi gian ti€p khi tién do phat
trién cac mo khi duge ddy nhanh, qua do hé tro nhu cau dau tu dudng 6ng va nguén cung khi trong
nudc. Trong linh vuc nang lugng tai tao, PVS clng sé hudng Igi vai vai vai trd nha thau dién gio
ngoai khai, trong khi khung phap ly hoan thién hon cho nang lugng ngoai khoi co thé hé tra trién
khai cac dy an dién gi¢ ngoai khai do cac nha dau tu nhu REE (MUA), VinEnergo va HPG (MUA)
dé xuat.

GMD: KQKD tt han clia cum cang phia Nam so véi phia Bac du kién sé thuc day Igi
nhuan c6t 16i ndm 2026 - Cap nhat

Nganh Cang 2025 2026F 2027F 2028F
Ngay bao cao 24/08/2026 TT Doanh thu 23% 24% 11% 4%
Gia hién tai 78.000 VND TT EPS c6t 16i* 24% 31% 14% 17%
Gia muc tiéu 95.800 VND Bién LN gbp 45,7% 47,3% 47,7% 48,1%
Gia muc tiéu géin nhat 95.500 VND Bién LN rong 28,2% 42,4% 37,4% 42,3%
TLtang 22,8% EV/EBITDA** 10,3x 8,0x 7,0x 6,3x
Lgisuat c tic 2,8% P/E c6t I5i* 17,8x 13,5x 11,9x 10,2x
T6ng muc sinh Gi +25,6% P/B 2,5x 2,2x 2,0x 1,7x
GT vén hoa 34,2 nghin ty dong GMD VNI
Room KN 3,1nghin ty déng P/E c6t 16i (truct)* 16,1x 14,8x
GTGD/ngay (30n) 157,8 ty déng P/B (hién tai) 2,4x 1,8x
C6 phan Nha nudc 0,0% ROE* 16,9% 12,8%
SL c8 phiéu luu hanh 4329 tr ROA* 10,9% 2,0%
Pha lodng 432,91r * Ap dung Igi nhuan cét 18i, loai trir khodn 13i thoai vén khoi

cang va cac khoan thu nhap/chi phi khac.

** EB|ITDA bao gom l3i/ (16) tur cac cong ty lién két.

* Chung téi tiép tuc duy tri khuyén nghi MUA déi vai CTCP Téap doan Gemadept (GMD), vai gia muc
tiéu gan nhu khéng déi & muc 95.800 dong/cd phiéu.

* Viéc diéu chinh gia muc tiéu chu yéu phan anh: (1) WACC tang tl muc 12,2% 1én 12,9%, sau khi
chung téi nang gia dinh 1&i suét phi rdiro t 6% 1&n 7%; va (2) loai bo phan dinh gia doc 1ap cua cac
lién doanh CJ-GMD (trudc day la 540 ty déng), sau thuong vu tai co cdu trong quy 2. Cac tac déng
nay dudc bu dap bdi: (3) muc tang 10% déi véi dinh gia GML; (4) muc tang 5% doi vai du bao mang
logistics giai doan 2028-30 nhd& hgp nhét lién doanh van tai bién va Mekong Logistics; va (5) muc
tang thém 627 ty dong cuia s6 du tién mat (phan I6n dén tu thuong vu tai co cau noi trén).

* Chuing t6i diéu chinh tang dinh gia cla GML nhd: (1) muc tang 3,3% doi vai dy bao LNST nam
2026, do viéc nang 9,1% dy bao san lugng 18n &t muc giam 5,3% doi véi du bao Igi nhuan/TEU dua
trén KQKD 6T; (2) viéc nang gia dinh hiéu sudt hoat dong téi da dai han tr115% 1&én 130%, dua trén
lich st lién tuc khai thac vugt cong suét thiét ké ciia GML (116% trong ndm 2024, 129% trong nam
2025 va 147% trong 6T 2026 — nhd nhiéu bién phap t6i uu hda cdng suat); va (3) muc giam 33%
doi véi gia dinh ng vay rong, sau khi cap nhat du ng cudi quy 2 tir céng ty.

* PAi vai nam 2026F, chung t6i nang 18% dy bao LNST sau Igi ich CBTS, chd yéu do khoan 13i bat
thudng tU thuong vu tai co cau trong quy 2. Béi véi LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i, chung toi gid
nguyén dy bao, do tac dong tich cuc tu viéc nang 27% du bao doanh thu logistics, muc tadng cua
Igi nhuan GML va muc gidm 5% déi vai du bao Ioi ich CDTS d4 bu dép cho muc giam 7% doi véi du
bao san lugng tai Nam Dinh Vi (NDV) sau KQKD 6T kém tich cuc.
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* Tai gia thi truong hién tai, GMD hién dang giao dich vai muc P/E c6t 16i du phéng nam 2026/27
Ian lugt 1a 13,5 1an/11,9 Ian va EV/EBITDA 14 8,0 1&n/7,0 1an, thdp hon so véi muc trung binh 5 nam
cla cong ty. GMD cling dang giao dich vai muc P/E thap hon so vdi cac doanh nghiép cung nganh,
vGi EV/EBITDA céc giai doan 12 thang gan nhat/2026/27 (bao gom thu nhap tu cac cong ty lién
két) 1an lugt1a 9,11an/8,01an/7,01an, nhin chung thdp hon so véi muc trung vi13,81an/13,31an/12,2
l&n clia cac doanh nghiép cling nganh ngoai Trung Quéc.

*Y&u t6 ho trg: Thodi von khai cac tai san khong cét I6i; hoat dong kéo dai chiéu dai cdu cadng clia
GML; va du dia tang trudng dai han tu viéc GMD tham gia Trung tdm Tai chinh Hang hai Quéc té
(IMFC).

* Rui ro: Chinh sach thuong mai béat Igi ciia My d6i vai Viét Nam so véi cac qudc gia xuét knau déi
thu.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2025 2026 Nganh truct
trusp sinh nhat truot 12T
1Gi 12T*

STK Dét may 83% 49 0,0 8.260 25.500 209% 0,0% 209% KQ 17101/25 23,4 5,6 1.5 0.8
KDH B4t dong san 26% 797 3,8 18.550 42.600 130% 0,0% 130% MUA 11/05/26 21,0 13,8 17,6 11
MWG Banlé 0% 4.245 16,8 75.100 140.000 86% 56% 92% MUA 17/108/26 15,6 9.4 10,9 31
NLG B4t dong san 12% 455 22 24.500 45.800 87% 2,0% 89% MUA 11/05/26 14,3 17,4 17,6 10
BMI Bao hiém 24% 78 0,0 13.600 23.100 70% 3,7% 74% MUA 12/04/124 9,1 54 15,1 0,7
HDG bién & Nudsc 34% 261 0.8 16.750 28.700 71% 0,0% 71% MUA 16/07/26 10,0 12,5 17,6 1,0
DCM Phéanbon 44% 638 2,6 31.450 51.000 62% 7,9% 70% MUA 25/05/26 9,2 5,7 1,5 15
HDC B4t dong san 48% m 0,6 12.600 21.400 70% 0,0%  70% KQ 09/01/26 4,5 9.3 17,6 1,0
VGC KCN 48% 702 0.7 40.900 66.800 63% 54% 69% MUA 11/05/26 13,7 1,5 13,5 2,2
PTB Cbéng nghiép 10% 125 0,1 32.500 52.000 60% 6,5% 66% KQ 06/10/25 4,3 5,6 12,6 0.9
IDC KCN 34% 523 14 32.700 51.200 57% 92% 66% MUA 13/08/26 7.1 6,9 17,6 2,0
F88 Taichinh TT 43% 540 0,5 60.000 98.000 63% 0,0% 63% MUA 25/06/26 18,4 1,3 17,0 4,7
DPG bién & Nudc 30% 139 0.4 30.500 48.900 60% 2,0% 62% MUA 11/06/26 9,4 9,8 13,5 12
HVN Hang khéng 21% 2.729 0,8 22.900 37.100 62% 0,0%  62% KQ 22/07/25 9,8 8,2 18,8 7,5
PLC Dau khi 49% 63 0,1 20.500 31.900 56% 4,9% 60% MUA 12/09/25 122,0 6,6 1.5 12
CTG Ngénhang 5% 9.461 10,4 31.800 50.000 57% 0,0% 57% MUA 15/05/26 82 7,0 n7 12

GEX bién & Nudc 43% 1.316 15,5 26.250 40.500 54% 1.9% 56%  MUA 06/07/26 23,4 23,3 11 17

PVS Déau khi 33% 744 3,3 38.000 58.800 55% 0,0% 55%  MUA 10/08/26 13,2 1,0 13,2 13
MBB Ngan hang 1% 8.003 12,1 20.750 31.300 51% 2,4% 53% MUA 21/05/26 7,2 6,0 n7 14
HPG VLXD 27% 7.196 20,4 22.250 32.700 4L7% 2,7% 50% MUA 18/08/26 12,4 7,6 12,6 1,3
ACG G6 12% 184 0,0 31.900 45.800 44% 5,3% 49% MUA 15/07/25 10,1 8,0 12,6 11
VPB Ngan hang 7% 8.008 14,8 26.350 38.000 4L4% 1,9%  46%  MUA 18/05/26 8,7 6,8 n7 1,2
NT2 bién & Nudc 39% 235 0,6 21.350 29.000 36% 9,4%  4L5% MUA 10/08/26 5,7 6,1 n7 1,2
MSN Banlé 76% 3.916 n5 70.000 101.200 45% 0,0%  45% MUA 21/05/25 24,6 23,8 1n1 2,6
DXG B4t dong san 32% 573 4.8 11.800 17.000 44% 0,0%  44% MUA 12/06/26 61,0 63,9 17,6 11
QTP Dién & Nudc -1% 191 0,1 11.100 14.600 32% 9,0% 41% MUA 10/12/25 4,9 7,6 n7 0,8
P6 udng/Thuc
SAB pham 41% 2.265 1,7 46.100 59.000 28% 10,8%  39% MUA 06/01/26 13,8 13,1 12,0 3,0
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TCB Ngén hang 2% 8.536 19,6 31.450 42.600 35% 3,2% 39% MUA 12/08/26 8,8 7,6 n7s 1,2
DXS B4t dong san 43% 141 0.4 6.350 8.800 39% 0,0%  39% KQ 11/06/26 10,8 9,4 17,6 0,6
PHR Céng nghiép -12% 316 0,8 60.800 82.700 36% 22%  38% MUA 15/07/26 18,8 5.2 1,5 1.8
NVL B4t dong san 45% 1.247 10,9 13.550 18.600 37% 0,0% 37% MUA 18/06/26 16,8 21,9 17,6 0,7
BID Ngén hang 12% 10.994 6,1 36.900 50.500 37% 0,0% 37% MUA 21/05/26 9,7 9,0 n7s 1,5
VRE B4t dong san 38% 2.202 5,6 25.300 34.200 35% 0,0% 35% PHTT 29/05/26 8,9 10,4 17,6 12
MCH Banlé 84% 6.996 3,2 139.700 181.700 30% 4,3% 34%  PHTT 28/11/25 27,1 237 12,0 9,8
REE bién & Nusc 0% 1.102 0,9 46.150 60.800 32% 2,2% 34% MUA 20/08/26 N4 10,1 1.1 13
AST DV Hangkhong 3% 130 0,0 62.900 80.600 28% 56%  34% MUA 26/08/25 1.3 1,0 10,9 4,7
VCB Ngén hang 10% 18.947 n3 59.200 78.500 33% 0,0% 33% MUA 18/05/26 15,2 12,8 n7 2,0
VTP GTVT 45% 419 1,8 54.200 71.800 32% 0,0% 32%  PHTT 25/05/26 22,6 27,0 1.1 4,7
DPM Phan bon 47% 581 2,1 22.300 28.000 26% 6,7% 32%  PHTT 25/05/26 17,0 9,4 1,5 13
SZC KCN 19% 135 0,3 19.550 24.700 26% 5,1% 31% KQ 01/07/26 mn 26,9 17,6 11
POW bién & Nudc 46% 1592 6,5 13.550 17.800 31% 0,0% 31% MUA 17/08/26 17,4 8,7 n7 1,0
TPB Ngan hang 8% 1.551 5,0 14.600 18.600 27% 3,4% 31% MUA 20/05/26 55 52 n,7 0,9
TV2 bién & Nudc 8% 67 0,1 26.050 33.000 27% 3,8% 31% KQ 13/07/26 29,6 20,2 1,1 14
KBC KCN 42% 988 2,0 27.400 34.600 26% 3,6%  30% MUA 20/08/26 12,3 12,9 17,6 1,0
FPT CNTT 22% 4.689 20,2 71.400 90.300 26% 32%  30% MUA 08/06/26 13,7 12,1 14,1 31
CTR CNTT 43% 375 1,0 76.400 96.800 27% 2,0% 29% KQ 14/04/26 14,6 12,5 13,5 4,4
PPC bién & Nudc 45% 10 0,0 8.960 11.000 23% 56%  28% KQ 10/12/25 17,6 8,9 n,7 0,6
BVH Bao hiém 22% 1.834 11 64.500 81.000 26% 1,6% 27% MUA 11/06/26 17,2 12,9 15,1 1,8
PVT Déu khi 35% 409 3,0 20.650 25.200 22% 4,8% 27% MUA 13/08/26 9,8 6,9 1n1 1,2
GMD GTVT 10% 1.285 6,2 77.500 95.500 23% 3,2% 26% MUA 25/05/26 21,0 13,7 1n1 2,5
SSI Chung khoan 70% 2.443 211 21.250 25.800 21% 4,7% 26% MUA 16/07/26 12,4 13,6 17,0 1,6
TLG Vanphongphdm 90% 194 0,3 52.600 61.900 18% 6,7%  24% MUA 12/09/25 1,3 8,5 7,6 2,0
SCS DVHangkhéng 22% 168 0,2 45.750 51.200 12% 12,0% 24%  PHTT 13/01/26 5,8 6,2 18,8 2,8
SIP KCN 4L7% 464 0,3 50.000 58.900 18% 6,0% 24% MUA 20/07/26 9,8 9,8 17,6 2,5
ACB Ngén hang 6% 5.002 10,9 22.500 27.100 20% 3,1% 24% MUA 21/05/26 7.5 6,5 n7 1,3
BMP VLXD 18% 454 0,6 144.700 163.000 13% 10,7%  23% MUA 17/06/26 9,7 9,2 13,5 4,2
P6 udng/Thuc
aNs phém 41% 655 0,3 46.600 53.400 15% 8,6% 23% KQ 30/08/24 8,9 6,7 12,0 1,6
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HDB  Nganhang 5% 5253 168 27400 33000  20%  18% 22% MUA  06/03/26 7.6 65 117 16
FRT Banlé 6% 1010 48 147500 180100  22%  00% 22% MUA  17/06/26 316 220 109 55
DGC  Céngnghiep  45% 639 12 43900 52100  19%  23% 21% KQ  20/07/26 5.9 87 M5 11
PC1  Dien&Nusc  42% 323 15 20500 24700  20%  00% 20% KQ  21/07/26 91 139 135 13
BWE  Dien&Nusc  47% 410 03 42600 49600  16%  31% 19%  KQ  14/08/26 110 n2  n7 18
D6 udng/Thuc
UNM it 50% 5059 123 63200 70300  11%  63% 18% MUA  24/04/25 14,0 151 120 4
NKG VLXD 45% 21 07  M200 13100  17%  00% 17% PHTT  18/04/25 254 87 126 07
he 0o ”s;gghuc 82% 425 07 53000 58600  11%  57% 16% KQ  30/07/26 84 78 120 12
DHC  Céngnghiep  15% 146 06 35800 40100  12%  36% 16% MUA  16/12/25 8,8 85 126 15
ACV  Hangkhong  47% 5749 08 42100  48.000  14%  00% 14% PHTT  18/05/26 135 133 11 20
PNJ Banlé 4% 836 10 42650 46500 9%  47% 14% PHTT  12/07/26 8,3 75 76 16
PVD Dé&u khi K% 688 66 19350 22000  14%  00% 14%  KQ  21/08/26 120 196 132 10
VIB Nganhang 2% 1925 64 14750 16100 9%  34% 13% KQ  18/08/26 6.9 59 n7 1
PLX  Xangdéu 6% 1852 39 38050 41100 8%  32% 1% MUA  1310/25 197 165 132 19
GAS Dé&u khi 47% 7856 44 85000 90.000 6%  35% 9% MUA  29/07/26 18,9 61 M7 30
BSR  lochoaddu  48% 5255 91 27400 29250 7%  26% 9% MUA  07/08/26 265 68 132 19
DGW Ban1é 25% 363 19 42800 45400 6%  23% 8% KQ  18/06/26 173 w7 109 26
VHM  Bdtdongsan  43% 23096 351 73400 76900 5%  00% 5% PHTT  29/05/26 144 1m0 176 23
TDM  Dién & Nuéc 49% 273 0.9 58300 57700  -1%  22% 1% PHTT  14/08/26 335 334 17 28
VEA o-t6 48% 1794 08 35200 30.800  -13% 137% 1% PHTT  28/10/25 6.4 66 11 20
GVR  Congnghiep  12% 4934 26 32200 32100  -0%  12% 1% PHTT  20/07/26 242 188 115 21
HSG VLXD 46% 342 08 11050 10400 6%  45% 1% PHTT  18/04/25 142 152 126 08
STB  Nganhang  19% 5409 120 74900 73500 2%  00% -2% PHTT  18/05/26 263 236 17 23
oiL D&u khi 6% 551 11 13800 12700  -8%  07% 7% KQ  17/10/25 337 305 132 13
VIC  Hangkhong  24%  3.668 125 124500 114000  -8%  00% -8% KQ  15/03/24 347 139 188 36
LPB  Nganhang 4% 5618 91 49100 39300  -20% 20% -18% KKQ 181125 130 136 17 3.4
VIC  Bstdongsan  45% 63776 392 214500 110.000  -49%  0,0% -49% BAN  12/06/26 1412 608  17.6 9.8

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

g || Ve G;c\:: " c;g n(m;:;a:: P/B P/B sl:Jqéi't
Cong vén héa Tt ty PIE  PIE PE .. hign P/E P/E P/E hign | c8tic
ty Ugclg ) binh (tr trong 2024 2025 2026 .o tai 2024 2025 2026 tai trung
USD) VN30 2025 binh
MUA 49 139.143  2.840 20 14,4 1,3 9,1 15,4 16 233 16,5 1,9 19 3,5%
KHA QUAN 19 13.487 710 2 10,7 1,4 97 13,6 1.9 18,3 14,4 12,6 1,8 2,6%
PHUHGPTT 14 53.009  3.786 3 178 154 130 168 2,3 18,5 17,7 15,3 2,6 3,5%
KEM KHA QUAN 1 5.618 5.618 0 159 130 136 104 3.4 15,9 13,0 13,6 3.4 2,0%
BAN 1 63776  63.776 1 1341 1412 608 724 98 | 1341 1412 608 98 0.0%
TGNG CONG 84 275032 3274 26 187 155 124 168 2,2 226 177 13,2 2,1 3,2%
Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
C;g G-hr;:" trung Cf;‘g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2:1 cséf’t?c
ty (tr b(l:rh trong 2024 2025 2026 .o tai 2024 2025 2026 tai | trung
usD) usD) VN30 2025 binh
Ngén hang 12 88706  7.392 1 1,2 97 8,4 12,8 1,5 109 104 9,2 1.6 1,8%
Bao hiém 2 1.912 956 1 21,9 166 122 212 17 16,3 13,2 9,2 1,2 2,7%
Chung khoan 1 2.443 2.443 1 17,0 124 136 151 16 17,0 124 13,6 16 4,7%
Tai chinh thay 1 540 540 0 37,6 184 1,3 300 47 | 376 184 13 4,7 0,0%
thé
Tiéu dung 13 28134 2164 4 17,9 155 135 205 34 227 155 132 33 5,4%
CNTT 1 4.689 4.689 1 16,7 137 121 17,4 3,1 16,7 137 121 3.1 3.2%
B4t déng san 9 92398  10.266 2 58,2 37,0 261 262 41 357 325 242 2,1 0,2%
Vatliéu 4 8.202 2.051 1 15,7 12,5 7,9 17,7 13 13,6 155 10,2 17 4,5%
pién & Nudc 12 6.019 502 1 20,5 13,2 1,3 17,9 13 258 152 138 13 3,3%
Dau khi 10 18.638 1.864 2 25,8 19,0 107 21,1 20 | 355 282 129 15 3.4%
Cong nghiép 5 1142 2208 0 73 6.5 7.9 8,8 1,1 1.2 10,5 7.3 11 3,5%
Khu céng nghiép 7 8.061 1.152 1 22,8 16,6 137 19,1 1.9 222 13,9 13,1 18 4,7%
GTVT & Logistics 7 14149 2.021 1 13,6 152 120 180 29 170 169 133 4,0 3,0%
TONG CONG 84 275.032 3274 26 18,7 15,5 12,4 16,8 2.2 22,6 17,7 13,2 2,1 3,2%

Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT
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Cap nhat KQKD Q2 2026 - Cac ¢ phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng EPS Tang trudng

6T 2026 sovsi  EPS 2026F

Khuyén Khuyén
nghicl nghimgi

cung ky
Ngan hang
KQKD 6T 2026 kha quan, phu hgp vdi ky vong cua chung toi;
ACB 1% 14% MUA mang cho vay khach hang ca nhan & SME va NIM cai thién dang
k&
BID 15% 8% KQ l;lcl)rlvl hoi phuc trong quy 2 nhung van thap hon ky vong cua chung
cTG 379% 17% MUA ?;iy 2 but pha nhd NIM cai thién manh, vugt ky vong cua chung
HDB 339 17% KQ Tarjg truong‘lgl r:\hu\an.rpanrlnho don~g.gop cuacac codngty con;
chéat lugng tai san la diém can theo ddi
KQKD kém hon ky vong do chi phi hoat déng va chi phi tin dung
LPB -3% -4% KKQ ta&ng manh ti€p tuc gay ap luc I6n 1én da tang trudng Ioi nhuan
trong quy 2
MBB 26% 20% MUA Mucﬂtanvg trucng tin dL‘_Jng manh va sy phuc hoi cua NIM hé trg g
nhuén tadng cao hon ky vong
STB -50% 1% PHTT KQKD th&p hon ky vong do chét lugng tai san suy gidm manh
KQKD culia ngan hang vugt ky vong clia ching t6i, dsc biét la vé
TCB 15% 15% MUA tang trudng tin dung. Cac chi tiéu chinh khac bao gém thu nhap
U phi, NIM va chét lugng tai san déu co xu hudng tich cyc.
Tang trudng tin dung manh va déng gop cao tu thu nhap ngoai lai
% % L x . A . . o .
PB 5% 5% MUA giup ho trg Igi nhuén; KQKD nhin chung phu hgp véi du bao
VCB 37% 19% MUA Lai nhuAan cao‘lf\o~r.1 c{ang ké so vaiky vong nha NIM cai thién va
thu nhép ngoai l&i tang manh
ViB 7% 16% KQ KQ  NIM tiép tuc giam; thu nhap ngoai I3i thiic dy Igi nhuén
VPB 66% 29% MUA KQKD tICh’CL_JC dugc dafw dat PO| ca nganlhang rrle vamang k|~nh
doanh chung khoan; bang can doi ké toan ma rong manh mé
DCTC phingan hang
BMI 15% 68% MUA EPS téng 15% YoY nhd téng trudng phi bao hiém
BVH 36% 33% MUA ba ‘Fang :clruorlg ma[\h CLlJa.p’hI bap h|eim phl nh?n tho va‘m0|
trudng lai suat thuén Igi giup thuc day Igi nhuan vugt ky vong
ss| 28% 7% MUA KQJ<D §T 2026 ghinhén da tang truéng manh béat chéap thi trudng
bién dong
F88 109% 62% MUA RQEgat muc cao mai trong 6T 2026; két qua kinh doanh phu hop)
vGiky vong
Tiéudung
CTR 1% 17% KQ KQKQ _quy’2 t|§P tu(} kha quan ntwo tz?hg truong tumang xay dung
va giai phap dién nang luong mat troi
LNST sau Igi ich CDTS quy 2/2026 tdng manh 167% YoY nhd&
DGW 130% 17% KQ doanh thu kha quan clia mang may tinh xach tay va thiét bi van
phong, bién Igi nhuan gép cai thién
LNST sau Igi ich CDTS quy 2/2026 t&ng 14% YoY, nhin chung phu
FPT 15% 14% MUA hagp véi du bao; doanh thu ky mdi madng CNTT nudc ngoai phuc
hoi tumuc nén thap
s . < 5 —
FRT 9% L4% MUA LNST Salf Igiich CDTS qEJy 2/20?6 talng manh 188% YoY, nha Igi
nhuén cua Long Chéu tang trudng tich cuc
MSN (2) 42% MUA
MCH 12% 14% PHTT Do?nh thu ya Igi nhuén Q2 2026 phuc hdi YoY tu nén thap nhung
thép han ky vong
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Doanh thu tdng 30% YoY trong Q2 2026, doanh thu/cla hang

[¢) O,
MWG 88% 18% MUA BHX cai thién; LNST 6T gan gap déi YoY
PNJ 1% 1% PHTT th nhan I‘o rorlg 283ty dgng trongAquy 2/2026, chu yéu do trich
1&p du phong lién quan dén hoat déng mua lai
< o - Aryx , s
QNS 0% 339 KQ LNTT Q2 %926 tang]/olYoY,Asua thuc vat tang truong manh; gia
dudng thdp han ché Igi nhuéan
SAB 18% 1% MUA BAlen Ig| nhLAJan g(_?p van ving vang nhung chi phi ASP géy ap luc
|&n Igi nhuén quy 2
TG 4% 20% MUA Tavmg truéng XEJat khdu t|ch cuc hc'>.trc‘,5 doanh thu 6 thang dau
nadm, KQKD nhin chung phu hgp vai ky vong
VEA 17% 7% PUTT ch| nhua.nAquyAl2 tgng 5% YoY trong bdi canh Igi nhuén tu cac
cbng ty lién két di ngang
VHC 9% 7% MUA KQ Lc_)l‘nhua[m quy2ch!u ap luc do thu nhép tai chinh rong giam va
hoan nhap du phong thu hep
VNM 38% 6% MUA LNST so bd Q2 2026 tang 28% YoY nhan ky niém 50 nam
GTVT & Logistics
LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tang 29% YoY nhd 1ai ty gia va thu
ACV 11% -3% PHTT nhap tu cong ty lién két du doanh thu hang khéng ha nhiét; nhin
chung phu hgp véi ky vong
LNST sau Igiich CDTS 6T tang 52% YoY nh& hoat dong kinh
AST 52% 6% MUA doanh c6t I&i tich cuc va dong gop tl cdng ty lién két; vugt muic
ky vong
Lai nhuan bao céo vuct du bdo nhd khodn 18i thoai von mot 1an;
GMD (2) 22% 30% MUA Igi nhuén cét 161 tang 199 QoQ va 17% YoY, nhin chung phu hop
vai ky vong
HUN 43% 19% PHTT Qu;{2gh| nhan Io do cu soc’ch| ph| nhﬁn I]gu du ‘doanh thu tang
trudng manh; ruiro diéu chinh giam doéi véi du bao
scs 1% 6% PUTT Lgi nhuarlmlca} thu_a\n SO Y0| quytclruc‘ic tu muF nen’thapl‘nhung giam
nhe so vai cung ky; phu hgp vai ky vong cua chung toi
Gian doan tai Trung Bong va chi phinhién liéu 8 muc cao anh
vJC 4% N.A KQ hudng dén Igi nhuan cét 16i quy 2; giao dich SALB & ROFR hé trg
doanh thu bao cao
Loi nhuan tiép tuc suy yéu do mic gidm cla bién Igi nhuan mang
VTP -40% -16% PHTT dich vy va sy gia tdng cua chi phi ban hang & quan ly doanh
nghiép
Bat dong san
DXG 30% 4% MUA LNST sau lgiich CDTS 6T 2026 giam 30% YoY do bién Igi nhuan
thu hep
Hoat déng mai gidi cham lai va cac knoan trich lap du phong
- (o) O, g Y 7 o g o
bXs 40% 15% G khién KQKD quy 2 th&p hon ky vong
LNST sau Igi ich CBTS quy 2/2026 dugc hé trg bdi khoan thu
HDC 41% -51% KQ nhap khac; da nhan du sé tién tu viéc chuyén nhugng du an Dai
Duaong
NVL NM. 3% MUA Lai n/hufm nua dau pam vugt du bao canam 2026 nhg khoan lai
thoai von trong quy 2
s U < o
KDH 218% 50% MUA LN§T Sal,J IQ|~|.ch C{‘-D.TSA’ nuzi dau r‘wam 2026 tang manh 221% YoY
nhd khoan 1&i thoai von bat thucong
NLG 53% 18% MUA Doanh s6 ban BD$ valgi nhuén quy 2 thap hon du kién; du bao
dang dugc xem xet
Giao dich ban 16 16n thuc ddy KQKD 6T 2026, v&i LNST sau lgiich
VHM 372% 31% PHTT CBTS va doanh s6 ban BBS hoan thanh 1an lugt 88% va 52% du
bao canam
Doanh thu mang BDS tang truéng manh va khoan 1&i tu viéc
VIC 182% 132% BAN chuy&n nhugng mang san xuat clia VinFast giup bu dp khoan 16
mang cdng nghiép cao hon du kién trong quy 2/2026
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LNST sau Igi ich CDTS nlta dau nam 2026 tang manh 33% Yoy,

VRE 33% -14% PHTT . A
phu hgp vai ky vong
Khu cdng nghiép
GVR 73% 15% KQ LN?T sauJQ| |ch CbTS 6T 2026 ta’ng 73’/0 Yo}(lchu yéu nhd thu
nhap thuén khac, vugt ky vong cua chung toi
LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 téang 37% YoY nh& lugng ban giao
IDC 37% 3% MUA MUA  d&tKCN cao hon; doanh s6 cho thué dat KCN phuc héi dung ky
vong
Lgi nhuan 6T 2026 gidm manh 80% YoY chd yéu do lugng dat
-80% -5% i
KBC 80% 5% MUA MUA KCN ban giao thap va chi phi tai chinh & muc cao
Thu nhap tU béi thusng dat thuc déy Igi nhuén 6T 2026 tang
() ) 7 ¥ 7
PHR 245% 118% MUA manh 245% YoY, phu hgp vai ky vong
s < 5 . .
SIP 18% 6% MUA LNST sau lgiich CDTS 6T 2026 tang 18% YoY, nhin chung phu

hgp vai ky vong

Lgi nhuén ntia dau nam 2026 sut gidm manh so vdi cung ky do
SZC -84% -59% KQ thay d6i phuong phap ghi nhan doanh thu, trong khi doanh sé
cho thué dat KCN phuc héi manh

Vat liéu & Cong nghiép

Doanh thu ti€p tuc vugt ky vong nhd doanh sé trong nuac tich

A 2 27% 19% MUA , ; A imi . . .
ce(2) ° 9% v cuc trong quy 2, Igi nhun c6t 16i nhin chung phu hop véi du bao

Loi nhuan thiét 1ap ky luc mai nha bién Igi nhuén rong dat mic
BMP 9% 5% MUA cao nhét trong mét thap ky, bu ddp cho muc sut giam manh vé
san lugng; phu hgp vai ky vong
LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 gidm 52% YoY do sén lugng gidm
DGC -52% -33% MUA KQ  YoYvaap luc chi phi; k& hoach BPHCD nam 2026 cho thay rui ro
gidm du bao
LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tang hon 21an YoY nho gia gidy tich
DHC 99% 3% MUA cuyc va bién Igi nhuan mdé rong; KQKD 6 thang du nam vugt dang
ké so vdi ky vong
HPG (2) 49% 379% MUA MUA TrAllen \:ong Igi nhuén tich cuc dugc duy tri cung vai muc dinh gia
hap dan
LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i quy 3 tang manh nhd bién Igi nhuén
HSG (1) 5% -5% PHTT cai thién dang k&; tiém nang diéu chinh t&ng du bao ngén han
nhung trién vong dai han khéng thay déi
Lgi nhuan quy 2/2026 tang manh nhd san lugng phuc héi va bién
NKG 102% 480% PHTT Igi nhuan cai thién; tuy nhién, Igi nhudn 6T van thap hon so véi du
bao

LNST sau Igi ich CDTS nlta dau nam téng 17% YoY; tiém nang diéu

PTB 17% -19% K N P .
° 9% q chinh tdng ddi vai du bao
STK NM. 231% KQ Su ph‘uc h.OI clu?.san Iu‘qng'van chua du bu dap ganh nang khau
hao va chi phi 18i vay tu Unitex
Pién & Nudc
BWE (2) 8% 1% MUA KQ Lgi nhuén mang nudc tich cuc trong nua ddu ndm bu dap cho

muc Igi nhuén gidm tu cac mang khac

LNST sau Igi ich CDTS quy 2 gidm so vdi cung ky do chi phi 18i vay
GEX -19% 1% MUA cao du Igi nhuén cuia GEE/VGC tang manh; khong co thay déi
dang ké doi vai du bao LNST sau Igi ich CDTS nam 2026

LNST sau Igi ich CBTS bao cao giam YoY do cac chi phi bt
HDG -27% 22% KQ thudng; du bao LNST sau lgi ich CBTS nam 2026 déi mat vdi rdiro
gidmnhe

San lugng dién thuong phdm tang manh 57% YoY thuc déy tang

% -6% X L a « 2 R -
NT2 60% 6% MUA MUA truong LNST; tiém nang diéu chinh tang
LNST sau Igi ich CDTS c6t 18i 6T gidm nhe YoY; tuy nhién sé
PC1 72% -34% KQ khong co su thay d&i dang ké déi vai du bao LNST sau lgiich

CbTSnam 2026
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17%
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-4%
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39%
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LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i 6T 2026 tang gép déi YoY, hoan
thanh 115% dy bao nadm 2026 cuia chung t6i; trién vong 6T cudi
n&m tich cuc, tiém nang diéu chinh tang dang ké

LNST bao cao 6T 2026 tang 2,8 1an YoY nhd thu nhap ¢6 tuc; Igi
nhu&n mang phat dién van thap hon ky vong

LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 téang 44% YoY nhd chénhléch gia
md rong; vugt ky vong

LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tang 9% YoY bat chap EI Nino

LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 hoan thanh 64% du bao ca nam,
phu hop ky vong.

LNST 6T 2026 tang gép 3 1&n YoY, khoan tra trudc 16n tirkhach
hang hé trg doanh thu EPC, tiém nang diéu chinh tang du bao
LNST sau Igi ich CDTS 6T 2026 hoan thanh 49% du bao ca nam,
nhin chung phu hgp ky vong

LNST quy 2 tang trudng nha dién tich ban giao KCN tang gép doi
S0 vai cung ky va da phuc héi dung ti€n dé clia mang VLXD, phu
hgp vai ky vong

LNST sau Igi ich CDTS bao cao 6T 2026 tang 13 1an YoY nhd bién
loc dau vugt tréi; cao hon ky vong

LNST sau Igi ich CDTS quy 2 +36% YoY, +36% QoQ nhung c6 rui
ro diéu chinh giam du bao LNST 2026

LNST quy 2 tang 2,3 14n YoY; tuy nhién, du bao LNST nam 2026
d6i mat véi rui ro giam

LNST c6t I6i quy 2 ting 59% YoY, tiém nang diéu chinh tang nhe
vGi du bao cét 16

LNST sau Igiich CDTS bao cao 6T 2026 tang 84% YoY du ghi
nhan 16 trong quy 2, k&t qua nhin chung cao han nhe so vai ky
vong

LNST sau Igi ich CDTS 6T téng 36% YoY nh& hoan nhap du phong
va san lugng ban tang; k&t qua nhin chung cao hon nhe so véi ky
von

LNST sau Igi ich COTS 6T 2026 t&ng gan gép 3 1an YoY nhd bién
Igi nhuan md rong; tiém nang diéu chinh tang dy bao

LNST sau Igiich CDTS cét I16i 6T 2026 tang 66% Yoy, trong khi
quy 2 giam 11% YoY; th&p hon du bao

LNST 6T 2026 tang 37% YoY; LNST c6t 16i nhin chung phu hgp véi
ky vong

LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i 6T 2026 tang 64% YoY nhd gia cudc
tau chd déu tang va doi tau md réng; cao hon nhe so vai ky vong

See important disclosure at the end of this document

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cla
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qué khu trén 1a tang trudng cdia EPS quy 2 + quy 3
na&m tai chinh 2026. (2) Dya trén LN c6t 16i, kndng bao gém céac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Néi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A

VNIndex 1.788,78 20,66 HNXINDEX 283,19 -0,88 UpCom 127,75 0,23
VN 30 1.942,00 14,21 HNX30 463,11 2,16
VN Mid 1.972,74 16,22 VNX Allshare 2.873,30 25,37
VNSmall 1.271,91 8,26

- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg Giao dich (Ty ddng) GTGg
Thoda thuan 4.129,4 21,3% Thoa thuan 14,7 1,3% Thoa thuan 6,5 1,9%
Khé&ingoai mua 1.785,3 9,2% Khéi ngoai mua 101,9 9,2% Khé&i ngoai mua 12,2 3,6%
Khé&i ngoai ban 1.609,0 8,3% Khéi ngoai ban 82,3 7,4% Khé&i ngoai ban 21,4 6,3%
Téng giao dich 19.409,8 Téng giao dich 1.105,4 Téng giao dich 342,3
Ma tang I6n Gia tri Ma tanglén Gia tri Ma tang Ién Gia tri
nhat* thay déi Gia % A nhat* thay déi Gia % A nhat* thay déi Gia % A
DXS 410 6,9% CEO 700 5,6% MVN 2.957 4,4%
PNJ 2.750 6,9% VGS 600 3,3% OIL 419 3,1%
QCG 700 6,9% PVS 1.000 2,7% T™VI 607 3,1%
TCH 850 6,9% PVC 300 2,5% TVN 280 3,0%
NTL 800 6,4% DTD 200 1,8% MSR 1.279 3,0%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri
nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
LPS -2.050 -6,9% PSI -300 -3,3% V68 -3.112 -1,9%
HVH -400 -3,6% SHS -300 -1,9% HTM -1.323 -10,8%
GEL -800 -2,6% BVS -500 -1,8% F88 -2.366 -3,7%
KOS -850 -2,4% NVB -200 -1,6% CQON -653 -2,1%
BVH -1.400 -2,1% DXP -200 -1,4% CLl =341 -1,2%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1,5ty déng
ﬁ:;D cao Ty déng s:gtD cao Ty déng GTGDcaonhst  Tydéng
VIX 1.297,5 CEO 269,5 HTM 150,6
MSB 935,3 SHS 251,6 MSR 95,8
VIC 766,7 PVS 185,3 OIL 49,6
SSI 712,3 MBS 87,7 ACV 35,1
HPG 667,8 IDC 58,1 VG 30,4

R A R Gia tri SA e
Efc?g:r:éu Gi?O dich trungGIt:r:E Ef(;);:r:éu Gi?o iz ‘trung. Cs.ghié’uJ,(LGD Gi?o e trunglbair::

o hém nay R e hém nay binh 30 nhiéu nhat* hém nay N

nhat* 30 ngay nhat* ngay 30 ngay
TNT 4.914.31 68.631 TTH 573.254 107.365 DSH 355.301 103.477
SAM 25.881.230 965.912 CEO 20.657.659 5.986.540 DGT 246.055 93.649
KOS 4.628.021 267.935 PLC 364.464 121.795 VTD 1.072.573 485.268
OPC 4.320.602 360.718 DTD 360.136 125.516 F88 377.032 203.472
SHI 4.814.105 738.785 PVC 872.499 431.450 HNM 516.818 278.977
BKG 1.450.406 254.326 PVS 4.877.261 2.451.658 OIL 3.565.579 2.080.737
SJS 2.573.133 482.667 VGS 211.830 107.850 ACV 833.843 505.301
MSB 58.512.260 12.012.753 VHE 262.664 157.645 MSR 2.158.885 1.420.012
HHS 4.624.282 1.084.120 PVB 130.844 80.269 HBC 883.311 590.592
PTB 307.159 80.434 IDC 1.747.580 1.091.367 CLl 446.030 310.658

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh **

B4t dong san

VES GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE GTvénhéa FOLcon lai

Trung binh 2.586 17,6 2,0 13,5% Trungbinh  18.755 88,6 5,4 28,6%
TCX 4.334 91,0% 18,2 2,5 13,7% VIC 63.754 44,9% 73,5 9,8 14,8%
VCK 2.830 96,4% 15,8 2,4 17,2% VHM 23.088 43,5% 7,6 2,3 32,7%
SSI 2.442 69,8% 12,1 1,6 13,4% KSF 2.694 50,0% 4,6 3,3 77,L%
VPX 1.838 95,9% 8,9 13 16,2% VRE 2.201 37,9% 7,9 1,2 15,0%
LPS 1.486 100,0% 33,0 2,2 7,0% THD 2.037 48,9% 349,4 10,5 3,3%
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trung binh 589 1,3 1,4 13,0% Trung binh  11.185 8,4 1,4 18,3%
BVH 1.833 21,6% 14,4 1,8 13,2% VCB 18.941 9,9% 1n,9 2,0 17,9%
PVI 658 43,1% 13,0 1,9 15,2% BID 10.990 12,5% 8,7 1,5 18,2%
BIC 166 7,6% 10,1 13 13,1% CTG 9.457 5,3% 6,2 1,2 21,9%
VNR 148 22,8% 8,3 0,9 11,3% TCB 8.534 2,0% 8,2 1,2 15,7%
MIG 139 82,8% 10,9 1,3 12,4% VPB 8.005 7,2% 7,0 1,2 17,7%
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trung binh 2.751 17,5 3,9 23,2% Trungbinh  3.948 26,2 4,6 20,8%
ACV 5.747 47,3% 13,4 2,0 15,8% VPL 5.280 42,7% 46,3 3,1 7,7%
MVN 3.253 0,0% 30,8 55 19,0% MWG 4.244 0,0% 1,3 3,1 29,2%
VEA 1.793 47,6% 6,1 2,0 28,0% DMX 3.820 39,7% 15,1 5,6 0,0%
GEE 1.648 49,1% 12,1 53 45,6% VJC 3.666 23,9% 44,0 3,6 8.6%
GEX 1.315 43,5% 25,0 1,7 7,5% HVN 2.728 21,4% 14,6 7,5 58,8%
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE Ma GTvénhda FOLcon lai P/IE P/B 2{0]3
Trung binh 3.814 18,3 4,3 24,6% Trungbinh  3.196 12,8 2,6 25,1%
MCH 6.994 84,4% 25,7 9,8 40,1% HPG 7.193 27,4% 8,1 1,3 17,4%
VNM 5.058 50,3% 12,1 4,1 33,9% GVR 4,932 12,4% 18,1 2,1 12,2%
MSN 3.914 76,0% 15,1 2,6 19,4% MSR 1.878 99,5% 20,1 3.4 19,0%
SAB 2.264 41,2% 12,4 3,0 22,3% KSV 1.339 0,0% 9,9 53 62,9%
SBT 838 80,3% 26,4 1,9 7,3% DGC 638 45,1% 7,8 1,1 13,8%
DAu khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]3
Trung binh 1.817 14,2 1,5 13,8% Trungbinh 250 36,1 2,9 15,7%
BSR 5.253 47,8% 7,0 1,9 30,2% DHG 481 46,0% 13,0 3,7 24,1%
PLX 1.851 5,8% 15,0 1,9 12,5% IMP 229 5,4% 16,6 2,6 15,6%
PVS 744 33,1% 9,2 1,3 14,0% DHT 197 9,3% 128,3 4,7 3,7%
PVD 687 41,4% 16,2 1,0 6,5% DBD 179 83,4% 16,1 2,7 16,6%
OIL 551 6,4% 23,7 1,3 57% DVN 164 -0,0% 6,4 1,1 18,4%
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.478 1,4 2,1 19,5% Trung binh  1.022 20,1 1,4 10,7%
GAS 7.853 46,9% 16,1 3,0 18,9% FPT 4.687 21,6% 12,2 3,1 26,5%
pPOW 1.592 45,6% 6,5 1,0 16,5% CMG 219 13,6% 14,5 1,7 12,3%
REE 1.102 0,0% 10,9 13 12,6% SAM 93 48,5% 21,4 0,6 2,8%
PGV 1.017 50,0% 54 1.4 28,3% ELC 63 45,8% 12,3 1,2 10,5%
DNH 825 0,0% 18,3 3,9 21,3% SGT 50 -5,5% 40,1 0,6 1,5%

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan
San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)
Tp. H6 Chi Minh (HSX) Tp. H8 Chi Minh va Ha Noi (HSX+HNX)
Nang Luong 2.1% Nang Luong 2.2% Nang Luong 2.1%
B&t dong san 1.6% Bao hiém 0.8% B&t dong san 1.3%
YTé 1.3% B&t dong san 0.6% YTE
Vat Liéu 0.7% vat Liéu 0.6% vat Liéu
Hang Tiéu dung 0.7% Céng nghé théng tin Hang Tiéu dung
Cong nghé théng tin Coéng nghiép Coéng nghé théng tin
Coéng nghiép Ngéan hang -0.4% Dich vu tai chinh**
Dich vu tai chinh** Dich vu tai chinh** -0.6% Coéng nghiép
Dich vu Tiéu dung Hang Tiéu dung -0.9% Bao hiém
TiénichCéngdéng  0.0% YTE -0.9% Ngadnhang -0.2%
Ngadnhang -0.2% Tiénich Céng déng -1.0% TiénichCong déng  -0.3%

Bao hiém-0.6% DichwuTiéudung -2.4% Dichvu Tiéu ding-0.6%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
TriguUSD  Gi4 tri mua rong Iy ké TrieuUsD 5.0
200 - - 4.0
- 3.0
- 2.0
100 4
- 1.0
+ 0.0
O e T T T T T T T T T T T T 1 - _10
F -2.0
100 J - -3.0

dOoA
NOA
HAg
910
X1d
1d4
aig
SVO
ad1
MOd
4vd
ISS
HOL
XIA
NOH
030
NS
adA
QIA
OdH

—
~
=
o
©
=
N
o
N
[e]

9¢0c/L0/8C
9¢0¢/L0/0e
9¢0¢/80/¢0
9¢0¢/80/90
9¢0¢/80/L0

920c/80/1LL
9¢0c/80/¢L
9¢0c/80/61L
9¢0c/80/1e

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
A . Chénh A Khéi KL giao
O, o, o,
Hop dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
VN30F1M 1.943,0 8,8 0,5% 1,0 VN30F1M 36.181 -6,7% 199,43 -29,0%
VN30F2M 1.938,0 8,0 0,4% -4,0 VN30F2M 258 66,5% 0,33 -22,9%
VN30F1Q 1.934,9 4,8 0,2% -7,1 VN30F1Q 600 -28,3% 0,57 131,0%
VN30F2Q 1.937,7 8,2 0,4% -4,3 VN30F2Q 265 7,3% 0,06 26,7%
VN100F1M 1.855,4 "7 0,6% 1,4 VN100F1M 36 0,0% 0,04 -57,3%
VN100F2M 1.823,5 0,0 0,0% -30,5 VN100F2M 1 0,0% 0,00 -100,0%
VN100F1Q 1.848,9 9,9 0,5% -5,1 VN100F1Q 31 0,0% 0,01 -18,2%
VN100F2Q 1.858,9 34,7 1,9% 4,9 VN100F2Q 16 0,0% 0,00 -90,0%
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

www.vietcap.com.vn
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Nang Luong Bat dong san == Tién ich CONg dong
Vat Liéu Bao hiém = CONng Nghiép

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*
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Ngén hang e Djch vu tai chinh e HaNQ Tiéu dUng
YTé Dichvu Tiéu dung = COng nghé thdng tin
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Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
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e SET INdEX e JC| INdEX e PCOMP INdeX  e=====V/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCl Index PCOMP  VN-Index
18 - Index
P/E 15,2 14,2 9,3 13,4
P/B 1,5 1,8 1,3 2,0
ROE (%) 9,3 12,5 1,6 16,2
ROA (%) 2,5 3,1 2,5 2,4
Gia trivén hoa,
ty USD 615,9 632,7 144,6 319,1
GTGD trung binh,
trUSD 1.671,8 1.155,5 80,3 864,9
Mua réng khéi ngoai - ) i i
YTD, tr USD 1.976,8 4.082,8 287,5 3.488,1
Mua réng khdi ngog - (171.7) 126,0 (30,9) (80,9)
P/E P/B ROE ROA 5ngay, tr USD ’ ’ ’ ’

Lgi suat TPCP 5 nam 1,61% 6,85% 6,90% 4,26%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghichu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 14 N/A, ¢4t P/E, ROE, ROA tuong Ung sé& khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 24/8/2026 119
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Cong ty C8 phan Ching khoan Vietcap khdng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, dyu bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trusc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luén trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hop vdi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban clia Céng ty C8 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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