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research@vietcap.com.vn ZN—Ind?x gr'f[n 1’?/0(5.‘15:{6 g'ern)1V:§3t2\;.|ja'! Diém 18435 2965  127.8
+8428 3914 3588 ong fua'p lenlglao !‘C talmuc 843, 'ef'TW- %A 1.0%  -3.6%  -0.2%
Tat ca cac nhom nganh déu ghi nhan MUc | _o; A 1tuan 0.6% 6.8% 192%
giam rong ngoai trir B4t dong san (+0,2%; -%YTD 3.3% 18,4% 5.8%
VHM: +1,6%) va Cong nghé (+0,8%; FPT: | -%YOY 329%  275%  26,3%

+1,0%). Toan san ghinhan 60 mé tang, 273 ma
gidm va 48 mé di ngang. Thanh khoan tang | GTGD

manh so v&i phién trudc, dat 22,4 nghin ty | ~Homnay (trigu) 98555 5497 §18.7
-TB1thang (triéu)  $701,9 $37.4 $18,0

dong.
9 , -TB1nam (trieu)  $1.139,1 $78,2 $30,6
e Cac cd phiéu Cong nghiép nhu GEE | _1gqTD $691.0  $437  $167
(-5,9%), GEX (-5,9%), GEL (-6,9%), BMP | -% TBQTD/TB -182%  -2,0%  -17,4%
(-3,0%), VGC (-2,0%) va VCG (-2,7%) lao quy gén nhét
dac. ’
o Céac ma Dau khi nhu BSR (-4,9%), PLx | Khoingoai
(-4,09%) va PVD (-3,1%) gidm sau. ~Mua (triéu) 8577 915 302
Nhom Dich vu Tai chinh dién bién tidu cu - Ban (triéu) $164,0 $2,5 $0,6
. om Dich vu Tai chinh dién bién tiéu cuc _GTrong (triw)  -5106.3 510 S04
khi TCX (-3,3%), VCK (-2,0%), SSI (-2,2%),
VPX (-1,8%) va VIX (-4,4%) gidm manh. Porong TT
e Céc ma gidm dang chu y & cac nhom | Matang 60 40 103
nganh khac bao gobm coéng ty Vang bacba | Magiam 281 102 174
quy PNJ (-7,0%), cong ty Dich vu Luu try | Khong déi 84 160 577
VPL (-3,3%), cac doanh nghiép Ban lé FRT T
(-3,5%) va MWG (-1,1%), nha san xuét Cao Chi SO Ch,mh .
GVR (-4,6%), doanh nghiép Tién ich | oo o2 () R
sy R ghiep Tien ic P/E truct 12T 13,7 1,8 16,2
GAS (-1,7%) va cac mé lién quan dén LS B tuc* 27% 5 2% 36%
Masan nhu MCH (-1,0%) va MSN (-1,8%).
PR . A~ . Giao dich Gia KL GTGD
biém tin & Nhan dinh nhanh Phalsinh mécta  (trUSD)
e Nganh San xudt Phan bon: Gia uré diéu VNSOFIM 19950 30699 10853
hinh giam dang k& trong dau thang 7 VN30F2M 19910 1120 21
chinh g 9 9 9 VN30FIQ 19959 628 03

e BWEcoOngbd tailiéuphathanhquyénmua | \\3or2q

1.986,1 897 0,7
¢ MWG: Doanh thu qu 2/2026 cla DMX di VN100FIM 1.912,7 26 0,2
ngang sova&iquy 1, duy trimuctangtrudng | VN100F2M 1.911,9 4 0,0
30% so voi cung ky, doanh s6 may lanh | VNI10OF1Q 1.911,9 14 0,1
tang téc VN100F2Q 1.908,0 10 0.3
e PC1: DHCD béat thudng nham mién nhiém
USD/VND 26.297

va bau 4 thanh vién HDQT trong béi canh
cudc diéu tradang diénra Nguén: Fiinpro, HSX, HNX
e PNJ: Hoat dong kinh doanh van trong tam
kiém soat, cac bién phap vé quan tri doanh

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tuc cho ndm hién
nghiép dang duac triénkhai-Bao caoGap  taj, thay vi toan bo VN-Index. Theo Bloomberg, |G
g8 NDT in early September - AGM Note suét ¢ tuc 12 thang t8ng hop cho VN-Index tinh

. . dén ngay 30/5 14 1,84%.
Bao cao trong nganh

e GEX: Lgi nhuén c6t 16i clia GEE/VGC tang
manh; tiép tuc ma rong quy dat nha & -
Cép nhat
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Quan diém ky thuat

V& mat ky thuat, da tang cla VN-Index bi gian doan bdi ap luc ban manh trong phién 06/07. DU
vay, chi s6 van dao déng trong vung hé tro 1.845-1.860 diém, vdi sai s6 khoang 5 diém, qua do tin
hiéu tang chua hoan toan bi vipham. Bén canh do, viéc VN-Index thu hep mét phan da giam quanh
can dudi vang hé tro cho thay kha nang xuat hién nhip héi phuc tu phién 07/07, nhung di kém tan
suat rung lac cao.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mot sé'cde cdphiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

Di€m tin & Nhan dinh nhanh
Nganh San xuat Phan bén: Gia uré diéu chinh giam dang ké trong dau thang 7

* Tinh dén ngay 03/07/2026, gia uré Trung Béng dao dong quanh muc thap 398 USD/tan (-2%
WoW; thap hon 19% so vai muc truse xung dot), chd yéu do: (1) rdi ro dia chinh tri ha nhiét nhg
cac cudc dam phan ngung ban/hoa binh dang dién ra, (2) hoat ddng xuat kh&u thuc té tu Trung
Péng dugc phuc hoi, va (3) Trung Quéc gidm dang k& muc gia san/gia dinh hudng xuat knau uré
xuéng khoang 430 USD/tan FOB, ti khoang 660 USD/tan trong thang 5, theo Bloomberg.

* Gia uré Trung Ddng va gia uré trong nuéc déu giam manh trong dau thang 7, 1an lugt 6 mic
398 USD/tan va 11.800 déng/kg, sau khi gia uré quéc té ha nhiét.

* Chung t6i van ky vong KQKD quy 2 kha quan, nhung ton tai rui ro trong nlfa cudi ndm: Mac
dU d3 diéu chinh giam trong thai gian gan day, gia uré Trung Béng trung binh trong quy 2 van dat
689 USD/tan (+29% QoQ; +72% YoY), trong khi gia uré trong nudc trung binh dat 16.200 dong/kg
(+22% QoQ; +33% YoY).

* Quan diém cla chung tdi: Chlng tdi nhan thay rdi ro diéu chinh gidm déi véi du phéng LNST
saulgiich CDTS ndm 2026 ctiaDCM (3,2 nghinty déng, +61% YoY) vaDPM (2,0 nghin ty déng,
+82% YoY), chu yéu do gia ban trung binh (ASP) cua uré trong nlra cudi nam 2026 cd kha nang
tha&p hon ky vong. Trong khi dé, chung t6i chua ghi nhan thay d&i dang k& nao déi véi cac gia dinh
gia dau FO hién tai, du can thém danh gia chi tiét.

BWE céng bd tailiéu phat hanh quyén mua

* T6ng Céng ty Nudc - Mdi truéng Binh Duong (BWE) d& cong b tai liéu tang vén, theo do
von diéu 1é sé tang ti 2,2 nghin ty dong I&n 2,5 nghin ty déng (+14,3%) thdng qua viéc phat
hanh quyén mua véi ty 16 7:1.

* Thai gian phat hanh:

- Ngay giao dich knéng hudng quyén: 23/07/2026

- Ngay dang ky cudi cung: 24/07/2026

- Thai gian chuy&n nhugng quyén mua: 06/08/2026 - 31/08/2026

- Thai gian dang ky mua va nop tién: 06/08/2026 - 07/09/2026

* Céc diéu khoan phat hanh khéng thay déi so véi phuong an da dugc théng qua tai PHCD
nam 2026 ctia BWE:

- S6 lugng c6 phiéu chao ban: 31,4 triéu c8 phiéu
- Gia chao ban: 37.000 VND/c8 phiéu (tuong duong 1,4 1an gia tri sG sach/c6 phiéu tinh dén ngay
31/12/2025 va thap hon 19% so vai gia dong clra ngay 03/07).
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- T6ng s6 tién du kién thu dudc: khodng 1,16 nghin ty dong.
- Muc dich strdung vén:

+ 14% (tuong duong khoang 164 ty déng) cho thuong vu M&A CTCP Cép nudc Ninh Thuan
(UPCoM: NNT). Trong thang 01/2026, BWE d4 chi 109 ty déng cho viéc mua 24,8% c8 phan. Céng
ty du ki€n chi thém 55 ty déng nham mua b8 sung 12,4% c8 phan, nang téng ty & s& hiiu tai NNT
Ién 37,2%.

+19% (tuong duong khoang 225 ty déng) cho du an nha may dién rac 12MW tai Binh Duong vdi
t6ng muc dau tu 1,2 nghin ty déng.

+67% (tuong duong khoang 773 ty déng) nhdm muc dich thanh toan cac khoan no dén han.

MWG: Doanh thu quy 2/2026 cua DMX di ngang so vdi quy 1, duy tri muc tang trudng 30% so
véi cung ky, doanh s may lanh tang téc

CTCP Péau tu bién may Xanh (DMX) da céng b6 KQKD quy 2/2026 vdéi t8ng doanh thu dat 32,9
nghin ty dong, tang 29% YoY (so vdi muc 33% ghinhan trong quy 1/2026) nhé tang trudng doanh
thu clra hang hién hitu (SSSG). Doanh thu IGy ké nlra dédu ndm 2026 (6T 2026) tang 31%, phu hop
véi ky vong clia chuing téi va hoan thanh 50% du bao ca nam & muc 131 nghin ty dong.

Cac diém nhan trong quy 2/2026 cu thé nhu sau: Nganh hang dién may tang ty trong Ién muc
45% doanh thu quy 2/2026 (tU muc 41% trong quy 1/2026) nhé thai tiét nang nong thuc déy
doanh s6 ban may lanh (AC) nhu du kién. Dich vu duy tri ty trong & muc 5% t8ng doanh thu, ti€p
tuc ghinhan da tang trudng tich cuc.

Tru cét 1: Tang trudng tir lugng, bao gém cac nganh hang ban lé

+ Nganh hang ICT: Ba tang trudng c6 su phan hoda gilta cac phan khuc san phdm chinh. Tang
trudng doanh thu dién thoai Apple ha nhiét xudng muc +35% YoY trong quy 2/2026 ti muc +65%
YoY trong quy 1/2026. Tang trudng doanh thu dién thoai Android duy tri  muc +15% YoY trong ca
hai giai doan. Mang laptop cho thay da cai thién, tang téc Ién muc +40% YoY trong quy 2/2026 so
v&i muc +30% YoY trong quy 1/2026. Tang trudng mang phu kién giam xudng +25% YoY ti muc
+35% YoY trong quy 1/2026.

« Nganh hang dién may: Tang trudng ducc hd trg bdi yéu té mua vu clia mua hé. Tang trudng
doanh thu may lanh tang téc manh 1én +71% YoY trong quy 2/2026 tu muc +20% YoY trong quy
1/2026. Cac phan khuc san phdm khac ghi nhan su giam toc nhe timuic dinh clia quy 1/2026: thiét
bj gia dung tang 26% YoY trong quy 2/2026 (giam tu muc +45% YoY trong quy 1/2026), tu lanh
téng 24% YoY trong quy 2/2026 (giam tu muc +45% YoY trong quy 1/2026), may giat tang 19%
YoY trong quy 2/2026 (gidm tUmuc +30% YoY trong quy 1/2026) va tédng truang doanh thu tivi ha
nhiét xuéng +9% YoY tumuc +30% YoY trong quy 1/2026.

Tru c6t 2: Tai chinh tiéu dung & thanh toan

- Doanh s6 qua hinh thuic tra gop tang 49% YoY trong 6T 2026. Doanh s tra gop chiém 38% t6ng
doanh thu clia DMX trong 6T 2026 so v&i muc 33% trong ca nam 2025.

- Péi vai dich vu thanh toan héa don tién ich va dich vu dai ly ngén hang, téng gia tri giao dich
(GMV) dat 56 nghin ty déng va&i hon 36 triéu giao dich trong 6T 2026, 14n lugt tang 7% va 11% Yo.

Tru cét 3: Thg DMX

- Tru c6t dich vu ky thuat ghi nhan sy tang téc vé téng doanh thu, dat 1.198 ty déng trong quy
2/2026, tang trudng 70% QoQ. Doanh thu dén tu khach hang bén ngoai dat 179 ty dong (+19%
YoY), chiém 10% t8ng doanh thu cla phan khuc.

Tru cot 4: Super App & cac kénh truc tuyén

- NUia dau nam 2026, doanh thu qua cac kénh nay d mic 7,1 nghin ty dong, tuong duong 11% téng
doanh thu. T8ng s6 thanh vién dang ky Super App dat 18,9 triéu ngudi dung trong 6T 2026, tang
thém 1triéu thanh vién tinh tir dadu ndm dén nay.
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Tru cét 5: EraBlue (Indonesia)

- Doanh thu cla EraBlue dat 982 ty IDR trong quy 2/2026, tdng 85% YoY. K&t qua nay phan anh da
tang truang cham lai mét chut so vai muc tang trusng 100% YoY (906 ty IDR) dugc ghi nhan trong
quy 1/2026. SSSG ha nhiét xuéng muc 17% trong 6T 2026 tu muc 25% trong quy 1/2026. Viéc md
réng mang Iudi clra hang van di dung 16 trinh, dat t8ng s6 261 clia hang (tang thém 80 clra hang
tinh t& ddu nam dén nay) trong 6T 2026, so vdi 212 cla hang (tang thém 31 clra hang tinh tu dau
nam) trong quy 1/2026.

PC1: DHCP bat thudng nham mién nhiém va bau 4 thanh vién HPQT trong béi canh
cudc diéu tradang diénra

* CTCP Tap Boan PC1 (PC1) sé t8 chiic DPHCD bat thusng vao ngay 24/07/2026 tai tru s6 cong ty
G Ha Noi.

* PC1 trinh c8 dong théng qua viéc mién nhiém va bau b& sung 4 thanh vién HDQT nhiém ky
2025-2030, trong dé co 2 thanh vien HPQT doc 1ap. Bon thanh vién HDQT dugc dé xuét mién
nhiém gém:

+ Ong Trinh Van Tuan - Chu tich HDQT; 6ng Vi Anh Dudng - Thanh vién HDQT; 6ng V6 Hong
Quang - Thanh vién HPQT; va ng Nguyén Minh D& - Thanh vién HPQT.

+ Ly do dugc néu la cac ca nhan nay hién dang bi tam giam theo cac quyét dinh clia Co quan Canh
sat diéu tra Bo Cong an.

+Danh sach thanh vién HDQT mai chua dugc cong bé.

* Theo truyén thdng trong nudc, vao chiéu ngay 02/07, Co quan Canh sat diéu tra B Céng
an da khdi to 47 bi can lién quan dén 5 nhom hanh vi sai pham trong vu an lién quan dén du an
dusng day 500kV mach 3. Du an nay do T8ng cong ty Truyén tai dién Quéc gia lam chu dau tu,
trong knhi PC1la nha thau EPC.

* PC1 cling dé xuét b3 sung 3 cong ty kiém toan vao danh sach don vi ki6m toan nam 2026, bén
canh 4 cong ty Big Four da dugc théng qua trudc do gom EY, Deloitte, KPMG va PwC. Ba cong ty
kiém toan dugc dé xuat bé sung gém Cong ty TNHH Kiém toan va Tuvan UHY, Céng ty TNHHKiém
toan Quéc té iICPA va Cong ty TNHH Kiém toan va Tu van PKF-TTG.

* Riéng vé ClI, theo thong tin cong khai trén truyén thong, éng Lé Quéc Binh, Tng Giam doc Cll,
cho biét Cll s& khdng tham duBHCP bat thusng sép tdi clia PC1va cling khéng dé cl nhan su vao
HBPQT PC1. Ong cho biét Cll chi cé thé tham du trong trusng hop PC1can dat ty 1 t6i thiu 51% dé
t8 chuc dai hdi, nhung sé& bd phiéu tréng déi vai tat ca ndi dung trinh ¢8 dong. Ong Binh nhan manh
khoan dau tu clia Cll vao PC1 chi mang tinh chat dau tu tai chinh. Tinh dén ngay 30/06/2026, ClI
va mdt cong ty lién quan s& hitu khoang 9% c6 phan PC1.

* Quan diém cua chung t6i: Cudc diéu tra lién quan dén PC1van dang tiép dién. Chung t6i dang
chd thém cac cong bo chinh thic, dic biét 14 thdng tin vé& nhan sy HDQT mai, Cha tich HPQT,
T8ng Giam déc, cling nhu cac théng tin 1am rd vé pham vi clia cudc diéu tra.
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PNJ: Hoat déng kinh doanh van trong tam kiém soat, cac bién phap vé quan tri
doanh nghiép dang dudgc trién khai - Bdo cao Gap g6 NDT

* Chung t6i da tham du budi gép g& nha dau tu truc tuyén cia CTCP Vang bac Ba quy Phu Nhuén
(PNJ) v6Gi chu dé "Péi thoai cung Ban L&nh dao vé Cong ty va Cap nhéat Thi trusng” vao ngay
6/7/12026.

1. Bdi canh

* Ngay 3/7/2026, truyén thdng trong nudc dua tin Cong an tinh Thanh Hoa d& khdi t6 22 canhan lién
quan dén mét vy an budn Iau kim cuong xuyén quéc gia quy mé Ién. Theo két qua diéu tra, dusng
day nay dudc cho Ia do cac ddi tuong ngudi An Do, chti yéu sinh séng va lam viéc tai Hong Kéng cam
d4u, thu mua kim cuong ti An D6, tap két hang tai Hong Kéng va t6 chiic nhap 1au vao Viet Nam. Co
guan chuc nang udc tinh k& t ndm 2024, nhom nay da budn lau hon 28.000 vién kim cuong qua 141
|6 hang tur HENg Kéng vé Viét Nam, vdi téng gia tri thi trusng udsc tinh khoang 280 ty dong.

* Trong s6 cac ca nhan bj khai t6 cé 6ng Dang Ngoc Thao, nguyén Giam déc Céng ty TNHH MTV
Giam dinh PNJ (P-Lab) - cong ty con do PNJ s& hitu 100%, cung cap dich vu kiém dinh, phan loai
va cap gidy ching nhan da quy. Theo co quan chic nang, 6ng Thao bi cdo budc da Ioi dung chic
VU va chuyén mén ky thuat dé cau két vsi dusng day budn 1au. Cu thé, 6ng bi cao budc da mua
céac vién kim cuong gia ré, sai thong s6 so vdi gidy chiing nhan GIA (Gemological Institute of
America), mai mé& s6 GIA dudc kh&c trén vién kim cuong, khdc ma mai theo ma s6 clia P-Lab, qua
do giup s6 kim cuong nay dugc ban ra dusi dang san phadm co kiém dinh P-Lab nham truc Ioi cho
dusng day bubn lau.

* Chi tiét vé hoat ddng kinh doanh ctia P-Lab: Ban L&nh dao cho biét P-Lab cung cép dich vu
kiém dinh va cép gidy ching nhan kim cuong cho nhiéu déi tugng knach hang, bao gom cac cong
ty kinh doanh kim cuong va ca nhan co nhu cau giam dinh kim cuong déc Iap. Khach hang gui kim
cucng dén P-Lab dé€ danh gia ky thuat va nhan dugc bao cao phan loai cung cdp thong tin vé cac
dé&c diém cla vién kim cuong nham hé trg giao dich va lam co s& tham khao cho bén mua va bén
ban. Ban Lanh dao nhdn manh P-Lab khdng thuc hién dinh gid, khong xac dinh nguén géc kim
cuong, cling nhu khdng ching nhan quyén sé hiiu hay lich st giao dich cla vién kim cuong. Thay
vao do, vai tro cua P-Lab chi gidi han & viéc danh gia va ching nhan cac dac diém ky thuat cla
vién kim cuong, véi dich vu dugc cung cap cho moi khach hang co yéu cau.

2. Nhan dinh cua Ban Lanh dao
* PNJ da c6 cac thong bao chinh thiic sau su viéc va nhdan manh nhing diém sau:

- Ngay khi ndm dugc su viéc, PNJ d3 18p tuc kich hoat quy trinh x(r ly khing hodng va phat hanh
théng cao bao chi chinh thiic. Cong ty cho bi€t dang xU ly tinh huéng mét cach minh bach, nhat
quan, va phoi hgp chat ché vai cac co quan chic nang lién quan, dong thai tuan tha moi quy dinh
phap luat hién hanh.

- Vu viéc lién quan dén nguyén Giam doc P-Lab va cac sai pham bj cao budc thudc trach nhiém
phap ly ca nhan cua ngudi nay, khéng phai cla cong ty.

- Cong ty duy tri vi thé tai chinh viing chac, dugc hé trg bai nguén Iuc tai chinh lanh manh va cac
moi quan hé ngan hang lau nam, qua dé dam bao di ngudn luc d& x( ly tinh hudng hién tai.

-PNJ khéng dinh chién lugc dai han di vai mang kinh doanh kim cuong khéng thay dgi. Cong ty han
chékinh doanh cac san pham kim cuaong kich thudc I6n mang tinh chat tich Gy, trong khi hoat dong
kinh doanh cét I8 ti€p tuc tap trung vao trang suc thai trang phuc vu nhu cau tiéu dung ca nhan.

- Toan bo kim cuong do PNJ ban ra déu dugc thu mua qua hai kénh duy nhéat: (1) kim cuong nhap
kh&u chinh ngach, hgp phap va (2) kim cuong mua lai tU khach hang theo chuaong trinh thu mua
clia cong ty. Cha tich HPQT - ba Cao Thi Ngoc Dung khang dinh kim cuong cuia PNJ dudc nhap
kh&u tu Thai Lan va Hong Kéng vai day di ching ti nhap kh&u. Ba cling lam ré rang méi quan hé
gitta PNJ va P-Lab chi giti han & cac hgp déng dich vu giam dinh, do vai tro cla P-Lab la c8p ching
nhan chu khéng phai kinh doanh kim cuong. Trén co s& do, Ban Lanh dao kh&ng dinh khéng cd
vién nao trong khoang 28.000 vién kim cuong bi cao budc lién quan dén vu budn 1au dugc ban qua
céac kénh phan phoi ctia PNJ.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/7/1202615


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

- Hoat déng kinh doanh hang ngay clia cong ty van n dinh, va céng ty tai khdng dinh cam két
hoan thanh cac muc tiéu doanh thu va Igi nhuén sau thué nam 2026 d4 dugc thdng qua tai PHCD
vao thang 4.

3.Tacdong

* Xu hudng khach hang ban lai: Ban Lanh dao cho biét lugng khach dén giao dich lién quan dén
kim cuong tang 1én trong ngay 3/7 - ngay giao dich dau tién sau khi sy viéc xay ra. Sau do, lugng
khach giam xuéng con khoang 50% so véi muc ngay 3/7 vao ngay 4/7 va khoang 30% vao ngay
5/7. Tinh dén sang ngay dién ra budi gap g& nha dau tu (6/7), Ban Ladnh dao cho biét lugng khach
da co ban tré lai binh thudng. Theo Ban Lanh dao, khach hang dén clia hang trong nhing ngay
qua vai nhiéu muc dich khac nhau, bao gém yéu cau giam dinh kim cuong, ban kim cuong réi hodc
ban cac san pham kim cuong hién cé dé mua san phdm khac. PNJ cing ghi nhan s6 lugng khach
hang Iua chon ban lai san phdm kim cuong va chuyén sang cac san phdm khac trong danh muc
ngay cang tang.

* Hang ton kho: Ban Lanh dao thita nhan hang tén kho kim cuong dé tang lén do lugng khach
hang ban lai cao hon, nhung cho biét muic tén kho van trong tam kiém soat. Céng ty d& diéu chinh
k& hoach ton kho tuong Ung va du kién st dung sé kim cuong thu mua lai cho cac b suu tap mai
sé& ra mat trong nlra cudi nam 2026.

4. K& hoach khac phuc

* Quan ly khiing hoang: Ban Lanh dao cho biét PNJ d4 kich hoat quy trinh x( ly kniing hoang ngay
sau khi su viéc xay ra. Cong ty cling chd déng thuc hién 1dng nghe mang xa hoi d& theo doi tam ly
céng chung va phan héi kip thai cac quan ngai cla thi trusng cling nhu thac méc cla khach hang.

* Quan tri doanh nghiép: Ban Lanh dao cho biét viéc ing pho clia PNJ dang dudc dan dat bai cac
nhom chuyén trach ndi bo, véi su hd trg clia cac don vi tu van phap ly va truyén théng déc 1ap.
HBQT cda PNJ da thuc hién ra soat toan dién khung quan trj va tuan thd cua P-Lab, tap trung vao
viéc cling c6 hé thdng kiém soat ndi bd. Mét co ché giam sat chuyén trach méi gdm hai dai dién
doc 1ap phu trach quan tri rdi ro va kiém toan ndi bo clng da dugc thiét 1ap, bao cao truc tiép I1én
HDQT. Duya trén két qua ra soat, PNJ du kién tiép tuc cling cd khung quan tri clia P-Lab theo cac
thong 1€ tot nhat.

* Ca cau quan trj cta P-Lab: Ban Lanh dao nhan manh Téng Giam déc P-Lab hoat déng doc 1ap
vGi ban diéu hanh ctia PNJ nh&dm dam bao tinh khach quan va chuyén nghiép trong cdng tac danh
gia ky thuat. Chu tich P-Lab tham van HDQT clia PNJ khi thiét I&p cac chi tiéu, trong khi viéc danh
gid hiéu qua hoat dong tuéan theo cac chinh sach quan tri cda cong ty me.

* Quan trj giao dich v&i bén lién quan: Vé méi quan hé gia dinh gilta nguyén Giam doc P-Lab -
6ng Dang Ngoc Thao va thanh vién HDQT PNJ - ba Bang Thi Lai, Ban Lanh dao cho biét cong ty
duy tri sutach bach rd rang gitia cac chic nang diéu hanh, ki€m soat va giam sat theo dung khung
quan tri doanh nghiép.

* Can nhac mua lai ¢8 phiéu: Ban Lanh dao nhic lai réng c6 déng da théng qua phuong an mua
lai c8 phiéu tai DPHCD 2026, va céng ty s& can nhac thuc hién khi can thiét.

* Hoat ddng mua c8 phiéu cua ngudi ndi bd/ban 1anh dao: Ban Lanh dao cho biét nhan vién PNJ
va cac thanh vién trong gia dinh Chu tich HDQT - ba Cao Thi Ngoc Dung dang can nhac mua vao
c8 phiéu PNJ.

5. Cac cap nhat khac:

* K&t qua so bd quy 2/2026: Ban L&nh dao cho biét két qua kinh doanh so bé quy 2/2026 nhin
chung pht hgp vai ké hoach ca nam cuia cdng ty. Ca doanh thu va LNST déu dat muc tang trudng
hai chlr s6 so v&i cung ky, tang trudng doanh so6 ban 1€ ti€p tuc duong so véi cung ky, va bién |gi
nhuan gép pht hop voi ké hoach clia Ban Lanh dao.

* K& hoach nam 2026 khéng déi: Ban Lanh dao tai kh&ng dinh k& hoach doanh thu va LNST ndm
2026 da dugc théng qua tai DPHCD thang 4, dong thoi cho biét su viéc van trong tam kiém soat.
Cong ty cling ky vong nhu céau trong nlra cudi nam 2026 sé& dugc hé trg bai nhu cau ti mua cudi,
céac dip 1€ hoi va hoat ddng mua sém cudi nam.
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6. Quan diém cla chung t6i

* Chung t6i cho réng su viéc cé thé gay ap luc Ién tam ly nha déu tu trong ngén han. Trong khi do,
hoat déng kinh doanh hién van trong tam ki€m soat va cac bién phap quan tri doanh nghiép dang
dugc trién khai nham x ly su viéc. Bén canh do, hoat déng ban lai clia khach hang dusng nhu
dang cho thay nhiing d4u hiéu ban dau vé viéc trdlai binh thudng khi cé thém thong tin dugc cong
bé. Dua trén cac théng tin hién co, cudc diéu tra lién quan dén cac sai pham bj cao budc cua
nguyén Giam déc P-Lab, trong khi Ban L&nh dao khang dinh vu viéc thudc trach nhiém phap ly ca
nhan clia ngudi nay chir khéng phai hoat déng cuia cong ty. Ban L&nh dao cling nhan manh réng
hoat déng kinh doanh van dién ra binh thudng, cac kénh nhap khu kim cuong va chinh sach thu
mua cla cong ty khéng thay déi, va ké hoach nam 2026 van dugc gilr nguyén. Vui ldng xem thém
théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

Tom tat bao cao trong ngay

GEX: Lgi nhuan cét 16i cia GEE/VGC tang manh; tiép tuc mé réng quy dat nha & -
Cap nhat

Nganh DPanganh (ty dong) 2025  2026F 2027F  2028F
Ngay bao cao 06/07/2026 TT Doanh thu 17,1% 26,5% 12,0% 12,2%
Gia hién tai 30.400 VND LNST-CBDTS 1.478 1.487 1.910 3.201
Gia muc tiéu 40.500 VND LNST-CDTS c6t 16i* 1.260 1.668 2.091 3.382
Giamuctiéugannhadt  37.300VND  BiénLNgop 21,3%  19,9%  216%  23.4%
TLtang 33,3% Bién LN rong 3,7% 3,0% 3,4% 5,1%
Loi suat c6 tuc 1,6% P/E 27,1x 26,9x 21,0x 12,5x%
T6ng muc sinh IGi +34,9% P/B 2,2x 2,1 2,0x 1,8x
GT vén hoa 39.450 nghin ty dong GEX VNI
Room KN 17 nghin ty déng P/E (truct) 24,0x 15,2x
GTGD/ngay (30n) 320,9ty dong P/B (hién tai) 2,1x 2,1x
C6 phan Nha nudc 0% ROA 2,0% 2,3%
SL ¢ phiéu luu hanh 1308tr  ROE 8.4%  152%
Pha loéng 1.308 tr Ng rong/VCSH 103,6% N/A

(%) Khéng bao gom cac khodn muc mot 1an va Ioi thé thuong mai.

* Chung téi diéu chinh tang 9% gia muc tiéu va duy tri knuyén nghi MUA déi vai CTCP Tap doan
GELEX (GEX).

* MUc dinh gia cao hon clia chung t6i chu yéu dén tu (1) muc tang 18% déi vai dinh gia mang thiét
bi dién (nha mie P/E muc tiéu cao hon va muc tang 13% doi véi du bao LNST sau Igi ich CBTS cua
GEE), (2) viéc chung téi dua du an BDS nha & tai Pong Nai/sén bay Gia Binh vao mé hinh dinh gia,
cung voi (3) tac dong tich cyc tu viéc chuyén thdi gian dinh gia sang gitta nam 2027. Cac yéu té
nay bu dap cho (4) muc giam 34% doi véi dinh gia du an BBS nha 6 tai Hai Phong (do ty 1€ s hiu
giam), (5) muc giam 40% d6i véi dinh gia VCW (do muc P/E myc tiéu thap hon va muc giam doi véi
du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2026), va (6) muc tang hon 3 nghin ty déng cla ng rong cong
ty me (trang 6).

* Chung téi diéu chinh giam 6% téng du bao LNST sau Igi ich CDTS bao cao clia GEX trong giai
doan 2026-2030, chd yéu do (1) muc tang hon 5,8 1an cla chi phi tai cong ty me (Holdco) (chu
yéu la chi phi l&i vay tai trg cho du an BBS nha & va san bay Gia Binh), va (2) muc giam 35% doi véi
t6ng LNST sau Igi ich CDTS clia VCW (do miic tang cua chi phi kndu hao tu Giai doan 2). Cac yéu
té nay 1an at (3) muc tang 20% clia t8ng LNST sau Igi ich CDTS clia GEE (do LNST sau lgiich CBTS
c6t 16i nam 2025 du kién cao hon 10% so véi ky vong va doanh thu giai doan 2026-2030 du kién
tang), cung véi (4) muc tang 9% doi vai téng LNST sau Igi ich CBTS clia VGC (do Igi nhuén gép
li&n quan dén mang KCN ghi nhan muc tang 11%).
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* Chung téi du bao LNST sau Igi ich CDTS bao cao nam 2026 sé dat 1,5 nghin ty déng (+1% YoY),
nhd muc tang 32% YoY clia LNST sau Igi ich CDTS cét I6i (dugc thuc déy bdi da tang trudng cét
16i cia VGC/VCW trong béi canh loi nhuan cét 16i clia GEE di ngang), qua dé gép phan bu dap cho
viéc cong ty du kién sé& khdng con ghi nhan khoan thu nhap mét Ian trong nam nay (trai vai viéc
ghi nhan 789 ty dong trong nam 2025).

* GEX hién s6 htu muc dinh gia kha hap dan vai PEG dat 0,7, phan anh toc dé tang trudng kep
(CAGR) EPS giai doan 2026-2029 du kién dat 39% trong khi P/E du phdng nam 2026 & muc 26,9
l&n. MUc P/E tuong déi cao nay chi yéu xuét phat turky vong tang trudng Igi nhuan manh mé trong
cac nam toi.

* Y&u t6 hé trg: Tich Gy thém quy dat théng qua cac du &n BT. RUi ro: Thua 16 ti danh muc déu
tu chung khoan.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot 12T
1Gi 12T*

STK Dét may 83% 53 0,0 9.960 25.500 156% 0,0% 156% KQ 17101/25 28,2 6,7 13,2 0.8
KDH B4t dong san 25% 875 3,5 20.500 42.600 108% 0,0% 108% MUA 11/05/26 232 15,3 18,2 12
DGC Céng nghiép 44% 668 13 46.250 91.200 97% 6,5% 104% MUA 02/03/26 6,2 5,9 13,2 11
TV2 bién & Nudc 8% 69 0,2 27.050 49.000 81% 3,7% 85% MUA 22/04/26 30,7 10,8 n7 1.4
NLG B4t dong san 9% 470 2,1 25.450 45.800 80% 2,0%  82% MUA 11/05/26 14,8 18,1 18,2 10
HDG bién & Nudsc 33% 288 11 18.600 32.900 77% 0,0% 77% MUA 23/03/26 n1 9,1 18,2 11
BMI Bao hiém 23% 80 0.1 14.000 23.100 65% 36% 69% MUA 12/04/24 9,3 5,6 1,9 0,7
PVT DAu khi 36% 375 2,0 19.050 30.800 62% 52%  67% MUA 13/03/26 9,0 6,2 n7 11
PNJ Banlé 1% 1.063 2,7 54.600 88.900 63% 37% 66% MUA 12/05/26 10,6 8.4 8,7 1.9
PVS DAu khi 33% 708 3.2 36.400 60.000 65% 0,0% 65% MUA 08/05/26 12,8 12,6 14,9 12
VGC KCN 48% 726 0,6 42.600 66.800 57% 52% 62% MUA 11/05/26 14,3 12,0 13,3 22
PLC Dau khi 49% 65 0,1 21.000 31.900 52% 4,8% 57% MUA 12/09/25 125,0 6,7 13,2 1.4
HPG VLXD 28% 7.418 16,2 23.100 35.400 53% 1,9% 55% MUA 12/05/26 12,9 77 14,9 14
FRT Banlé 17% 790 3,0 116.200 180.100 55% 0,0%  55% MUA 17/06/26 24,9 17,3 1,3 4,7
DCM Phan bon 42% 696 31 34.550 51.000 48% 7,2% 55% MUA 25/05/26 10,1 6,3 13,2 1,6
IDC KCN 33% 577 1,9 40.000 58.000 45% 7,5% 53% MUA 04/06/26 7.9 77 18,2 2,3
NVL B4t dong san 44% 1.128 6,5 12.350 18.600 51% 0,0%  51% MUA 18/06/26 15,3 20,0 18,2 0,6
CTG Ngan hang 5% 10.089 8.4 34.150 50.000 46% 0,0%  46%  MUA 15/05/26 8,8 7,5 12,7 14
HVN Hang khéng 22% 3.000 0,9 25.350 37.100 46% 0,0%  46% KQ 22/07/25 10,8 9,1 22,4 77
HDC B4t dong san 48% 128 0,8 14.700 21.400 46% 0,0%  46% KQ 09/01/26 53 10,8 18,2 12
KBC KCN 41% 1.024 4,4 28.600 40.400 41% 35%  45% MUA 01/06/26 12,8 1.1 18,2 1.1
SIP KCN 47% 458 0,7 49.750 69.800 40% 4,0%  L44% MUA 22/12/25 9,9 9,3 18,2 2,2
MBB Ngan hang 1% 7.751 N4 25.300 36.000 42% 2,0%  44% MUA 21/05/26 7,6 6,3 12,7 14
REE bién & Nudc 0% 1.m9 12 47.250 66.900 42% 2,1% 449% MUA 22/04/26 1,6 10,2 n7 1.4
MSN Banlé 76% 3.916 15,0 70.500 101.200 44% 0,0%  44% MUA 21/05/25 24,8 24,0 n7 2,8
DPG bién & Nudc 31% 156 0,5 34.500 48.900 42% 1,7% 43% MUA 11/06/26 10,6 1.1 13,3 1.4
ACG G6 12% 191 0,0 33.300 45.800 38% 5,1% 43% MUA 15/07/25 10,5 8,3 14,9 11
PTB Cbéng nghiép 9% 146 0,1 38.200 52.000 36% 55%  42% KQ 06/10/25 5,1 6,6 14,9 11
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NT2  Dien&Nuéc  38% 240 03 21950 28800  31%  91% 40% MUA  28/05/26 59 70 m8 13
VPB  Nganhang 6% 8284 161 27450 38000  38%  18% 40% MUA  18/05/26 91 70 127 13
DXG Batdongsan  31% 574 43 11900 16400  38%  00% 38% MUA  06/04126 652 682 182 1.
BVH  Baohiém  22% 1694 09 60000 81000  35%  18% 37% MUA  11/06/26 160 120 1,9 18
- 0o us;gr/nThuc K% 2300 13 47150  59.000  25%  10,6% 36% MUA  06/01/26 141 34 137 27
QTP DiensNusc 1% 197 01 11500 14600  27%  87% 36% MUA  10/12/25 5.1 78 18 09
MCH Banle 85% 6912 29 139000 181700  31%  43% 35% PHTT  28/11/25 269 235 137 106
AST DVHangkhong 3% 128 00 62300 80600  29%  56% 35% MUA  26/08/25 112 109 13 49
SSI  Chungkhodn  69% 2545 147 26750 35100  31%  37% 35% MUA  08/12/25 164 147 173 17
D6 udng/Thuc
UNM e 52% 4396 70 55300 70300  27%  7.2% 34% MUA  24/04/25 123 132 137 35
TLG Vanphongphdm 89% 180 02 49000 61900  26% 7% 33% MUA  12/09/25 105 8,0 87 20
DPM  Phanbén  46% 579 24 22400 28000  25%  67% 32% PHTT  25/05/26 17,1 94 132 13

GEX bién & Nudc 43% 1.431 15,3 28.750 37.300 30% 1,2% 31% MUA 30/12/25 24,5 27,5 n7 2,0

MWG Banlé 0% 4.357 15,6 78.000 101.000 29% 1,3% 31% MUA 14/10/25 16,2 13,7 1,3 3,2
TCB Ngén hang 1% 9.097 20,7 33.750 42.600 26% 4,1% 30% MUA 11/05/26 9,5 8,2 12,7 14
GAS Déu khi 47% 6.792 3.4 74.000 93.600 26% 3,4% 30% MUA 14/04/26 16,0 14,5 11,8 2,6
DXS B4t dong san 43% 150 0,4 6.810 8.800 29% 0,0%  29% KQ 11/06/26 1,6 10,0 18,2 0,6
VCB Ngan hang 10% 19.450 9,6 61.200 78.500 28% 0,0%  28% MUA 18/05/26 15,8 13,2 12,7 2,2
P6 udng/Thuc

VHC pham 81% 459 0,6 57.600 71.600 24% 35%  28% MUA 26/01/26 9,5 73 13,7 12
PVD Dé&u khi 40% 667 6,4 31.550 40.300 28% 0,0%  28% MUA 09/04/26 19,5 15,7 14,9 1,0
VRE B4t dong san 37% 2.394 5,8 27.700 34.200 23% 3,6% 27%  PHTT 29/05/26 9,8 1,4 18,2 13
GMD GTVT 8% 1.252 4,0 77.200 95.500 24% 3,2% 27% MUA 25/05/26 20,9 13,7 n7 2,4
FPT CNTT 21% 4.760 25,5 73.000 90.300 24% 3,2% 27% MUA 08/06/26 14,0 12,3 18,5 3,2
ACB Ngan hang 5% 4.901 211 22.200 27.100 22% 3,2% 25% MUA 21/05/26 7,4 6,4 12,7 13
F88 Taichinh TT 42% 660 0,7 78.700 98.000 25% 0,0% 25% MUA 25/06/26 24,1 14,8 #N/A 71
DHC Cbéng nghiép 15% 135 0,3 33.350 40.100 20% 3,9%  24% MUA 16/12/25 8,2 8,0 14,9 15
PPC Dién & Nudc 45% N4 0.0 9.310 11.000 18% 5,4% 24% KQ 10/12/25 18,3 9,2 1,8 0,7
HDB Ngén hang 6% 5.178 12,1 27.200 33.000 21% 1,8% 23% MUA 06/03/26 7,6 6,5 12,7 17
BID Ngan hang 12% 11.450 6,3 41.350 50.500 22% 0,0% 22% MUA 21/05/26 10,9 10,1 12,7 1,6
SZC KCN 19% 144 0,3 21.100 24.700 17% 47%  22% KQ 01/07/26 12,0 29,0 18,2 12
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POW bién & Nudc 45% 1.727 6,5 14.800 18.000 22% 0,0%  22% MUA 29/05/26 19,0 15,8 1.8 12
PLX Xang dau 6% 1.696 3,7 35.100 41.100 17% 3,4% 21% MUA 13/10/25 18,2 15,2 14,9 1.8
BMP VLXD 18% 464 0,8 149.000  163.000 9% 10,4%  20% MUA 17/06/26 10,0 9,5 13,3 3.8
DGW Banlé 26% 328 11 39.000 45.400 16% 2,6% 19% KQ 18/06/26 15,7 13,4 1,3 2,4
TPB Ngén hang 7% 1.709 10,0 16.200 18.600 15% 3,1% 18% MUA 20/05/26 6,1 5,8 12,7 1,0
BSR Loc hda dau 48% 4.476 8,0 23.500 27.000 15% 3,0% 18%  PHTT 18/03/26 22,7 7,2 14,9 1,7
CTR CNTT 45% 365 1,0 83.900 96.800 15% 1,8% 17% KQ 14/04/26 16,0 13,7 13,3 4,3
BWE bién & Nusc 47% 378 0,3 45.200 51.600 14% 2,9% 17% MUA 13/05/26 1,7 12,5 11,8 1,6
P6 udng/Thuc
QNS phém 41% 691 0,2 49.100 53.400 9% 8,1% 17% KQ 30/08/24 9,4 7,0 13,7 1,7
SCS DVHangkhong 21% 179 0,2 49.050 51.200 4% 1,2% 16% PHTT 13/01/26 6,2 6,7 22,4 2,8
PHR Cbéng nghiép 37% 324 1,0 62.900 71.300 13% 2,1% 15% MUA 25/03/26 19,8 9,1 13,2 2,0
VIB Ngén hang 1% 2.085 7,3 16.100 18.500 15% 0,0% 15% KQ 23/05/25 7,5 6,2 12,7 11
VTP GTVT 45% 414 0,8 63.200 71.800 14% 0,0% 14% PHTT 25/05/26 26,4 31,5 n7 6,2
ACV Hang khéng 47% 5.905 0,9 43.200 48.000 1% 0,0% 1% PHTT 18/05/26 13,8 13,7 n,7 2,1
NKG VLXD 46% 227 0,7 12.100 13.100 8% 0,0% 8% PHTT 18/04/25 27,5 9,4 14,9 0,8

STB Ngan hang 19% 5.077 16,2 70.800 73.500 4% 0,0% 4% PHTT 18/05/26 24,8 22,3 12,7 2,2

VHM B&t dong san 42% 24.075 29,5 154.100 153.700 0% 3,9% 4% PHTT 29/05/26 15,1 1.5 18,2 2,4
TDM bién & Nudc 49% 255 0,5 60.400 60.600 0% 2,2% 2% KQ 13/05/26 34,7 33,6 1.8 2,5
VEA O-t6 48% 1.770 0.3 35.100 30.800 -12% 13,7% 1% PHTT 28/10/25 6.4 6.6 n7 1,6
OIL Dau khi 6% 503 0,7 12.700 12.700 0% 0.8% 1% KQ 17110125 31,0 28,0 14,9 12
GVR Cbéng nghiép 12% 4.716 2,9 31.000 30.500 -2% 1,3% 0% KQ 31/12/25 23,3 20,3 13,2 21
HSG VLXD 46% 352 1.1 11.450 10.400 -9% 4,4%  -5%  PHTT 18/04/25 14,8 15,8 14,9 0.8

vJC Hang khéng 24% 413 18,6 140.600 114.000 -19% 0,0% -19% KQ 15/03/24 39,2 15,7 22,4 4,2

LPB Ngan hang 4% 5.829 23,6 51.300 39.300 -23% 1,9%  -21%  KKQ 18/11/25 13,5 14,2 12,7 31

viC B&t dong san 45% 64.571 65,5 220.300 110.000 -50% 0,0% -50% BAN 12/06/26 145,0 62,4 18,2 1.5

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
culia nganh dua trén phan loai clia ICB, cé thé khac véi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

< GTvén # Gia Loi

Tong GT ; . e
c:;\ vén hoa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c

9 @ v Y 12024 2025 2026 N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 54 | 138127 2558 20 | 144 M4 96 152 17 | 213 185 122 19 | 33%
KHA QUAN 15 | 16792 1119 3 W4 154 M9 166 22 | 217 179 146 22 | 22%
PHUHGP TT 12 | 52359  4.363 2 | 189 158 122 170 23 | 253 176 141 28 | 42%
KEM KHA QUAN 1 5829 5829 o |16 135 142 104 31 | 166 135 142 31 | 19%
BAN 1 64571 64571 1 | 1327 1450 624 724 M5 | 1327 1450 624 115 | 0.0%
TONG CONG 83 | 277677 3346 26 | 194 159 129 17,0 23 | 232 183 135 22 | 31%

Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  gp) VN3O 2025 binh

Ngan hang 12 | 90.900 7575 1 19 102 88 128 16 | M5 107 95 16 | 15%
Bao hiém 2 1774 887 1 204 155 14 212 16 | 156 127 88 12 | 27%
Chting khoan 1 2545 2545 1 204 164 147 245 17 | 214 164 147 17 | 37%
Tareninnthay | 660 660 O | 493 241 148 300 71 | 493 241 148 71 | 00%
Tiéu diing 13 | 27528 218 4 177 183 141 198 33 | 216 152 130 33 | 4.9%
CNTT 1 4760 4760 1 71 140 123 74 32 | 171 140 123 32 | 3.2%

B4t dong san 9 | 94365 10485 @ 2 600 382 269 262 44 | 380 339 253 23 | 11%
Vat lidu 4 8.460 2115 1 163 129 80 190 14 | 142 163 106 17 | 42%
pién & Nudc 12 | 6296 525 1 219 140 133 173 14 | 271 160 135 14 | 31%
Dau khi 10 | 16556  1.656 2 236 171 106 214 18 | 340 281 122 15 | 35%
Céng nghiép 5 1193 239 0 77 69 65 120 11 | 121 M6 71 11 | 42%
Khu céng nghiép 7 7.972 1139 1 22,6 166 145 192 19 228 143 141 19 4,0%
GTVT&Logistics | 7 | 14990  2.141 1 %5 162 129 180 31 | 182 184 145 43 | 29%
TONG CONG 84 | 277999 3310 26 | 194 159 129 170 23 | 232 183 135 22 | 31%

See important disclosure at the end of this document
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Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang truéng Tangtrudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPSQ12026so EPS2026F nghicl nghi mai
V@i cung ky
Ngan hang
ACB 17% 14% MUA MUA N(?n:cang VL{ng chgc, chuyén déi dong vai tro then chét cho
da tang truéng dai han
BID 13% 8% MUA KQ Tffng tr}fdng tin dung quy 1/2026 tuong déi tét nhung NIM
gay that vong
cTG 65% 17% MUA MUA NINM tlep:EL_JC hoi phuc tot; chat luong tai san dugce duy tri
ving chac
HDB 19% 17% KQ ROIE ?ao nhomtanq trL{Ong tin dung manh va toi uu quan trij chi
phi; ap luc hién hdu lén NIM
LPB 10% 4% KKQ thﬂ Fiau rlam tucr?g dbi cham vai két qua NIM va chat lugng
tai san thap hon ky vong
MBB 14% 20% MUA MUA  Khanang sinhIdi cao vdi tiém nang tai dinh gia
Qua trinh lam sach bang can déi ké toan ti€p tuc gay ap luc
STB -43% 11% KQ PHTT  Iénlginhuén quy 1/2026; ap luc du phong ha nhiét theo quy
nhung van tang manh YoY
N&ng lyc trién khai hiéu qua cac tru cot kinh doanh chinh sé
TCB 12% 15% MUA MUA  thuc ddy da tang trudng lgi nhuén bat chap cac yéu to vimd
béat Igi
TPB 0% 5% MUA MUA Két qua quy 1/202§’dat kyAlvong o] tang truorngltln dung kha
quan nhung NIM giam, chat lugng tai san suy yéu
VCB 10% 19% MUA MUA  Tang trudng tin dung manh mé vai NIM tiép tuc phuc hoi
VIB 16% 22% KQ NIM ti€p tuc giam; thu nhap ngoai I3i thic ddy Igi nhuén
VPB 59% 29% MUA MUA Chlnh sach rlo trg va nén tang von viing chac giup thuc day
trién vong dau tu
DCTC phingan hang
BMI -12% 68% MUA
Béo hi€m phi nhan tho tang trudng vugt troi; thu nhap tai
BVH 17% 33% KQ MUA  chinh viing manh, muc du phong ki thuét thap ho trg kha
nang sinh 1Gi
ss| 50% 7% MUA Lg! nhuan quy 1/2’O2Ei phu thp vGi ky vong nhG doanh thu moi
gidi va cho vay ky quy cai thién
F8s 195% 62% KQ MUA ROF dukién dz;at dinh mdi trong ndm 2026 nhd hoat dong giai
ngan manh mé
Tiéu dung
- < o \ o x ,
CTR 53% 17% KQ LNST sau Igl |cr3 CE)T? tang 23% YoY nha tang truong doanh
thu manh tu mang xay dung
s , . , o
DGW 88% 17% PUTT KQ LN{‘STvsau o] l,Ch CbTS quy1/?0?6 t?ng tru?ng manh 89% YoY
nho tang trudng doanh thu & tat ca cac mang
s , . o .
FPT 14% 14% MUA MUA LN{‘STsau |9I ich CI)DTS quy 1/2026 tang 14% YoY, nhin chung
phu hgp vai du bao
FRT 1% L4% MUA MUA Lorjg C:Ahalllldl‘Jy tri tdng truong ving chac; FPT Shop tiép tuc
ghinhén&i rong
MSN (2) 101% 42% MUA Lgl nhyan tan‘g m’an‘h r.1r’10 tarlwg trL{ong togn d|§n Cl:la mang
tiéu dung - ban le va gia khoang san 1&p dinh lich su
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/7/2026 113
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Retail Supreme, chién lugc d6i méi va cac nganh hang phu

% % e A , o
MCH 12% 15% PHTT trg thuc day muc tiéu tang trudng hai chr s
LNST quy 1tang 80% YoY, doanh thu DMX tdng manh 33%
MW 76% 18% MUA . A i
c 6% 8% v YoY, bién Igi nhudn rong BHX dat 2.9%
LNST sau Igiich CDTS tdng manh 117% YoY; doanhthu ban Ié
) O, > 7
PNJ 7% 26% MUA MUA tang 22% YoY trong quy 1/2026
QNS 0% 339% KQ Tr[en v?ng mang SL{a thuc vat kha quan bu dap cho chu ky
giam cua nganh dudng
LNST Igi ich CBTS phuc hoi 49% YoY 3m 2025 dé
SAB 51% 5% MUA S sAau giich CBTS phuc héi 49% YoY sau nam 2025 day
bién déng
TLG 19% 20% MUA K& hoach nam 2026 than trong du KQKD quy 1 tich cuc
VEA 38% -1% PHTT Lgi nhuan quy 1tang manh 38% YoY, phu hgp vdi ky vong
VHC 38% 05% MUA Glg banAtrung binh A(ASP)Axua?t khahg tang glup‘§a| thlgn bién
Igi nhuén, nhung Igi nhuén van thap hon so v&i du bao
VNM 25% 6% MUA Nfr\g luc cz?nh tranh manh, trién vong tang truéng mot chi
s6 trong ndm 2026
GTVT & Logistics
Chét lugng Igi nhuan duy tri 8n dinh du co su thay déi co cau;
ACV -5% 3% PHTT Lgi nhudn mang an ninh dugc tai phan loai thanh khoan muc
riéng
KQKD quy 1tich cuc; da tang trudng khach quéc té va ké
AST 85% 6% MUA hoach md réng gop phan hd trg tiém nang tang déi vai du
bao
GMD (2) 309 30% MUA MUA K\/ von.gl tzing tjUdr:g Igi nhudn manh mé trong ndm 2026,
dinh gia van hap dan
Lgi nhuén quy 1vugt ky vong nhd don bay kinh doanh manh
HVN -8% 19% PHTT mé&; bién Igi nhuan binh thudng hoa dang k&€ QoQ, ruiro gia
nhién liéu dang dugc danh gia
scs 0% 6% PUTT KQKD quy 1khiém ton do tac dong tu cang thang Trung Bong
trong thang 3
vJC 58% NA KQ Lr\:lST§au‘Ic_5|v|ch CD'I:S tadng 58% YoY; mang van tai qubc té
dan dat da tang truong
VTP -30% 16% PHTT PHTT LNSTse?u |Qll |ch’ CDTS giam 449 YoY do gia nhién liéu tang
manh va chi phi SG&A cao
Bat dong san
DXG 37% 4% MUA LI\AIST Sa.Li|QI |§hVCE)TS quy1 glam ;o vol curlg ky khilgiich c6
ddng thiéu sé tang cao va bién Igi nhuéan giam
DXS 3749% 15% KQ KQ KhO’I Iuon’g glgo dgcﬂh On dinh dukién sé thuc day da tang
truong cua lgi nhuén
KQKD quy 1t&ng manh so véi cung ky t& muc nén thap nhd
O, - O, g
HDC 277% 5% KQ hoat dong ban giao BDS cdi thién
NVL NM. 3% MUA MUA Duan AqﬁuaIC|tyAldL_I If|en d’an dat da phuc héi manh mé cua
doanh s6 ban bat dong san
KDH 130% 52% MUA MUA  DBinh gia hdp dan, Igi nhuan budc vao chu ky tang trudng
NLG 51% 18% MUA MUA Dganﬁ s6 ban BDS tang toc thuc day tang truong Igi nhuan
cot 16i
Hoat do AN 16 16N sé la ddng luc thuc ddy tang trud 5
VHM 850% 31% KQ PUTT oat dong ban 16 16n sé& la dong luc thuc ddy tang trudng nam
2026
Doanh s6 ban BBS va san lugng ban giao xe dién manh mé;
vic 2% 132% BAN BAN  Chutich duy tri hd trg; don bay tai chinh du kién gidm nho
tach mang san xuat VinFast
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/712026 114
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Hoat déng cho thué ban 1é 8n dinh sé hé trg da tang trud
VRE 36% 4% KQ PUTT (’Ja QQngcf o»y u? ban eop dinh s& ho trg da tang truong
cua lgi nhuén cot 16i trong ndm 2026
Khu céng nghiép
GVR 90% 15% KQ LQI’nhL‘Jan quy 1/20?6 kha guan nhg man‘g caq §u va thunhép
khac rong cao han; vugt ky vong cua chung toi
IDC 1% 3% MUA MUA OUY dat I(’m vg Cacguan sap ma ban sé thuc déy da tang
trudng cua Igi nhuén
KBC 7% 15% MUA MUA Doanh sé ban giao dt KCN duy tri tot giup ho trg tdng trudng
2026/27
PHR 192% 18% MUA LN?TSEU IQL|ch \CDVTS quy\1/202619ap? balan \on nr)o ghl.
nhan tién dén bu tdng, phu hgp vai ky vong cua chung toi
SIp 5% 6% MUA LQiA‘nhuér.w quy"/1giémyr.1h‘<_a S0 v&i cung ky do thu nhép tai chinh
thap hon; phu hgp vai ky vong
a0 foo Doanh sé cho thué dat héi phuc, phuong thiic ghi nhan tré lai
szC 88% 59% KQ KQ binh thudng hé trg Igi nhuén 2027
Vat liéu & Cong nghiép
Doanhth y 1/202 t ky gle hsét 5
ACG (2) 32% 26%  MUA oanh thu quy 172026 vugt ky vong nhd doann so trong nudc
kha quan; Igi nhuén cot 16i phu hgp vai du bao
BMP 6% 5% MUA MUA LQJ nhuan ham 2026 tIeEtL_JC duy tri 8 muc cao, cd tuc tién
mé&t cao, dinh gia hap dan
- B % . A X
DGC 50% 23% MUA LN,STS?.U |IQ.I ich QDTS quy 1giam 49% YoY; ruiro diéu chinh
giam doi vai du bao
Trién vong nlia dau ndm kha quan nhé gia gidy thuén Igi va
DHC 53% 3% MUA OCC gia thap; lam phat chi phi la rdi ro chinh trong nta cudi
nam
Loi nhuan nam 2026 du ki€én tang manh nhd viéc ghi nhan
) O, v 7 ¥ 7 Y 7
HPG 169% 68% MUA MUA khoan I3i mot 1an va KQKD tich cuc clia mang thep
Loi nhuan cét 16i va bién Igi nhuan quy 2 phuc héi nhd gia
HSG (1) -42% -5%  PHTT thép tang do cang théng Trung Dong, nhung van thap hon so
V@i du bao
NKG 66% 202% PHTT KOKE quy11 yeg !(hl I({!Inhgan tu’ HDKD tiép tuc ghi nhan 16; rui
ro diéu chinh giam doi vai du bao
PTB 10% 19% KQ KOKI? mafwg g6 va BPS vuat ky vong; tiém nang tang doi vai
dubao nam 2026
STK 167% 231% KQ Lorong trong quy T do san iugng yeu va ap Iuc chi phitu
Unitex; rui ro diéu chinh giam déi véi du bao
bién & Nudc
BWE (2) p— 8% MUA MUA K(?KD méng nuGc kha quan nhung van co rdi ro gidm nhe déi
V@i du bao
LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i tang manh nhd mang thiét bj
GEX 5% 1% MUA MUA  dién va VLXD, tuy nhién bj &nh hudng bdi muc chi phi tai
chinh cao
Khoan du phong cho dy an Infra 118n &t viéc ghi nhén doanh
- oO oo . . . &) . Al i . . ’
HDG 68% 22% KQ thu tai Charm Villas, rui ro giam déi véi du bao
NT2 395% 6% MUA MUA LNSTd.L_IlfI.en tgzwg kh?ang.’S l&an YoY tu nén thap cua quy
1/2025; rui ro diéu chinh giam nhe
LNST sau Igi ich CDTS béo cao tang gap 3.3 1an YoY nha hoat
PC1 227% N/A NIA ddng ban BBS va khoan thu tu viéc thoai von
LNST sau lgi ich CDTS c6t I6i quy 1/2026 tang gan gép 3 lan
POW 170% 20% MUA MUA YoV, tuong duong ~50% du bdo ca ndm cla chung toi vdi
tiém nang tang
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/7/12026 115
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PPC

QTP

REE

TDM (2)

TV2

DPG

VGC

Dau khi

BSR

DCM (2)

DPM

GAS

OIL (2)

PLX (2)

PLC

PVD (2)

PVS (2)

PVT (2)

83%

14%

17%

-61%

91%

7%

-33%

1970%

91%

96%

7%

1958%

-754%

-68%

277%

33%

32%

99%

-35%

17%

-7%

184%

-4%

12%

215%

61%

82%

10%

39%

19%

834%

55%

7%

49%

KQ

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA

MUA

PHTT

MUA

PHTT

MUA

KQ

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA

PHTT

MUA

MUA

MUA

LNST c6t 16i quy 1yéu cho théy rui ro diéu chinh gidm déi voi
nam 2026

LNST saulgiich CBTS quy 1tang 14% YoY nhd chénh léch gia
cai thién va chi phi khdu hao giam

Lgi nhuan tang trusng trén tat ca cac mang, nhin chung phu
hop ky vong

LNST t&r hoat dong san xuét nudc trong quy 1n&m 2026 dat
17% du bao ca nam, co rui ro giam nhe déi vai du bao Ioi
nhuan.

LNST sau Igiich CDTS quy 1tang gan gép doi YoY, khoan tra
trudc 16n tikhach hang ciing ¢6 trién vong doanh thu EPC
cao trong nam 2026

Doanh s6 ban BBS thap hon ky vong, rui ro giam déi véi du
bao Igi nhuan

Doanh s6 cho thué KCN tich cyc cling ¢6 tiém nang tang déi
véi du bao

LNST sau Igiich CDTS quy 1tadng manh nhd da tang trudng
cua san lugng va muc crack spread tich cuc; KQKD vugt ky
vong cula chung toi

Ton kho cao cudi Q1 hd trg KQKD Q2; ¢6 tiém nang tang nhe
d6i véi du bao LNST sau lgi ich CDTS

LNST sau lgi ich CDTS tang gép déi YoY trong quy 1, ky vong
k&t qua manh mé hon trong quy 2

Lgi nhudn quy 1ghi nhan tang trudng nhd sy gia tang clia san
lugng, phu hgp vdi du bao

LNST sau Igi ich CDTS c6t 18i quy 1tang manh nhd Igi nhuén
tUrhang tén kho va da tang trusng san lugng tich cuc; két
qua vugt ky vong

Gia san pham xang dau diéu chinh gidm manh, kich hoat trich
Iap du phong hang ton kho, dan dén khoan 16 trong quy
1/2026

LNST sau lgi ich CBTS quy 1bi kéo giam bdi mang hoa chat
b&t ch&p muc tang trudng tich cuc clia mang nhua dusng va
dau nhon; KQKD nhin chung thdp hon dy bao clia chung toi
LNST sau lgi ich CBTS c6t 16i quy 1tang gap 3.7 1an YoY nha
KQKD tich cuc clia mang khoan va dich vu gi€éng khoan; phu
hgp v&i ky vong

LNST sau lgiich CBTS c6t I6i quy 1tang 33% YoY nha muc
tang manh cla bién Igi nhuan gdp mang M&C; phu hgp ky
vong

LNST sau Igi ich CDTS quy 1téng 48% YoY nhd gia cudc van
tai dau tang, nhin chung phu hop vai ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cla
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khu trén la tang trudng cla EPS quy 2 n&m tai
chinh 2026. (2) Dya trén LN cét 16i, khong bao gom cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.843,5 -18,6 HNXINDEX 296,5 M1 UpCom 127,8 -0,2
VN 30 1.991,1 -1,5 HNX30 507,7 -12,1
VN Mid 2.069,9 -50,8 VNX Allshare 2.970,6 -28,8
VNSmall 1.325,3 -15,7
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 4.183,5 18,6% Thoda thuan 60,8 4,7% Thoda thuan 132,1 26,9%
Khé&ingoai mua 1.517,6 6,7% Kh&i ngoai mua 39,9 31% Khé&ingoai mua 4,7 1,0%
Khé&i ngoai ban 4317 19,2% Khé&i ngoai ban 65,8 5,0% Khé&i ngoai ban 14,6 3,0%
Téng giao dich 22.497,7 T8ng giao dich 1.307,1 Téng giao dich 490,5
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
HPX 290 6,9% SHN 200 2,9% MKP 1.000 3,5%
CTF 900 5,5% IVS 200 2,9% VIW 505 1,9%
TDP 900 3,2% BVS 600 1,9% SBS 98 1,9%
TDM 1.400 2,4% C69 200 1,0% PAT 938 1,5%
VHM 2.500 1,7% DNP 0 0,0% HNG 77 1,1%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
HDG -1.400 -7,0% THD -14.700 -10,0% TIN -6.509 -5,9%
PNJ -4.100 -7,0% TVC -700 -6,9% DDV -692 -3.1%
PC1 -1.450 -6,6% VFS -500 -4,5% OIL =314 -2,4%
VSC -1.100 -5,9% PVS -1.700 -4,5% MSR -940 -2,4%
GEE -5.200 -5,9% NRC -300 -4,3% TVN =272 -2,4%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VIC 3.085 SHS 308 MSR 55
VHM 1115 MBS 240 NTW 43
SHB 1.070 PVS 154 ACV 35
VIX 895 CEO 89 VGl 34
FPT 873 BVS 72 ABB 33
9 B e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
CDhC 1.5659.512 119.635 BVS 2.239.101 470.163 CVN 2.065.147 313.634
SJS 2.475.008 254.196 VIG 260.952 80.748 QNS 508.742 95.371
HPX 3.423.446 522.504 TTH 399.906 133.358 SBS 2.937.507 634.843
BKG 1.338.088 220.023 EVS 670.041 237.31 DDG 4.196.540  1.132.589
DPG 1.914.740 334.624 AMV 817.851 324,945 KvC 802.304 292.779
HDG 7.080.526 1.355.615 TVC 2.005.904 819.462 HHG 428.513 189.938
NTL 785.033 157.395 MBS 11.426.936  4.832.577 AAS 2.399.776  1.176.544
Csv 865.061 215.257 APS 1.106.241 492.419 VGT 707.681 362.905
SCR 5.103.104 1.285.422 PSI 582.521 264.036 ABW 511.431 319.133
FIR 617.004 177.337 PLC 211.893 100.019 PHP 184.352 115.844

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 2.750,1 13,7 2,1 17,4 Trungbinh  19.132,2 37,2 4,3 26,9
TCX 4.589,4 90,6 19,8 2,7 14,4 VIC 64.556,4 44,8 146,3 1,5 8,0
VCK 3.101,9 96,3 18,7 2,7 19,1 VHM 24.069,4 42,5 9,8 2,4 27,8
SSl 2.544,2 68,6 12,4 1,7 13,9 KSF 2.662,0 50,0 55 4,0 68,2
VPX 1.996.,4 95,8 12,4 1,5 14,0 VRE 2.393,6 37,0 9,2 1,3 14,6
VIX 1.518,8 92,5 5,4 1,9 25,6 BCM 1.979,7 33,2 15,3 2,4 15,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  562,7 11,5 1,5 13,3 Trungbinh  11.671,2 9,6 1,6 17,6
BVH 1.693,7 21,8 15,1 1,8 12,1 VCB 19.445,8 9,8 14,2 2,2 16,1
PVI 650,3 43,1 12,9 2,0 15,4 BID N.447,3 12,4 9,4 1,6 18,4
BIC 176,0 7.4 9,8 14 14,9 CTG 10.086,4 53 7,0 14 21,9
VNR 151,8 22,8 8,5 1,0 1,6 TCB 9.094,6 0,9 9,2 14 15,6
MIG 141,6 83,5 N4 14 12,4 VPB 8.281,8 6,1 8,3 13 16,4
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  2.764,3 18,4 3,5 22,6 Trungbinh  3.583,5 29,4 4,7 49,8
ACV 5.903,2 47,2 14,5 2,1 15,7 VPL 5.660,1 47,1 59,2 3,9 6,9
MVN 2.696,1 0,0 30,2 4,8 16,9 MWG 4.355,5 0,0 14,1 3,2 25,4
GEE 2.021,6 49,0 15,7 6,9 45,2 VvJC 4.112,0 23,7 42,8 4,2 10,1
VEA 1.770,1 47,6 6,1 1,6 26,3 HVN 2.999,4 21,7 8,4 7,7 181,3
GEX 1.430,5 42,7 25,3 2,0 8,8 FRT 790,1 17,4 22,7 4,7 25,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.716,6 15,8 4,3 27,3 Trungbinh  3.716,6 15,8 4,3 27,3
MCH 6.910,6 84,5 26,0 10,6 40,3 HPG 6.910,6 27,6 26,0 10,6 40,3
VNM 4.395,0 51,6 1n,3 3,5 31,7 GVR 4.395,0 12,4 1,3 3,5 31,7
MSN 3.915,1 75,6 21,6 2,8 14,4 MSR 3.915,1 99,9 21,6 2,8 14,4
SAB 2.299,6 41,3 12,6 2,7 22,0 KSV 2.299,6 0,0 12,6 2,7 22,0
PNJ 1.062,5 0,8 7,7 1,9 28,0 DCM 1.062,5 42,0 7,7 1,9 28,0
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.609,7 14,6 14 1,5 Trungbinh  1.609,7 14,6 1.4 1,5
BSR L4747 47,9 9,0 17 21,5 DHG L4747 46,0 9,0 17 21,5
PLX 1.695,9 6,0 25,1 1,8 7,0 IMP 1.695,9 53 25,1 1,8 7,0
PVS 707,9 33,1 9,6 1,2 13,1 DHT 707,9 9,3 9,6 1,2 13,1
PVD 666,9 40,2 14,8 1,0 7,1 DBD 666,9 83,4 14,8 1,0 71
OIL 502,9 6,4 14,3 1,2 8,6 DVN 502,9 0,0 14,3 1,2 8,6
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.278,1 13,1 2,1 17,0 Trungbinh  2.278,1 13,1 2,1 17,0
GAS 6.790,1 47,0 15,4 2,6 17,3 FPT 6.790,1 21,3 15,4 2,6 17,3
POW 1.726,6 45,2 13,2 1,2 9,2 CMG 1.726,6 13,5 13,2 1,2 9,2
REE 1.119,2 0,0 1,2 14 12,8 SAM 1.119,2 48,5 1,2 1,4 12,8
PGV 967,7 50,0 5,8 1.4 26,2 SGT 967,7 -5,5 5,8 14 26,2
DNH 7871 0,0 19,7 3,9 19,3 ELC 7871 46,7 19,7 3,9 19,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Cdéng nghé thong tin Hang Tiéu dung 0.2% Hang Tiéu dung
YTE Cong nghiép YT8

Hang Tiéu dung Tién ich Céng déng Cong nghé théng tin

B&t dong san YTé Céng nghiép

Cong nghiép Vat Liéu Tién ich Céng déng

Tién ich Cong déng Cong nghé thong tin Vat Liéu
Ngan hang Nganhang B&t dong san

vat Liéu Dich vu tai chinh** Ngan hang

Dich vu Tiéu dung Bo hiém -21% Dich vu Tiéu dung

-2.3%

B&t dong san Dich vu tai chinh**

Dich vu tai chinh**

x 290 A
B0 hiém Nang Luang 3.2% Bao hiém
DichvuTiéudung -4.9% Nang Luong-3.6%

Nang Luong -4.0%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céc ma khdi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TrieuUSD  Gia tri mua rong Ily ké TrieuusD [ 200
200 - + 0.0
100 A

F -20.0
0 )
-100 A - -40.0
-200 A - -60.0
-300 A
- -80.0
-400 A
500 L -1000
<WZT<VINVITBIBWOARAISIOS<S<T
052223005532 B38302583

9¢0¢/90/60

92¢0¢/90/LL
9¢0¢/90/S1L
9¢0¢/90/LL
92¢0c/90/61L
9¢0¢/90/¢¢
9¢0¢/90/5¢
9¢0¢/90/6¢
9¢0¢/L0/10
9¢0¢/L0/<0

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai tryngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1IM 1.995,0 -14,0 -0,7% -7,6 VN30F1IM 30.699 12,3% 143,08 -3,0%
VN30F2M 1.991,0 -19,5 -1,0% -11,6 VN30F2M 1.120 3,6% 0,28 -19,9%
VN30F1Q 1.995,9 -14,7 -0,7% -6,7 VN30F1Q 628 0,8% 0,03 -75,0%
VN30F2Q 1.986,1 -19,4 -1,0% -16,5 VN30F2Q 897 -4,5% 0,09 -8,1%
VN100F1M 1.912,7 -25,8 -1,3% -19,6 VN100F1IM 26 -10,3% 0,03 60,0%
VN100F2M 1.911,9 -25,6 -1,3% -20,4 VN100F2M 4 0,0% 0,00 300,0%
VN100F1Q 1.911,9 -23,6 -1,2% -20,4 VN100F1Q 14 0,0% 0,01 75,0%
VN100F2Q 1.908,0 -24,2 -1,3% -24,3 VN100F2Q 10 42,9% 0,04 0,0%
2200 -
2100 H
N\
“ \ AAY ‘J\\\ b
2000 / / TR, PR
J“\ \ \ il
1900 - \:\ a N i
4“‘ ‘ J =
1800 A | \
1700 A
1600 -
1500 T T T T
T10/25 T12/25 T02/26 T04/26 T06/26
e \/N3() e \/NZOF1M s \/N30F2M VN30F1Q VN30F2Q
2100 H
2000 - P
A . 4 vy M o
1900 + \f\, _l s ~ J
2\ ‘ - “
AL s :
1800 { | V1A /d’ " \\ k/\‘
|- f,
1700 \
1600 A
1500 A
1400 T T T T T T T T
T10/25 T11/25 T12/25 T01/26 T02/26  T03/26 T04/26 T05/26 T06/26
e \/N100 e \/NT100F 1M e \/N100F2M VN100F1Q VN100F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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60% -
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P IIT T I I ISP FIPFFFE P EFEE

BT PTG A QT S @AY o B 4 Y 9
Nang Lugng e BAt dONG SN Vat Liéu
Dich vy tai chinh Tién ich Céng déng = Ngan hang

6 nhom nganh kém tich cuc nhat*
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Céng nghiép e B30 hiém e Y TE
Dich vy Tiéu dung Hang Tiéu dung e CONng nghé théng tin

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
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30%
20%

10%

0%

-10%

e SET INdeX === JC|INdeX  =====PCOMP Index  e==\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gi trj dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 17,0 14,0 9,5 15,3
P/B 1,5 1,6 1,3 2,1
ROE (%) 8,6 1,8 6 15,2
ROA (%) 23 3.0 25 23
Gia trivén hoa,
ty USD 604,0 550,8 143,0 333,1
GTGD trung binh,
tr USD 1.540,4 1.174,7 81,8 1.010,8
Mua réng khéi ngoai - i i i
YTD, tr USD 1.265,1 4.293,3 239,2 2.973,6
Mua réng khdi ngoai -
5 ngdy, trUSD 557,2 (103,3) 01 (74,0)
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,54% 7,09% 6,76% 4,20%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/7/2026 122
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See important disclosure at the end of this document

Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quan, Trudng phong, ext 364

- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Dinh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

Dau khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién cao cap, ext 135
- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 6/7/2026 | 24
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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