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VN-Index tang nhe 0,3%

Ngay bao cao 8/5/2026

Di€m nhan thi truéng D{t liéu thi truéng

VN-Index tdng nhe 0,3% VNI HNI UPCOM
Phong Nghién A CEINCD VN-Index tang nhe 0,3% (+6,4 diém) vao thu Sau .
research@vietcap.com.vn . i N ) ] . L. Piém 1915.4 246.5 127.3
+8428 3914 3588 dé dong cuatuan giao dich tai1.915,4 diém. Chiso %A 0 3’% o 5:% 0 7:%

ghi nhan muc tang rong 3,2% (+61,4 diém) trong | 56 AT tUAR 3:3% _1”7% _0”1%

tuan sau khi tang diém bon phién lién tiép. Toan | o v rp 73% 6% 5.4%

san ghi nhan 97 mé& tang, 213 ma gidm va 56 md | _ o yoy 50.8%  145%  36,9%

dung gia. Thanh khoan gidm so vdi phién trudc,

dat 28,1 nghin ty dong. GTGD

. Trong nho'm Ngén héng, BID (+3,8%), LPB -H6m nay (trléu) $1070,6 331,2 327,9
(+1,2%) va CTG (+1,1%) tdng manh, trong khi -TBlthang (triéu)  $946,5 $52,9 5216

VPB (-0.79%) v& HDB (-0.5%) giam did -TB1nam (triéu)  $1.146,5 $81,1 $325
~ /7o) variE (L, 57%0) glam diem. -TBQTD $9259  $522  $207
e Trong nhém Bat dong san, VHM (+1,56%), VIC | _ % TBQTD/TB 929%  -333%  -415%

(+0,9%) va NVL (+3,9%) ghi nhén muc tdng | quy gan nhat
tét, trong khi VRE (-1,6%), KBC (-2,6%) va

BCM (-0,7%) giam diém. Khéi ngoai
e Céc c6 phiéu nganh Cong nghiép dién bién | ~Mua (trieu) $97.3 $1.1 $0,2
tich cuc khi GEE (+4,8%), GEX (+6,7%), GMD | ~Ban (trieu) S131.1 $1.0 $0.7
- GTrong (triéu) -$33,8 $0,1 -$0,5

(+1,5%) va VGC (+1,0%) tdng manh.
e Nhém cB phi€éu tiéu dung goém VJC

. . . borong TT
(-3.2%), HWN (-2,0%). MWG (-1.6%), VNM | 45 tang 99 46 156
(-1,0%) vaMSN (-1,0%) déu giam diém. M giam 226 93 204
e Cac ma tang dang chuy & cac linh vuc khac | Khong ddi 98 166 503

bao gébm doanh nghiép DAu khi BSR (+1,8%),
cong ty trang stic PNJ (+1,4%), cong ty dich | Chis8chinh

VU tai chinh VIX (+5,1%), nha san xuat dé gd | ©7 vén hoa (ty) 344.2 16.8 50.9
ACG (+1,5%) va nha san xuét thép HPG | F/EtUOtT2T w106 165
LS c8 tuc* 35%  11.4% 6,4%
(+0,4%).

Di€m tin & Nhan dinh nhanh Sz el Gia Lo el
’ ‘ ’ Phai sinh mdcla  (tr USD)
¢ NT2: K& hoach c6 tuc tién mat thap hon ky | yN30FIM 20734 35480  1.608,2
vong, ké hoach ndm 2026 mang tinh than | VN30F2Mm 2.071,2 2.417 3,2
trong VN30F1Q 2.071,1 344 0.1
e POW:CTCPBiénlucLNGQuynhLapdukiénkngi | YN3O0F2Q 2.067.7 42 0.1
cdng vao ngay 18/5, tiém nang tdng nhe du bao VNTOOFIM 19915 52 0.1
. . X . .. | VN10OF2M 1.988,9 17 0,0

e MWG: BHX day nhanh tang truong nha cai
hién SSSG, DMX du kién duy tri doanh thu téi VN100F1Q 19851 ® 0
thien ’ dkienddytridoann thutor 1y \i0or2q 1.989,2 7 0,1

thi€u ngang muc tich cuc cla quy 1/2026 -
Bao cao Gap gg NDT USD/VND 26.310
e VNM: Co thé vugt muc tiéu tang trudng Igi
nhuén 5% da dat cho nam 2026 - Bao cao

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

Gap g8 NDT *Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
, , . trén cac cong ty dé chi trd cd tuc cho ndm hién
Bao cao trong ngay tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg, IGi

suéat c6 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index tinh

e CapnhatVimo: Lam phat tang trong khithdam >~ ) :
dénngay 30/5141,84%.

hut thuong mai cham muic ky luc

e PVS: Bién Igi nhuén M&C tang va lai ty gia
thuan thuc ddy téc dé tang trudng Igi nhuan
kép 3 nam - Cép nhat
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Quan diém ky thuat

V& mét ky thuat, tuong tu phién 07/05, VN-Index thoai lui sau khi ti€p can vung 1.915-1.920 diém.
Tuy nhién, nhip diéu chinh trong ngay dugc gidi han quanh 1.900 diém va chua xuat hién tin hiéu
vipham MAS. Do do, xac suat van nghiéng vé kich ban ti€p tuc tang, véi hd tro géan tai vung 1.890-
1.900 diém. Néu vugt 1.920 diém trong phién 11/05, muc tiéu ti€p theo sé 1a 1.940 diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiduss ky thudt cda Top 15 ¢S phiéu énh hudng manh nhét dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cdo chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Di€m tin & Nhan dinh nhanh

NT2: K& hoach cé tuc tién mat thap hon ky vong, ké hoach ndm 2026 mang tinh than
trong

* K& hoach c8 tuic: CTCP bién luc Dau khi Nhon Trach 2 (NT2) dé xuat chi tra c8 tuc tién m&t ndm
2025 ¢ muc 1.000 dong/cd phiéu, thap hon muc du bao clia chiing téi 1a 2.000 déng/cé phiéu va
phl hop voi muc dé duge théng qua tai PHCD nam 2024. MUc ¢6 tuc tién mat dé xuét cho nam
2026 14 1.500 déng/cé phiéu, thap hon 40% so va6i du bao cuia ching téi 1a 2.500 déng/ca phiéu.
Trong 5 n&m qua, muc cG tuc tién mat thuc t€ ma NT2 chi tra cao hon trung binh 34% so vdi ké
hoach ban dau do cong ty déra.

* Chung téi chi nhan thay rui ro diéu chinh giam nhe déi véi gia dinh ¢ tuc tién mat nam 2026 do
chung t6i tin rdng POW sé& yéu cau muc c8 tic cao hon dang k& tU NT2 k& tinam 2026 trd dinham
tai trg cho cac du an LNG mdi.

* NT2 dé xuat trich 1ap 50% Igi nhuan nam 2025 (~565 ty dong) vao quy dau tu phat trién. NT2
chua céng b6 thém théng tin chi tiét vé muc dich st dung ctia quy nay.

* NT2 dua ra k& hoach Igi nhuén nam 2026 mang tinh than trong: san lugng dién thuong phdm
du kién dat 3,5 ty kWh (+1% so vai k&€ hoach nam 2025, tuong duong 77% du bao nam 2026 cla
chung téi), doanh thu dat 8,2 nghin ty dong (-1% so vdi ké hoach nam 2025, tuong ducng 86% du
bao n&m 2026), va LNST dat 430 ty dong (+54% so véi ké hoach nam 2025, tuong duong 39% du
bao nam 2026). NT2 ciing dua ra ké hoach san lugng dién hop déng (Qc) than trong & muc 3,4 ty
kWh (-3% YoY, tuong duong 93% du bao clia chung tbi).

* Chung t6i luu y rang NT2 thusng xuyén dat két qua Igi nhuan vugt k& hoach dé ra, véi LNST thuc
t€ cao hon trung binh 86% so vai ké hoach dé ra trong 5 nam qua. Bac biét trong nam 2025, cong
ty co kha nang vugt k& hoach t6i 305%.

* Nhin chung, chung t8i nhan thay rui ro di€u chinh gidm nhe déi vdi du bao LNST cét 16i nam
2026 cua chung téi (977 ty déng, +8% YoY) do muc chénh Iéch gia thap hon ky vong va chi phi
nh&n cong cao hon ghinhan trong KQKD quy 1/2026, du van can thém danh gia chi tiét. Chung toi
hién dang c6 khuyén nghi MUA déi vai NT2 vai gia muc tiéu la 30.300 déng/cé phiéu.

K& hoach nam 2026 cia NT2 so véi du bao nam 2026 cla Vietcap

Ty déng Kéhoach % tangtruéngs/v % du béo

2026 ké hoach 2025 2026
San lugng thuong pham (triéu kwh) 3,500 +1% 77%
Doanh thu 8,170 -1% 86%
LNST 430 +54% 39%
Cé tuc (déng/cé phiéu) 1,500 +50% 60%

Nguén: NT2, Vietcap
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POW: CTCP Dién luc LNG Quynh Lap du kién khdi céng vao ngay 18/5, tiém nang
tang nhe du bao

* T8ng Cong ty Bién Iuc Dau khi Viét Nam (POW) da phé duyét k& hoach nam giit 51% c& phan
tai CTCP Dién luc LNG Quynh Lap mdi dugc thanh I8p, trudc thém 1€ kndi cdng du an dy kién dién
ravao ngay 18/5/2026.

* Dy an dién LNG Quynh Lap tai Nghé An c6 t8ng muc dau tu khoang 59,4 nghin ty déng va
cong suat thiét k& 1.500 MW vai 2 t6 may dién khi cdng suét 750 MW/t may, qua do co kha nang
lam tang cong suat ciia POW thém 25% vao nam 2030. Ca céu von cua dy an gdém khoang 14,8
nghin ty déng vén chl s& hitu va 44,5 nghin ty dong ng/huy dong von.

* Nha may dugc ky vong tiéu thu khoang 1,15 triéu tan LNG nhap khdu méi nam, dugc ho tro béi
kho chita LNG dung tich 250.000 m3, hé théng tai hda khi va cang LNG chuyén dung.

* Lién danh nha dau tu gém SK Innovation va CTCP Mia duéng Nghé An (NASU), va POW. Dy
an da dugc co quan chuc nang Nghé An chap thuan chu truong dau tu vao ngay 12/2/2026, sau
do dugc cép gidy ching nhan dau tu vao thang 3/2026. POW da ky thda thuan dat chd véi GE
Vernova vao ngay 10/3/2026 cho tua-bin khi va may phat dién. Cong tac san 1&p mat bang da co
ban hoan tat trong thang 4/2026.

* Chuing tdi cho rang day la yéu td hé trg tang nhe ddi véi du bao Igi nhuan dai han clia chuing
t6i, du can thém danh gia chi tiét. Ching tdi hién c6 khuyén nghi MUA déi véi POW.

MWG: BHX ddy nhanh tang trudng nhé cai thién SSSG, DMX du kién duy tri doanh
thu tdi thi€u ngang muc tich cuc clia quy 1/2026 - Bao cdo Gap g& NDT

Chung téi d& tham du budi gap g8 nha dau tu ctia CTCP Dau tu Thé Gidi Di Pong (MWG) vao ngay
8/5. Céac diém chinh dugc ghi nhan nhu sau.

MWG:

* Pi dung 16 trinh nh&m dat muc tiéu LNST k& hoach nam 2026 1a 9,2 nghin ty déng (+30% YoY).
Chung téi ky vong MWG sé vugt muc tiéu nay.

* Trién vong vimé hién van di dung 16 trinh theo kich ban co s6 ndm 2026 clia MWG vai tang trudng
GDP 7,5% valam phat 4,5%. Theo ban 1&nh dao, tac déng clia lam phat dén tadm ly nguai tiéu dung
tU dau nam dén nay & muc "co thé chap nhan dugc”.

* An Khang du kién sé& co 1ai trong nam 2026 khi cac khoan 16 da giam xudng muc t6i thiéu trong
quy 1/2026. Tuy nhién, chudi nha thudc nay uu tién hiéu qua hoat déng hon 1a ma réng quy mé.

* AvaKids tap trung tan dung nén tang truc tuyén ciia MWG nham thuc ddy doanh sé online. Viéc
ma thém clra hang chi yéu nham muc dich tang do nhan dién thuong hiéu déi véi ngudi tiéu dung.

* CG tuc va hoat ddng mua lai cG phiéu dy kién sé tang trong nhiing n&m tdi NG tang trudng I
nhuan cao - muc ¢6 tuc 2.000 dong/cd phiéu cho nadm 2026 du kién sé& duac chi tra thanh hai dgt
trong nra cudi nam 2026.

DMX: Duy tri da téng trudng tich cuc nhd su khdi sac clia nganh, gia tang thi phan va day
manh mang dich vu

* 4thang dau ndm 2026 ghi nhan doanh thu dat 42.200 ty dong, tang 32% YoY (tang trudng doanh
thu tai clra hang hién hiiu - SSSG dat 33%). Doanh s Apple va may lanh (AC) 14 cac dong luc tang
trudng chinh:

- Dién thoai: Apple (20% doanh thu) +60% YoY, Android (22%) +15% YoY.
- Laptop (7% doanh thu) +35%.

- Phu kién (5% doanh thu) +30%.
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- Dién may gia dung (11% doanh thu) +40%.
- May lanh, TV, tU lanh, may giat (29% doanh thu): +20-40%.
- Dich vu (4% doanh thu) +15%.

* Dich vy tai chinh: Trong 4 thang dau nam 2026, ty 1& tham nhap cua tai chinh tiéu dung dat 38%
t6ng gia tri hang hoa (GMV) so vai muc 35% nam 2025; dat 28 triéu giao dich (+13% YoY). Cac hd
trg t& nha@n hang cho hoat dong khuyén méi va marketing trusc day hién dugc chuyén sang hd
trg 13i suat cho tai chinh tiéu dung trong bdi canh gid ban tang do tinh trang thiéu hut bd nhd.

* Dich vu k§ thudt DMX: Doanh thu tang manh 60% 1én 1,2 nghin ty déng, trong do dich vu cho cac
thiét bi dién tikhdng mua tai DMX tang 45% lén 153 ty dong.

* Doanh s6 truc tuyén qua SuperApp van duy tri & muc 6% t8ng doanh s6.

* Nguon cung: DMX dé 1&én ké hoach va dat hang cho doanh s6 ca nam 2026, do do khédng mai lo
ngai ndo vé rui ro thiéu hang.

*Viéc nang cap thiét bi ICT nhd lan song Al mdi chi bat dau va du kién sé tiép dién.

* Doanh thu theo quy dukién khdng gidam QoQ do DMX khong ghi nhan hién tugng ngudi tiéu dung
mua trudc cac san pham do e ngai gia tdng. Quy 2 dudc ky vong hudng loi tu thai tiét ndng nong
va su kién World Cup, qua dé hé trg doanh s6 may lanh va TV.

BHX: SSSG cai thién trong thang 4 vathang 5

* 280 clta hang mai dugc ma trong quy 1- di dung 16 trinh dat muc tiéu 1.000 cra hang cho ca nam
2026. Cac clra hang nay da ghi nhan Igi nhuén hoat déng tich cuc & cap do clia hang.

* Nhom cla hang md trong nam 2024/2025 ghi nhan Igi nhuén ti HPKD cép dé cla hang tang 1an
luot 30% va tang nhiéu 1an YoY.

* 50% s6 clia hang mdi ndm 2026 sé& dudc ma tai mién Nam, 50% con lai md tai mién Bac va mién
Trung.

* BHX ghi nhan stic mua manh tai mién Bac, dac biét khi so vai mién Trung. Chudi BHX vira md clia
hang dau tién tai Ha Noi. Cac clia hang mién B&c cd quy md nhd hon so véi mién Nam va mién
Trung. Ban lanh dao ky vong hiéu qua cac clia hang mién Bac cling sé tuong duong vai hai mién
con lai.

* Doanh thu thang 4 tang 22% YoY so véi muc 19% YoY cla quy 1/2026. Thang 4 va thang 5 dukién
$& ghi nhan muc cai thién dang ké vé SSS so vai quy 1/2026 khi cac cai tién vé danh muc san phdm
va chéat lugng hang hoa bat dau phat huy hiéu qua.

* Bién Igi nhuéan rong quy 1/2026 cai thién 1én 2,9% tU muc 2,4% trong quy 4/2025 nha ki€ém soat
chi phi trén dién réng (hao hut - d&c biét trong dip Tét, chi phi dién nudc, van hanh, logistics) va
don bay hoat déng trong béi canh tang trudng doanh s6 & muc gan 20%.

* Bién Igi nhuan rong n&m 2026 du kién duy tri  muc cao. Tuy nhién, ban 1anh dao tap trung nhiéu
hon vao tang trudng |gi nhudn tuyét déi trong trung han, hudng tsi muc tiéu IPO vao nam 2028.

* Cac sang kién cai thién chi phi trong yéu dé hoan tat, thoi gian tai sé chi con cac sang kién nho
hon. Vui lbng xem thém thdng tin chi tiét tai Vietcap Q.
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VNM: C6 thé vugt muc tiéu tang trudng Igi nhuan 5% da dat cho nam 2026 - Bao céo
Gap g6 NBT

Chung t6i da tham du budi gap g& nha dau tu ctia CTCP Sla Viét Nam (VNM) vao ngay 8/5. Cac
diém chinh dugc ghi nhan nhu sau:

Quy 1/2026

* Tang truéng doanh thu: Knodng 25% YoY

* Tang trudng LNST: Khodng 55% YoY

* Pdng luc chinh: Da tang trudng manh dugc thuc ddy bdi muc nén thap cla quy 1/2025, két qua
ban hang tich cuc va quan ly chi phi hiéu qua.

* Bién Igi nhuén gdp: Bién Igi nhuan dugc cai thién nha chi phi nguyén liéu dau vao thap hon tu
cac dot thu mua ndm trudc.

* Doanh thu trong nudc: Ghi nhan sy phuc hoi va tang truéng manh trong quy 1.

* Doanh thu xuat khau: Tang 15-16% YoY trong quy 1. Tac dong tU xung dot Trung Dong la khéng
dang k& do xung dét bat dau vao gitta thang 3, tUc thdi diém sau khi cac 16 hang thang 1va thang
2 dahoan tat.

Cac cong ty con trong quy 1/2026

* M&c Chau Milk: Ghi nhan muc tang trudng an tuong. Nhu céu tang, dac biét déi vai san phdm
sra dac, dugc thuc déy boi cac van dé thuong mai gitta Campuchia - Théi Lan, tl do tao cohdi cho
céac san pham Viét Nam. Xu hudng tich cuc nay du kién sé tiép tuc.

* Driftwood (Céng ty con tai My): Lgi nhuén rong tang 25% nha tang gia cac san phdm khac dé
du phong cho viéc chi phi nhan céng tang trong quy 2. Bién Igi nhuén rong duy kién sé& giam trong
quy 2.

* Angkor Milk (Céng ty con tai Campuchia): K&t qua "rat tich cuc” trong quy 1vai cong suat su
dung va nhu cau thi trusng cao. K&t qua tich cuc nay dugc ky vong sé duy tri trong khoang thoi
gian con lai cia nam.

Kénh ban hang va chién lugc

*Pong gop theo kénh ban hang:

* Kénh truyén théng (GT): Chiém 65 doanh thu.

* Kénh hién dai (MT): Chiém 20% doanh thu.

* Clra hang Vinamilk & Thuong mai dién tU: Phan khuc nay da tang tu 11% |1én 15% doanh thu
trong vai ndm qua va du kién sé tiép tuc md réng.

* M@ réng clra hang: Vinamilk hién co 850 ctra hang va du kién ma réng 1én 1.000 clra hang vao
cudi nam 2026, tap trung vao hiéu qua hoat dong.

* Chién lugc Vinamilk Care: Sang kién mai nh&m giao sla t6i ngudsi tiéu dung dua trén cac don
hang dai han, vi du nhu dat cho con cai/cha me. Tap trung dai han vao viéc cai thién tuong tac
truc tiép véi ngudi tiéu dung (D2C) thdng qua nén tang thuong mai dién tirva mang ludi clra hang
Vinamilk dang md rong. Muc tiéu la cai thién chat lugng dich vu, téc dé giao hang va dich vu hau
mai.

*T4i cdu tric ban hang: Viéc tai cau truc trong ndm 2025 bao gém danh gia lai hiéu qua clia nhan
vién ban hang vai cac chi s6 KPI cao han, diéu chinh chinh sach knuyén mai va thay thé déi ngl
ban hang kém hiéu qua.

Chién lugc San pham va Thuong hiéu
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* Green Farm: Thuong hiéu cao cap mdi chu luc md rong trén nhiéu danh muc sta dang 1ong. Tiép
tuc ghinhan téc dé tang truang kép (CAGR) viing chac & muc ba chir s6 k& tU khi ra mat vao nam
2024.

* M&c Chau Creamery: Dong san phdm madi nhan dugc phan hoi ban déu tich cuc. San phdm dugc
dinh vi knac biét so vai Green Farm, nhan manh cau chuyén di san 70 nam. Hé thong phan phéi
dang dugc md rong tu kénh MT sang kénh GT.

*Dinh vi thuong hiéu: Cong ty duy tri cac cdu chuyén thuong hiéuriéng biét cho Vinamilk Green
Farm (hién dai) va Mdc Chau (di san/nguyén ban).

* Phat tri€n san pham méi: Sau khiramét hon 100 ma hang (SKU) mai vao nam 2025, Vinamilk du
ki€n gisi thiéu cac san phdm dac biét nhdm ky niém 50 n&m thanh 18p vao nam 2026.

Siic mua ngudi tiéu dung va Tri€n vong nguyén liéu

* Chi phi nguyén liéu: Chi phi logistics, van chuyén va nguyén liéu thd dang co xu hudng téng.
Coéng ty duy tri chinh sach du tri nguyén liéu trudc it nhat ba thang va knéng ky vong xay ra tinh
trang thiéu hut nguén cung.

* Tri€n vong Bién Igi nhuédn gép: Du ki€n sé& co xu hudng gidm nhe trong cac quy tdi do chi phi
nguyén liéu thé tang.

* Chién lugc gia: Vinamilk du ki€n chuy&n mét phan chi phi tang thém sang ngudi tiéu dung voi
muc tang gia téi da 2-3%. Viéc diéu chinh sé dugc thuc hién mét cach than trong dé tranh gay
s6c thi trudng, nhung diéu nay co thé dan dén viéc bién LN bj thu hep trong dai han.

* SUi'c mua ngudi tiéu dung: Viéc tang muc giam trur gia cdnh cho cac ho gia dinh duge xem la tin
hiéu tich cuc, co kha néng lam tang thu nhap rong thém 2-3% va thuc déy suc mua cla ngudi tiéu
dung déi v6i mang hang tiéu dung nhanh (FMCG) nhu Vinamilk.

* Tac déng chinh sach thué: Nhiing lo ngai tU viéc thay d8i chinh sach thué nam trudc doi voi
cac hé kinh doanh nhd da diu bét sau khi ngudng mién thué dugc lam rd d muc 1ty déng/nam, gop
phan giup 6n dinh thij trudng ban 1&.

Tri€n vong va K& hoach

* Tri€n vong quy 2/2026: Cong ty ky vong da tang trudng tich cuc trong quy 2, nhung & muc thap
hon dang ké so vai quy 1do muc nén so sanh cao tu quy 2/2025.

* K& hoach ca nam 2026: Muc tiéu ca nam da dugc DHCP théng qua gilr nguyén & muc tang
truéng doanh thu va LNST 14 5%. Cong ty cam két dat muic muc tiéu téi thi€u nay va ky vong mang
lai k&t quéa "d&c biét" nhan dip ky niém 50 nam thanh I8p cong ty.

* Dubéo doanh thu xuat khau: Xuat kh3u dukién gidm trong quy 2 do gian doan van chuyén, anh
hudng dén thi trusng Trung PAng. Tuy nhién, céng ty dang tim kiém cac tuyén van chuyén thay
thé va hién van duy tri muc tiéu xuat khdu ca nam.

* Gian doan xuét khau: Xung dét Trung Pong dang gay cham tré trong qua trinh van chuyén va
cd kha nang sé tac dong dén doanh s6 xuét kndu sang Trung Dong trong quy 2.

* ESOP (Chuang trinh phat c& phiéu cho ngusi lao ddng): Kha nang phat hanh ESOP trong nam
nay la thap. Viéc phé duyét can co su chap thuan cua cd dong, trong khi c8 déng In (SCIC) tu
trudc dén nay van khéng co chinh sach pha lodng ty 1& s& hitu 36%. Vui long xem thém théng tin
chi tiét tai Vietcap Q.
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Tom tat cac bao cao trong ngay

Cap nhat Vimé: Lam phat tang trong khi thdm hut thuong mai cham muc ky luc

* Hoat ddng san xuat duy tri n dinh, nhung cac chi bao suy yéu: Chi sé san xuat cdng nghiép
(IIP) toan nganh tang 9,2% YoY trong 4 thang dau nam 2026 (4T 2026) (4T 2025: +8,6% YoY),
nha két qua kha quan clia nganh san xuat, ché bién & ché tao véi muc tang 9,9% YoY (4T 2025:
+10,6% YoY). Tuy nhién, lugng don hang mai ghi nhan giam trong bao cao PMI mai nhat cho thay
da tang truong co thé cham lai, trong khi ap luc chi phi gia tang co thé tac dong tiéu cuc déi vai
trién vong ngan han clia nganh san xuat, ché bién & ché tao Viét Nam.

*Téng doanh thu ban 1é tiép tuc ghi nhan muc tang trudng hai con s8, nhung chu yéu do yéu
t& giad: T6ng doanh thu ban 1& hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung tang 11,1% YoY theo gia
danh nghfa nhung chi tang 6,3% YoY néu loai tri yéu té gia (so véi muc 7,2% trong 4T 2025), cho
thay tac dong cua gia ca la dong luc chinh. Ngudng thué cao hon theo Nghi dinh 141/2026/ND-CP
c6 thé hé trg phan nao cho tiéu dung khi mang lai gi ich cho khoang 2,56 triéu ho kinh doanh. Tuy
nhién, ap luc lam phat kéo dai co thé lam suy yéu nhu cau clia ngudi tiéu dung theo thai gian.

* Ngan sach Nha nudc (NSNN) hoan thanh 44% ké hoach nam trong 4T 2026: NSNN ghi nhan
muc thang du 445,8 nghin ty VND (+28% YoY), vdi thu ngan sach dat 44% ké hoach nam. Chi déu
tu phat trién tang manh 16,4% YoY Ién 153,2 nghin ty déng, hoan thanh 13,7% ké hoach nam (so
véi muc trung binh 16,3% trong giai doan 4T giai doan 2018-2025). Chung tdi ky vong toc dé giai
ngan sé tiép tuc dugc déy nhanh, nhé déng luc thuc déy tu su chi dao chinh sach va cac co ché
thuc thi dugc cai thién.

*\/6n FDI giai ngan tiép tuc tang téc trong thang 4: Trong 4T 2026, vén FDI dang ky tang manh,
dat 18,2ty USD (+32,0% YoY) trong khi vén FDI giai ngan duy tri da tang trudng manh & muc 7,4 ty
USD (+9,8% YoY). Chung t6i du bao vén FDI gidi ngan sé ti€p tuc kha quan, dudc hé tra béi luong
von dang ky 16n trudc dé va nhiing thong tin tich cyuc gan day nhu viéc Intel chuyén dich san xuét
sang Viét Nam, viéc ky két 73 thoa thuén hgp tac véi cac doanh nghiép Han Quéc va viéc nang
t&m quan hé Viét Nam - An Do.

* Tham hut thuong mai tdng manh do nhu cau nhap khau cao: Viét Nam ghi nhan muc tham hut
thuong mai hang thang ky luc 3,3 ty USD trong thang 4, mét phan do nhap khau nhién liéu tang cao
(3,4tyUSDtrong 4T 2026, gép 2,11an YoY). Trong 4T 2026, xuat khau tang 19,7% YoY trong khinhap
kh&u tang nhanh hon & muc 28,7% YoY, dan dén tham hut Iy k& 7,1ty USD — muc tham hut trong 4
thang dau n&m I6n nhat k& t khi ching téi b&t dau theo déi dirliéu vao ndm 2011. Mac du nhap khéu
tang clng phan anh mét phan nhu cau san xuét co thé gia tang, nhung quy mé tham hut va viéc
nhap khdu nang lugng & muc cao cho thay sy gia tang rdi ro tu cac yéu té vimo quoc té.

* Gia xang dau trong nudc, dich vu an udng va vat liéu xay dung thuc day CPI thang 4: CPI
thang 4 tang 5,46% YoY (+0,84% so vdi thang trudc), néng muc CPI binh quan 4T 2026 1én 4,0%.
Trién vong cai thién vé mét thda thuan gidia My va Iran da gidp gia dau giam 12,2% tu cudi thang 4
dénngay 8/5. Su sut gidm gan day cla gia dau thé gidi sau khi cang théng tai Trung Déng ha nhiét
cé thé giup xoa diu ap luc lam phat trong ngén han, m&c du rui ro van & muc cao.

*Ty gia USD/VND duy tri 8n dinh trong thang 4: Ty gia USD/VND gan nhu khdng thay déi trong
thang 4, dong clia thang tai muc 26.348 (ty gia USD/VND da tang khoang 0,2% ké tu dau nam).
Mac du nhu céu nhap kh&u manh co6 thé tiép tuc gay ap luc, nhung déng USD yéu di, c&ng théng
dia chinh tri ha nhiét va dong von FDI 8n dinh co thé giup 6n dinh ty gia trong ngan han.
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PVS: Bién Igi nhuan M&C tang va l3i ty gia thuan thic day téc doé tang trudng Igi
nhuan kép 3 nam - Cap nhat

Nganh DAu khi 2025  2026F 2027F  2028F
Ngay bao cao 08/05/2026 TT Doanh thu 37,0%  28,0% 10,7% -2,4%
Gia hién tai 39.000 VND LNST-CBTS 1.821 1.853 2.376 2.964
Giamuc tiéu 60.000 VND LNST-CBTS cotldiyly  69,5% 71%  282% 24,7%
Gia muc tiéu gan nhat  58.100 VND TT EPS c6t I16i 98,1% 71%  282% 24,7%
TLtang +53,8% EV/EBITDA 5,1x 4,0x 3,4x 2,3x
Lgi suat cé tic 0,0% P/E 13,7x 13,5% 10,5x 8,4X
T8ng muc sinh 16 +53,8% P/B 1,3x 1,2x 1,0x 0,9x
GT vén hoa 20,6 nghin ty déng PVS VNI
Room KN 6,7 nghin ty dong P/E (truct) 13,1x 15, 4%
GTGD/ngay (30n)  160,4tydong  P/B 1,2x 2,2x
C8 phan Nha nusc 51,4% Ng rong/VCSH -95,3% N/A
SL ¢6 phiéu luu hanh 51,4 tr ROE 1,4% 15,2%
Pha loéng 51,4 tr ROA 4,7% 2,2%

* Chung t6i tang gia muc tiéu cho T8ng Cong ty c8 phan Dich vu Ky thuét Dau khi Viét Nam (PVS)
thém 3,3% lén 60.000 déng/c8 phiéu va duy tri khuyén nghi MUA. Diéu nay phan anh muc thay
dGi 2,9% trong tong dy bdo LNST sau Igi ich CDTS giai doan 2026-2030 (tuong ung
-3%1+6%/+7%/+4%1+0% cho du bao cac nam trong giai doan 2026-30), cung vdi tac dong tich
cuc tu viéc cap nhat mo hinh dinh gia sang gitta nam 2027.

* Chung t6i du bao LNST sau Igi ich CBTS c6t 16i nam 2026 tang nhe 7% so voi muc nén cao cla
n&m 2025, chu yéu nha (1) doanh thu M&C cao hon 38% YoY tu lugng backlog 16n, dugc hé tra bai
ti€én do cao diém cua dyan Lo B, (2) bién Igi nhuan hoat déng ma rong 1én 2,1% (+0,8 diém % YoY).
Nhimng yéu té nay bu dap cho (3) udc tinh thu nhap tai chinh thap hon, va (4) Igi nhuén tu cac lién
doanh thap hon.

* Chung t6i du bao toc do tang trudng kép (CAGR) cua EPS bao céo dat 26% cho giai doan 2026-
28, nhd du bao backlog mang M&C dat 5,9 ty USD cho giai doan 2026-30 va Igi nhuan tu cac lién
doanh FSO/FPSO tang tu 729 ty déng trong nam 2026F 1én 995 ty dong trong nam 2028, dudc hd
trg bdi nhiing dong gép mai tur FSO L6 B. PVS hién cé muc dinh gia hap dan véi P/E béo cao du
phong nam 2026 14 13,5 1an (tuong ung PEG 1a 0,5) so v6i muc P/E trung binh 5 nam |4 18 1an.

*Y&u té ho trg: Gianh dugc hop déng tri gia 3 ty USD tai Qatar, hoan nhap du phong bao hanh cao
hon dukién (dat 4,0 nghin ty déng cudi quy 1/2026), chia c8 tuc bang c8 phiéu ty 18 20-40%, niém
yét trén HOSE.

* RUi ro giam gid: Bién Igi nhuan mang M&C thap hon dukién.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
STK Dét may 82% 69 0,0 13.000 25.500 96% 0,0%  96% KQ 17101/25 36,8 8,7 14,2 11
DGC Cbéng nghiép 43% 753 6.3 52.200 91.200 75% 57% 80% MUA 02/03/26 7,0 6,6 14,2 1,3
KDH B4t dong san 23% 1.033 4,7 24.250 43.700 80% 0,0% 80% MUA 09/03/26 27,4 17,5 18,5 15
NLG B4t dong san 9% 488 27 26.500 45.800 73% 1,5% 74% MUA 09/03/26 15,4 19,2 18,5 1,0
PC1 bién & Nudc 36% 283 73 18.100 30.500 69% 0,0% 69% MUA 02/02/26 7.7 6.8 14,3 11
HVN Hang khéng 22% 2.628 0,6 22.250 37.100 67% 0,0% 67% KQ 22/07/25 9,5 8,0 214 6,7
FPT CNTT 19% £4.650 29,0 71.900 116.600 62% 3,2% 65% MUA 22/10/25 14,2 12,7 18,5 3.1
BMI Bao hiém 22% 83 0,2 14.450 23.100 60% 3,5% 63% MUA 12/04/124 9,6 5,7 12,8 0,7
SZC KCN 16% 182 0.7 26.700 42.400 59% 37%  63% KQ 01/07/25 15,1 13,7 18,5 1.5
PLC Dau khi 48% 65 0,3 21.200 31.900 50% 4,7% 55% MUA 12/09/25 126,2 6,8 14,2 14
TV2 bién & Nudsc 7% 84 0,6 32.950 49.000 49% 30% 52% MUA 22/04/26 37,4 13,2 12,0 17
PVS Dau khi 33% 751 6,1 38.700 58.100 50% 0,0%  50% MUA 26/02/26 13,6 13,0 16,6 13
VGC KCN 47% 754 15 44.300 64.100 45% 50% 50% MUA 21/10/25 14,2 12,7 14,3 2,2
DCM Phénbon 39% 808 6.4 40.200 57.600 43% 50%  48%  MUA 10/03/26 1,8 7,6 14,2 19
Ssi Chuing khoan 68% 2.676 24,1 28.300 40.800 44% 35%  48% KQ 27/08/25 14,3 15,5 17,7 1.8
HDG bién & Nudc 31% 353 2,2 25.100 36.200 44% 0,0%  44% MUA 23/03/26 13,6 1.1 18,5 1.4
PVT Dau khi 35% 394 6.4 22.100 30.800 39% 45%  44%  MUA 13/03/26 10,5 7,2 12,0 12
MCH Banlé 85% 6.428 14 130.800 181.700 39% 4,6%  44%  PHTT 28/11/25 25,4 22,1 14,8 9,9
NT2 bién & Nudsc 38% 251 0.8 23.000 30.300 32% 10,9% 43%  MUA 26/02/26 6,9 6,2 1,3 1,3
ACB Ngén hang 4% 4.456 12,4 22.850 32.000 40% 0,0%  40% MUA 05/03/26 7,6 6,2 12,4 12
BMP VLXD 20% 466 13 150.000 192.500 28% 10,7%  39% MUA 12/1/25 10,1 8.8 14,3 3.9
P6 udng/Thuc
SAB phém 42% 2.252 1.8 46.250 59.000 28% 10,8% 38%  MUA 06/01/26 13,8 13,2 14,8 27
BWE bién & Nudc 46% 363 13 43.500 58.700 35% 3,0% 38% MUA 02/02/26 1,6 10,5 1,3 1,6
VPB Ngén hang 5% 8.419 19,3 27.950 38.000 36% 1,8% 38% MUA 19/11/25 9,2 73 12,4 13
ACG G6 12% 197 0,0 34.500 45.800 33% 4,9%  38%  MUA 15/07/25 10,9 8,6 14,7 12
MBB Ngan hang 0% 7.997 15,5 26.150 35.000 34% 1,9% 36% MUA 13/03/26 8,5 6,6 12,4 15
HPG VLXD 27% 8.115 40,3 27.850 36.600 31% 1,8% 33% MUA 04/04/26 14,3 10,1 14,7 1.5
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HDC B4t dong san 47% 141 2,0 18.550 24.600 33% 0,0% 33% KQ 09/01/26 5,8 1,9 18,5 1,3
PVD Dau khi 38% 650 5,7 30.800 40.300 31% 0,0% 31% MUA 09/04/26 19,0 15,3 16,6 10
TLG Vanphongphdm 89% 186 0,5 50.700 61.900 22% 6,9% 29% MUA 12/09/25 10,9 8,2 9,1 2,0
GAS Dé&u khi 47% 6.843 4,5 74.700 93.600 25% 3,3% 29% MUA 14/04/26 16,1 14,6 n3 2,6
QTP bién & Nudsc -1% 209 0,2 12.200 14.600 20% 82%  28% MUA 10/12/25 5.4 8,3 1,3 1,0
REE bién & Nudc 0% 1.254 2,3 61.000 76.900 26% 1,6% 28% MUA 22/04/26 13,1 1,5 12,0 1,6
KBC KCN 40% 1.201 51 33.600 42.500 26% 0,0% 26% MUA 13/03/26 15,0 10,6 18,5 13
MSN Banlé 75% 4.402 20,0 80.200 101.200 26% 0,0%  26% MUA 21/05/25 28,2 27,3 12,0 3,2
TCB Ngén hang 0% 9.106 20,5 33.850 41.500 23% 35% 26% MUA 04/03/26 9,5 8,0 12,4 14
DPM Phan bon 45% 667 44 25.850 31.200 21% 4,6% 25%  PHTT 10/03/26 19,7 1,6 14,2 1,5
CTG Ngan hang 5% 10.674 10,5 36.200 44.900 24% 0,0%  24% MUA 10/03/26 9,3 8,1 12,4 15
FRT Banlé 17% 937 2,8 145.000 178.800 23% 0,7% 24% MUA 13/11/25 31,1 22,0 1,9 55
IDC KCN 32% 661 3,5 45.900 54.600 19% 4,4% 23% MUA 17/103/26 9,1 8,8 18,5 2,6
SIP KCN 47% 539 1,2 58.600 69.800 19% 3,4% 23% MUA 22/12/25 n7 1,0 18,5 2,6
HDB Ngan hang 5% 5.197 19,8 27.350 33.000 21% 1,8% 22% MUA 06/03/26 7,6 6,5 12,4 1,7
D6 udng/Thuc
VNM ph&m 51% 4.832 10,6 60.900 70.300 15% 6,6% 22% MUA 24104125 13,5 14,5 14,8 3,9
VCB Ngén hang 10% 19.255 20,1 60.700 73.500 21% 07% 22% MUA 17103/26 15,6 12,9 12,4 22
D6 udng/Thuc
VHC oham 81% 516 27 60.500 71.600 18% 33%  22% MUA 26/01/26 9,9 7,7 14,8 14
P6 udng/Thuc
QNS pham 41% 662 0,3 47.400 53.400 13% 8,4% 21% KQ 30/08/24 9,1 6,8 14,8 1,6
DXG B4t dong san 30% 652 10,3 15.450 18.700 21% 0,0%  21% MUA 06/04/26 74,3 77,6 18,5 1,2
MWG Banlé 0% 4.716 24,0 84.600 101.000 19% 1,2% 21% MUA 14/10/25 17,6 14,9 1,9 3,5
POW Dién & Nudc 4L6% 1.631 7.8 14.000 16.700 19% 0,0% 19% MUA 27/03/26 17,6 17,8 1n3 11
GMD GTVT 7% 1.307 50 80.700 93.900 16% 2,9% 19% MUA 26/02/26 21,9 14,3 12,0 2,5
CTR CNTT 4L4% 362 1,0 83.400 96.800 16% 1,8% 18% KQ 14/04/26 15,9 13,6 14,3 4,3
AST  DVHangkhong 3% 123 0,0 71.800 80.600 12% 4,9% 17% MUA 26/08/25 12,9 12,5 1,9 4,7
TDM bién & Nudc 49% 242 13 57.400 65.300 14% 2,6%  16% KQ 02/02/26 33,0 31,0 1,3 2,4
PPC Dién & Nudc L44% 120 0,1 9.890 11.000 Nn% 5,1% 16% KQ 10/12/25 19,5 9,8 1n3 0,7
NVL B4t dong san L44% 1.459 26,1 17.200 20.000 16% 0,0% 16% MUA 01/10/25 20,0 96,0 18,5 0,8
DPG bién & Nudc 30% 194 13 43.000 48.700 13% 2,3% 16% MUA 06/01/26 10,8 6,6 14,3 17
VIB Ngan hang 0% 2.074 57 16.050 18.500 15% 0,0% 15% KQ 23/05/25 7,5 6,1 12,4 11
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BID Ngan hang 12% 11.718 11,6 42.400 48.800 15% 0,0%  15% MUA 01/04126 1.1 10,0 12,4 1.7
PHR Céngnghiép 35% 329 0.6 63.900 71.300 12% 2,1% 14% MUA 25/03/26 20,1 9,2 14,2 2,0
ACV Hang khéng 47% 6.019 1.3 44.400 50.100 13% 0,0% 13%  PHTT 06/04/26 14,5 13,9 12,0 22
PLX Xang dau 6% 1.814 5.4 37.600 41.100 9% 32%  13% MUA 13/10/25 19,5 16,3 16,6 1.9
GEX bién & Nusc 42% 1.664 17,5 33.500 37.300 1% 1,0% 12% MUA 30/12/25 28,6 321 12,0 2,3
DHC Cbéng nghiép 15% 135 0.4 36.900 40.100 9% 35% 12% MUA 16/12/25 9.1 8.8 14,7 1.5
PNJ Banlé 1% 1.362 52 70.100 75.600 8% 2,9% 1% MUA 07/11/25 13,7 15,3 9.1 2,5
SCS DVHangkhong 19% 187 0.3 51.800 51.200 -1% 10,6% 9% PHTT 13/01/26 6.5 7.0 214 3.0
DXSs B4t dong san 43% 168 0,9 7.620 8.300 9% 0,0% 9% KQ 06/04/26 14,0 13,1 18,5 0,7
PTB Cbéng nghiép 9% 153 0.8 50.300 52.000 3% 4,2% 8% KQ 06/10/25 6,7 8,7 14,7 12
VTP GTVT 45% 433 1.4 66.000 69.000 5% 2,3% 7% PHTT 06/09/24 23,1 19,4 12,0 6.5
BSR Loc hoa dau 48% 4.933 13,0 25.950 27.000 4% 2,7% 7% PHTT 18/03/26 25,0 7.9 16,6 1.9
F88 Taichinh TT 42% 659 0,6 158.000  168.000 6% 0,0% 6% KQ 21/01/26 24,2 17,6 #N/A 7.1
VEA 0-t6 48% 1.691 0,3 33.500 30.800 -8% 14,4% 6% PHTT 28/10/25 6.1 6,3 12,0 1.6
DGW Banlé 25% 364 2,6 43.300 45.400 5% 1,2% 6% PHTT 18/11/25 17.4 15,4 1.9 2,6
TPB Ngan hang 6% 1.685 53 16.000 15.800 -1% 0,0% -1% MUA 27/05/25 6,0 58 12,4 1,0
NKG VLXD 45% 240 27 14.150 13.100 -7% 0,0%  -7%  PHTT 18/04/25 32,1 10,9 14,7 0.8
OIL D&u khi 6% 556 17 14.200 12.700 -11% 0,7%  -10% KQ 17/10/25 34,7 31,3 16,6 13
BVH Baohiém 22% 1.860 1.9 66.000 56.900 -14% 14%  -12% KQ 26/05/25 16,5 15,7 12,8 1.9
HSG VLXD 45% 382 2,8 12.450 10.400 -16% 4,0% -12%  PHTT 18/04/25 16,0 171 14,7 0,9
GVR Cbéng nghiép 12% 5.421 4,9 35.700 30.500 -15% 1% -13% KQ 31/12/25 26,8 23,4 14,2 2,4
VRE B&t dong san 36% 3.097 n.7 35.900 30.700 -14% 0,0%  -14% KQ 30/03/26 12,7 15,0 18,5 1.6
LPB Ngan hang 4% 5.875 3,3 51.800 39.300 -24% 1.9% -22%  KKQ 18/11/25 13,7 14,3 12,4 31
STB Ngan hang 18% 5.260 211 73.500 55.400 -25% 0,0%  -25% KQ 08/12/25 23,3 1.8 12,4 2,3
VHM B4t dong san 42% 25.573 46,4 164.000  122.600 -25% 0,0% -25% KQ 30/03/26 16,1 15,6 18,5 2,6
vJC Hang khéng 24% 3.957 22,9 176.200 114.000 -35% 0,0% -35% KQ 15/03/24 491 19,7 214 4,0
viC B&t dong san 45% 66.116 41,9 226.000  101.600 -556% 0,0% -55% BAN 30/03/26 148,7 153,5 18,5 1.8

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

TéngoT OTVON  # Gia | Lei |
c:;\ v8n héa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 @ v Y | 2024 2025 2026 "N | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 52 | 138265 2659 18 | 149 M8 101 150 17 | 224 175 144 19 | 29%
KHA QUAN 20 | 55.862 2793 7 | 188 163 w1 143 23 | 248 195 148 24 | 16%
PHUHGP TT 10 | 21343 2134 o | 1189 167 M9 194 25 | 295 186 132 31 | 44%
KEM KHA QUAN 1 5875 5875 o | 168 137 143 104 31 |88 137 143 31 | 19%
BAN 1 66.116 66116 1 | 1413 1487 1535 669 118 | 1413 1487 1535 1.8 | 0.0%
TONG CONG 84 | 287461 3422 26 | 203 167 142 164 24 | 252 196 160 23 | 27%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  qp) VN3O 2025 binh

Ngan hang 2 | 91716 7.643 M 121 105 87 124 16 | M7 107 86 17 | 1.0%
Bao hiém 2 1.943 971 1 217 160 146 143 18 | 185 131 107 13 | 24%
Chting khoan 1 2676 2676 1 227 143 155 206 18 | 227 143 155 18 | 35%
Ta'crfc'r?gthay 1 659 659 0 495 242 176 257 71 | 495 242 17,6 71 | 00%
Tiéu diing 13 | 28709 2208 4 185 160 150 196 34 | 241 164 144 34 | 48%
CNTT 1 4650 4650 1 6.8 142 127 230 31 | 168 142 127 31 | 32%

B4t dong san 9 | 98727 10970 2 631 400 409 231 46 | 415 371 466 25 | 02%
Vat lidu 4 9203  2.301 1 77 143 102 183 15 | 154 182 N7 18 | 41%
Pién & Nudc 12 | 6648 554 1 228 148 138 182 15 | 286 171 137 15 | 31%
Dau khi 10 | 17481 1748 2 251 182 M3 216 19 | 368 296 132 16 | 29%
Céng nghiép 5 1308 262 0 88 79 74 122 13 | 144 141 83 12 | 37%
Khu céng nghiép 7 9.088 1.298 1 25,9 188 157 183 21 26,0 16,0 128 21 2.8%
GTVT&Logistics | 7 | 14654  2.093 1 46 165 132 180 31 | 200 196 135 42 | 29%
TGNG CONG 84 | 287461 3422 26 | 203 167 142 164 24 | 252 196 160 23 | 27%

Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS Q12026 EPS2026F nghiciinghimgi
so v&i cung ky

Ngan hang

ACB 17% 03% MUA KOKquuy 1{?02? CC5~ban Ehu hc_Spmvm ky vc_ing;.nen ‘Eang;
huy dong von bén ving ho trg trién vong 6n dinh ca nam

BID 13% 1% MUA Trimg trAIUOng tin dung quy 1/2026 tuong doi tét nhung NIM
gay that vong

cTG 65% 15% MUA N|~M t|ep$tuc hoi phuc tot; chat lugng tai san dugc duy tri
vlng chac

HDB 19% 17% KQ RQE c:io’nho tar\Ag trL{Ong tin dung manh va toi uu quan tri
chi phi; ap luc hién hdu 1én NIM

LPB 10% 4% KKQ Khai ddu ndm tuong déi cham vai két qua NIM va chat

lugng tai san thap hon ky vong

Chi phi dugc kiém soat tét bu d&p cho thu nhap ngoai l4i
MBB 14% 21% MUA yéu va thuc déy tang trudng lgi nhuan manh mé; cac chi
s6 ng xau tang nhe so vdi quy trudc

Qua trinh lam sach bang can doi ké toan tiép tuc gay ap
STB -43% 97% MUA lyc Ién Igi nhuan quy 1/2026; ap luc du phong ha nhiét
theo quy nhung van tang manh YoY

Nang luc trién khai hiéu qua cac tru cot kinh doanh chinh

TCB 12% 18%  MUA $& thuc d8y da tang trudng Igi nhuén bat chap cac yéu té
vi m6 béat Ioi

TPB 0% 3% MUA Ke’E qua quy 1/2026 dafc’ky vonﬂg VGi tang .trL{ong tin 9ung
kha quan nhung NIM giam, chat lugng tai san suy yéu

VCB 10% 21% MUA Tang trudng tin dung manh mé véi NIM tiép tuc phuc hoi

VIiB 16% 22% KQ NIM ti€p tuc giam; thu nhap ngoai I&i thuc ddy Igi nhuén

Tang trudng tin dung hai con s6 va thu nhap phi manh mé
VPB 59% MUA thuc déy Igi nhuén; cac chi s6 ng xau tang nhe QoQ
nhung vén & gan muc thap trong nhiéu nam

DCTC phingan hang

BMI -12% 68% MUA
Bao hiém phi nhan tho tang trudng vugt troi; thu nhap tai
BVH 19% 5% KQ chinh viing manh, muc du phong k¥ thuét thap hé trg kha
nang sinh [Gi
Ss| 50% 7% MUA Lol .nh.L,Jgn‘quy 1/202§ phL:I h?p V(.jAI ky vong nhG doanh thu
moi giGi va cho vay ky quy cai thién
F88 125% 379% KQ KCEKD‘ dang vuo"r ky vong Dho talng trudng cho vay manh
mé du trong mua thap diém quy 1
Tiéu dung
s . o wox .
CTR 03% 17% KQ LNST sau lgiich CE‘)TS’tang ?36 YoY nhg tang truang
doanh thu manh tu mang xay dung
DGW 88% 7%  PHTT LNST sz?u Ivc_il ich CPTS quy 1/202§ tzjng:crL{dng fnanh 89%
YoY nhd tang trudng doanh thu ¢ tat ca cac mang
s . . 5 .
FPT 14% 15% MUA LNST sau lgi ich CDTS quy 1/2026 tang 14% YoY, nhin

chung phu hgp vai du bao
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FRT
MSN (2)
MCH
MWG
PNJ
QNS

SAB

TLG
VEA

VHC
VNM
GTVT & Logistics

ACV

AST

GMD (2)

HVN

SCS
vJC

VTP
Bat dong san

DXG
DXS
HDC

NVL

71%

101%

12%

76%

17%

0%

51%

19%
38%

38%

25%

-5%

85%

32%

-8%

2%

58%

-30%

-37%

374%

277%

N.M.

51%

42%

15%

18%

9%

33%

5%

20%
-1%

25%

6%

3%

6%

31%

19%

-6%

N.A

42%

-4%

7%

-51%

-79%

MUA

MUA

PHTT

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA
PHTT

MUA

MUA

PHTT

MUA

MUA

PHTT

PHTT

KQ

PHTT

MUA

KQ

KQ

MUA

Long Chau duy tri tang trudng viing chéc; FPT Shop tiép
tuc ghinhan 1ai rong

Lgi nhuan tadng manh nhé tang trudng toan dién cua
mang tiéu dung - ban 1é va gia khoang san lap dinh lich su
Retail Supreme, chién lugc d6i méi va cac nganh hang
phu trg thic ddy muc tiéu tang trudng hai chir so

LNST quy 1téng 80% YoY, doanh thu DMX tang manh 33%
YoV, bién Igi nhuéan rong BHX dat 2.9%

LNST sau lgi ich CDTS tadng manh 117% YoY; doanhthu ban
l& tdng 22% YoY trong quy 1/2026

Trién vong mang stia thuc vat kha quan bu dép cho chu ky
gidm cua nganh dusng

LNST sau Igi ich CBTS phuc héi 49% YoY sau nam 2025
day bién dong

K& hoach nam 2026 than trong du KQKD quy 1tich cuc

Lgi nhuén quy 1tdng manh 38% YoY, phu hgp véi ky vong
Gia ban trung binh (ASP) xuat khau tang giup cai thién
bién Igi nhuan, nhung Igi nhuan van thap hon so véi du
bao

Nang luc canh tranh manh, tri€n vong tang truéng mét
chirsé trong nam 2026

Chét lugng Igi nhuan duy tri 8n dinh du cé su thay déi co
c4u; Lgi nhuan mang an ninh dugc tai phan loai thanh
khoan muc riéng

KQKD quy 1tich cuc; da tang trudng khach qudc té va ké
hoach md réng gop phan hd trg tiém nang tang déi véi du
bao

Khéi dau thuan Igi bdng KQKD tich cuc trong quy 1; nhung
trién vong cac quy ti€p theo con phu thudc vao bién dong
tai Trung Bong

Lgi nhuéan quy 1vugt ky vong nhd don by kinh doanh
manh mé; bién Igi nhuan binh thudng hoa dang k&€ QoQ,
rdi ro gia nhién liéu dang dugc danh gia

KQKD quy 1khiém tén do tac dong tu cang théng Trung
bbng trong thang 3

LNST sau lgi ich CDTS tang 58% YoY; mang van tai quéc
té€ dan dat da tang trudng

LNST sau Igi ich CDTS giam 44% YoY do gia nhién liéu
tdng manh va chi phi SG&A cao

LNST sau Igi ich CBTS quy 1giam so vai cung ky khi lgi ich
c6 dong thiéu s6 tang cao va bién Igi nhuan giam

Lgi nhuan tdng manh trong quy 1, vugt ky vong clia chung
t6i

KQKD quy 1t&ng manh so v&i cung ky ti muc nén thap
nhd hoat dong ban giao BDS cai thién

LNST sau lgiich CDTS quy 1vugt du bdo ca nam 2026;
tiém nang tang du bao
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LNST sau Igiich CDTS quy 1/2026 tang 131% YoY nhd thu

O, O,
KDH 150% °7%  MUA nhap khac rong béat thusng
Doanh s6 ban BBS 472026 tang 36% YoY, LNST sau lgiich
-519 - o, -
NLG S1% 20% MUA CDBTS Q12026 giam 37% YoY do thdi di€ém ban giao
LNST sau lgi ich CDTS va doanh sé ban BDS ghi nhan tang
VHM 850% 3% KQ trudng tich cuc so vai cung ky trong quy 1/2026, dugc

thuc déy bdi giao dich ban 16 I6n tai Green Paradise,
Ocean Park 2&3
Lgi nhuan méang BBS tang truéng manh, mang khach san
VIC 2% -3% BAN nghi dudng cai thién, khoan tai trg tu Cha tich ho trg
LNST sau Igiich CDTS quy 1/2026
Lgi nhuan cho thué ban 1é duy tri 6n dinh; chuyén nhugng
VRE 36% -15% KQ BBS dAu tu khéng c6t 16i va doanh thu tai chinh thuc déy
tang truang LNST sau lgi ich CBTS quy 1/2026
Khu c6ng nghiép
Lgi nhuéan quy 1/2026 kha quan nhG mang cao su va thu

VR % 15% K o . , . N

G 90% 5% Q nhap khac rong cao hon; vust ky vong clia chung toi
Lgi nhuéan quy 1/2026 gidm so vai cung ky do lugng ban

IDC -21% 4%  MUA giao dat KCN thap hon nhung dong tién ti KCN van duy tri
éndinh

KBC 7% 42% MUA Lgi nhuan quy 1/202(? giamdo ban g;aq da‘F KCN thap hon;
backlog chua ghi nh&n doanh thu van ¢ muc cao

PHR 192% 18% MUA LN?TSEU |QLICh \CDVTS quy\1/2026'gap balan \on nr?o ghlh
nhén tién dén bu tang, phu hgp vai ky vong cua chung toi

SIp 5% 6% MUA LQI,nhuaD quy1g|&1r\n nhe 59 vglcung ky do thu nhap tai
chinh thap hon; phu hgp vai ky vong

szc -88% 1% KQ Lgi nhuan giam manh do thay déi phuong phap ké

toan; dong tién tu KCN van 8n dinh trong quy 1
Vat liéu & Cong nghiép
Doanh thu quy 1/2026 vugt ky vong nhd doanh sé trong

9 % ,
ACG (2) 32% 26%  MUA nudc kha quan:; Igi nhuan cot 16 pht hop véi du bdo
Loi nhuén quy 1tiép tuc duy tri  muc cao trong lich su,
BMP 6% 15% MUA tang trudng so vdéi cung ky quy trudc va cung ky nam
trudce
LNST sau Igi ich CBTS quy 1giam 49% YoY; rdiro dié
DGC 50% 03% MUA S sae o] 'S_ C Sq’uy giam 499 YoY; ruiro diéu
chinh giam doi vai du bao
Trién vong nlra déu ndm kha quan nhd gia gidy thuan Igi
DHC 53% 3% MUA va OCC gia thap; lam phat chi phi la rui ro chinh trong nia
cudinam
KQKD quy 1tich cuc nhg doanh thu va bién Igi nhuan
HPG 169% 41% MUA mang thép cai thién; ghi nhan 18i mat 1an tu thoai von bat

doéng san

Lgi nhuén c6t 16i va bién Igi nhuén quy 2 phuc hoi nha gia
HSG (1) -42% -5%  PHTT thép tang do cang thang Trung Béng, nhung van thap
hon so vai du bao

KQKD quy 1yéu khi lgi nhuan tu HPKD ti€p tuc ghi nhan 16;

NKG ~66% 202% - PHTT rui ro diéu chinh gidm déi véi du bao

PTB 10% 19% KQ KQKD mz?ng 90 va BBS vugt ky vong; tiém nang tang doi
vGi du bao ndm 2026

STK 167% 031% KQ Lo rong trong quy 1do san lugng yéu va ap luc chi phi tu

Unitex; rui ro diéu chinh giam déi véi du bao
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bién & Nudc
BWE (2) 20% 9% MUA K(A)‘.KD‘ .mang,nUOC kha quan nhung van co rui ro giam nhe

ddi vai du bao
LNST sau lgi ich CDTS ¢4t 16i tang manh nhd mang thiét bi

GEX 5% -10% MUA dién va VLXD, tuy nhién bi dnh hudng bai muc chi phi tai
chinh cao
Khoan dyu phong cho du an Infra 118n at viéc ghi nhan

- O, ) g d O O

HDG 68% 22% KQ doanh thu tai Charm Villas, rdi ro giam déi vsi du bao
LNST du kién tang khod lan YoY tu nén thap cC y

NT2 395% 6%  MUA ST dukien tang khoang 5 lan YoY tunén thap cua quy
1/2025; rui ro diéu chinh giam nhe

PC1 12% MUA

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1/2026 tang gén gép 3
POW 170% -1% MUA I&n YoY, tuong duong ~50% du bao ca nam clia chung toi
V@i tiém nang tang

LNST c6t 16i quy 1y€u cho thay rui ro diéu chinh giam doi

O, O,

PPC 83% 99% KQ V&I n&m 2026

QTP 149% 35% MUA LII\J’STfau. IAQ| |c‘h C{-.DTS’quyA/j tang 1.1’;/0 YoY nha chénh léch
gia cai thién va chi phi khdu hao giam

REE 17% 17% MUA LQ|‘nhuan \tang trudng trén tat ca cac mang, nhin chung
phu hap ky vong
LNST t hoat déng san xuét nudc trong quy 1nam 2026

TDM (2) -61% 8% KQ dat 17% du bao ca nam, cé rdi ro giam nhe déi véi du bao

Igi nhuén.
LNST sau Igi ich CBTS quy 1tang gan gap déi YoY, khoan

TV2 91% 184% MUA tra trudc 16n tu khach hang clng c6 trién vong doanh thu
EPC cao trong ndm 2026

DPG 7% 65% MUA D(?anh sO b?n BDS thap hon ky vong, rui ro giam doéi vai du
bao Igi nhuan

VGC 33% 12% MUA Dggnh sO cho thué KCN tich cuc cung co tiém nang tang
ddi vai du bao

D&u khi

LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng manh nhd da tang

BSR 1970% 215%  PHTT trudng cua san lugng va muc crack spread tich cuc; KQKD
vugt ky vong clia chung toi
Ton kho cao cudi Q1 ho trg KQKD Q2; ¢o tiém nang tang

[e) O, g
DCM (2) o1 o5%  MUA nhe déi véi du bao LNST sau lgi ich CBTS

DPM 96% 70% PUTT LNST s?u |QI’ICh CDTS~tang gép doi Y9Y trong quy 1, ky
vong k&t qua manh mé& hon trong quy 2

GAS 7% 10% MUA Lgi nhuan quy 1ghi nhan tang trudng nha su gia tang cua

san lugng, phu hgp véi du bao

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1t&ng manh nha g
OlL (2) 1958% 39% KQ nhuan tU hang ton kho va da tang trudng san lugng tich
cuc; két qua vugt ky vong

Gia san phdm xang dau diéu chinh giam manh, kich hoat
PLX (2) -754% 19% MUA trich 1ap du phong hang ton kho, dan dén knoan 16 trong
quy 1/2026

LNST sau lgi ich CBTS quy 1bj kéo gidm bdi mang hoa chat
bat chap muc tang trudng tich cuc clia mang nhya dudng
va dau nhon; KQKD nhin chung thap hon du bao cua
chung toi

PLC -68% 834% MUA
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LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang gép 3.7 1an YoY
PVD (2) 277% 55% MUA MUA  nhd KQKD tich cuc clia mang khoan va dich vu giéng

khoan; phu hgp véi ky vong

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang 33% YoY nhé muc
PVS (2) 33% 10% MUA tang manh cta bién Igi nhuan gop mang M&C; phu hgp ky
vong
LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng 48% YoY nhd gia cudc

O, [e)
PVT (2) 32% 49% MUA van tai dau tang, nhin chung phu hgp véi ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khu trén la tang trudng cla EPS quy 2 n&m tai
chinh 2026. (2) Dya trén LN cét 16i, khong bao gom cac khoan bat thuong.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.915,4 6,4 HNXINDEX 246,5 -1,3 UpCom 127,3 -0,9
VN 30 2.074,1 -5,0 HNX30 527,9 -2,5
VN Mid 2.237,7 15,2 VNX Allshare 3.095,5 5,8
VNSmall 1.401,0 -6,5
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 4.106,1 14,6% Thoda thuan 27,4 3,3% Thoda thuan 384,1 52,3%
Khéi ngoai mua 2.559,1 9,1% Khéi ngoai mua 28,0 3,4% Khéi ngoai mua 53 0,7%
Khé&i ngoai ban 3.447,9 12,2% Khé&i ngoai ban 26,5 3,2% Khé&i ngoai ban 18,2 2,5%
Téng giao dich 28.167,6 Téng giao dich 819,9 Téng giao dich 733,9
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
GEX 2.100 6,7% DL1 200 3,9% SBB 1.039 6,0%
VIX 900 5,1% MST 300 3,8% VNA 77 3,1%
GEE 5.900 4,8% PSI 200 2,4% TVN 203 2,3%
TCO 750 4,7% C69 200 1,2% F88 3.479 2,3%
NVL 650 3,9% SHS 200 1,2% DSH 367 2,1%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
NT2 -1.350 -5,5% PLC -800 -3,6% GTD -17.780 -12,6%
PC1 -950 -5,0% KSF -2.900 -3,5% BCR -95 -7,9%
CTD -3.800 -4,7% S99 -300 -3,1% TIN -8.196 -5,7%
TV2 -1.550 -4,5% NRC -200 -2,9% ™ -1.450 -5,6%
SMC -450 -3,6% DTD -400 -2,6% HNG =277 -3,6%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VIC 2.099 SHS 158 FCC 191
VIX 1.540 CEO 143 VFR 77
VHM 1.452 PVS 104 OIL 63
SHB 1.320 HUT 47 NAW 54
FPT 1.187 IDC 44 MSR 46
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
BCE 451.708 68.053 DDG 1.829.434 348.401 BCR 3.360.637 315.985
CTD 5.085.131 934.173 SDA 287.293 60.797 DCS 676.301 82.883
NT2 3.274.850 855.506 S99 176.461 88.486 PVX 1.502.570 209.280
BID 23.949.070 7.501.412 ITQ 143.200 74.081 POM 2.843.288 437.093
MSB 49.805.507 17.385.654 MST 3.793.433 2.082.635 DGT 1.000.593 167.970
VPI 10.723.389 3.780.811 OCH 92.800 54.505 CVN 265.238 56.965
GEX 30.903.195 12.317.424 L40 156.038 108.641 BOT 401.096 90.797
PET 2.241.110 903.078 PSI 424.420 297.605 MPT 210.001 53.156
BFC 708.002 289.729 VC7 112.201 85.461 BGE 292.770 79.644
VNE 1.516.510 638.135 EVS 190.801 146.565 KSQ 203.887 62.270

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 2.811,0 13,9 2,2 17,4 Trungbinh  19.943,7 38,8 4,5 26,9
TCX 4.472,0 90,2 19,1 2,6 14,4 VIC 66.194,0 44,7 150,1 11,8 8,0
VCK 3214 96,1 19,4 2,8 19,1 VHM 25.603,0 42,1 10,4 2,6 27,8
SSl 2.679,5 67,9 13,1 1,8 13,9 VRE 3.100,6 36,5 1,9 1,6 14,6
VPX 1.959,8 95,2 12,2 1,5 14,0 KSF 2.736,0 50,0 5,7 4,1 68,2
VIX 1.732,2 91,8 5,7 2,1 25,6 BCM 2.084,9 33,1 16,1 2,5 15,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  609,6 12,2 1,6 13,3 Trungbinh  11.848,3 9,8 1,6 17,6
BVH 1.862,2 21,7 16,6 1,9 12,1 VCB 19.277,4 10,0 14,1 2,2 16,1
PVI 703,3 43,3 14,0 2,1 15,4 BID 1.732,2 12,5 9,7 17 18,4
BIC 182,8 7,9 10,2 14 14,9 CTG 10.686,6 4,8 7.4 1,5 21,9
VNR 157,9 22,7 8,8 1,0 1,6 TCB 9.117,0 0,0 9,2 14 15,6
MIG 141,9 84,0 N4 14 12,4 VPB 8.428,5 55 8,4 13 16,4
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  3.030,3 20,8 4,3 22,6 Trungbinh  3.698,1 31,2 4,8 49,8
ACV 6.025,8 471 14,9 2,2 15,7 VPL 6.236,7 47,2 65,1 4,3 6,9
GEE 3.116,1 49,0 24,2 10,7 45,2 MWG 47217 0,0 15,2 3,5 25,4
MVN 2.650,6 0,0 29,7 4,7 16,9 VvJC 3.962,1 23,6 411 4,0 10,1
VEA 1.693,2 47,6 5,8 1,6 26,3 HVN 2.631,4 21,7 7,3 6,7 181,3
GEX 1.666,1 42,4 29,4 2,3 8,8 FRT 938,6 16,8 27,0 55 25,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.859,7 16,7 4,4 27,3 Trungbinh  3.859,7 16,7 4,4 27,3
MCH 6.435,4 84,6 24,5 9,9 40,3 HPG 6.435,4 26,6 24,5 9,9 40,3
VNM 4.837,6 5111 12,4 3,9 31,7 GVR 4.837,6 12,3 12,4 3,9 31,7
MSN 4.407,5 75,2 24,5 3,2 14,4 MSR 4.407,5 99,9 24,5 3,2 14,4
SAB 2.254,6 41,5 12,3 2,7 22,0 KSV 2.254,6 0,0 12,3 2,7 22,0
PNJ 1.363,4 0,8 9,9 2,5 28,0 DCM 1.363,4 39,2 9,9 2,5 28,0
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.742,8 15,5 1,5 1,5 Trungbinh  1.742,8 15,5 1.5 1,5
BSR 4.938,8 47,6 9,9 1,9 21,5 DHG 4.938,8 46,0 9,9 1,9 21,5
PLX 1.815,8 5,6 26,9 1,9 7,0 IMP 1.815,8 52 26,9 1,9 7,0
PVS 752,3 32,8 10,2 13 13,1 DHT 752,3 9,2 10,2 13 13,1
PVD 650,7 38,4 14,4 1,0 7,1 DVN 650,7 0,0 14,4 1,0 71
OIL 556,3 6,3 15,9 13 8,6 DBD 556,3 84,4 15,9 13 8,6
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.299,7 13,1 2,1 17,0 Trungbinh  2.299,7 13,1 2,1 17,0
GAS 6.850,9 46,8 15,5 2,6 17,3 FPT 6.850,9 18,6 15,5 2,6 17,3
pPOW 1.632,5 45,8 12,5 11 9,2 CMG 1.632,5 12,9 12,5 1,1 9,2
REE 1.255,8 0,0 12,6 1,6 12,8 SAM 1.255,8 48,5 12,6 1,6 12,8
PGV 1.020,6 50,0 6,2 1,5 26,2 SGT 1.020,6 -5,5 6,2 1,5 26,2
DNH 738,5 0,0 18,5 3,6 19,3 ELC 738,5 46,9 18,5 3,6 19,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document

www.vietcap.com.vn

8/5/2026 119



http://www.vietcap.com.vn/

Vietccnp‘

Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Ngan hang 6% Bao hiém 3% Ngéan hang 6%
Hang Tiéu dung Ngan hang 0.0% Dich vu tai chinh**
Vat Liéu Coéng nghiép Vat Liéu
Dich vu tai chinh** Véat Liéu Cong nghiép
Nang Luong -0.3% Dich vu tai chinh** Bao hiém
Cong nghiép -0.4% Dich vu Tiéu dung Hang Tiéu dung
B&t dong san -0.5% Tiénich Céng dong Tién ich Cong déng -0.5%
Tién ich Céng déng -0.5% B&t dong san B&t dong san -0.5%
YTE -0.5% Hang Tiéu dung Nang Lugng -0.7%
Coéng nghé thong tin -0.6% Nang Luong DichvuTiéudung  -0.8%
Baohiém  -0.9% YTé Cong nghé théng tin - -1.1%
Dichvu Tiéudung -1.2% Coéng nghé théng tin - -3.1% YTE -1.2%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gia tri mua rong Iy ké TrisuUsD  10.0
0 ]
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M<PZONIUDIUIUS<QOUNWOWS<Z
I28830W2252%s  REEROOXY
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9¢0¢/%70/0C
9c¢0c/v0ice
9c0c/70/7e
9¢0¢/70/6C
9¢0¢/S0/90
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Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1M 2.073,4 -6,6 -0,3% -5,7 VN30F1M 35.480 -77% 204,07 -22,9%
VN30F2M 2.071,2 9,0 -0,4% 7.9 VN30F2M 2417 4,1% 0,40 -55,2%
VN30F1Q 2.071,1 83 -0,4% -8,0 VN30F1Q 344 1% 0,02 -78,9%
VN30F2Q 2.067,7 133 -06% -4 VN30F2Q 42 5,0% 0,01 0,0%
VN100F1M 1.9915 7.1 0.4% -1,0 VN100FIM 32 0,0% 0,02 125,0%
VN100F2M 1.988,9 37 -0,2% -3,6 VN100F2M 17 0,0% 0,00 -50,0%
VN100F1Q 1.985,1 15,1 0,8% 7.4 VN100F1Q 15 0,0% 0,01 0,0%
VN100F2Q 1.989,2 132 0,7% 33 VN100F2Q 7 -30,0% 0,01 300,0%
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang

F2M = hgp déng déo han trong 2 thang

F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Tién ich Céng dong Dich vu tai chinh e B30 hiém

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*
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Coéngnghiép Coéngnghé théng tin e Hang Tiéu dung

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
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e SET INdEX e JCl INdEX e PCOMP INdeX === VNINDEX IndeX

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 17,2 14,2 9,3 15,6
P/B 1,4 1,9 1,2 2,2
ROE (%) 8,5 1,9 M4 15,1
ROA (%) 2,3 3,0 2,4 2,2
Gia trivén hoa,
ty USD 592,3 723,3 142,6 337,5
GTGD trung binh,
trUSD 1.403,8 1.138,1 82,2 1.032,8
Mua réng khéi ngoai - i i i
YTD, tr USD 548,6 2.889,4 72,0 1.780,0
Mua réng khdi ngoai -
5 ngdy, trUSD (1,9) 48,3 0.8 (127,8)
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,57% 6,52% 7,11% 4,05%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 8/5/2026 123
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Dinh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

Dau khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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