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VN-Index Iap dinh méi véi murc ting 0,9%
Ngay bao cao 71512026 o . . . -~ n . .
biém nhan thj truong Du liéu thj truong

A > P « VNI HNI  UPCOM
VN-Index 1ap dinh méi v&i muc tang

Phong Nghién clu & Phan tich
0,9%

research@vietcap.com.vn Diém 19090  247.8 1282
SRR BRI SRkt VN-Index 18p dinh m&i vé mlc tang 0,9% | %A 09%  -03%  04%
(+17,8 diém) vao thi Nam, chét phién tai | - % ATtuén 30%  -1.2% 0.5%
1.909 diém. Chi s6 da co chudi tang diém | ~%YTD 7.0% - -11% 6.2%
ba phién lién tiép, ti€p tuc dugc dan dat | - % YOY 52.7% 161%  37.9%
bai cac ¢6 phiéu thudc Vingroup. Toan ETEE
san ghinhan 119 mé tang, 191 mé giamva | _jsm nay (triéu)  $1.143,0 5458 18,5
60 mé& di ngang. Thanh khoantangmanh | _Tg1thang (triéu)  $921,3  $53,2 $21,1
S0 V&i phién trudc, dat 30 nghin ty dong. -TB1nam (triéu)  $1.144,2 $81,1 $32,5
e Cac c8 phiéu thudc Vingroup gém - TBATD S9195 9630 5204
- -%TBQTD/TB -23,4%  -32,2%  -42,4%
VHM (+7.0%), VIC (+21%) va VPL | o0 can s
(+1,7%) tang manh, trong khi VRE
(-0,3%) giam nhe. Khéi ngoai
e Trong nhom Ngén hang, STB | -Mua (triéu) $131,7 $2,3 $0,4
(+7,0%), LPB (+3,6%) va HDB | -Ban(triéu) $143,6 $1.8 $0,9
(+3,4%) tang manh, trong khi ACB | ~CTrong (triéu) -$11,9 $0,5 -$0,5
(-0,9%) va TCB (-0,6%) giam diém. o
. R A A borongTT
e Cac méanganh Cong nghiép nhu GEE M tang 131 66 158
(+6,99), GEX (+7,09), GMD (+1.4%) |\ ciam o1 o5 124
va VGC (+0,8%) ghi nhan muc tang | knhang dsi 101 164 584
tich cuc.
e Céac ma tang diém dang chuy ¢ cac | Chiséchinh
linh vuc khac bao gém tap doan Thyc | GT von hoa (ty) 3428 16,9 51,2
ph&m & D6 udng MSN (+3,3%), cong P/EtfugtmT 14,1 10,7 16,9
ty trang stic PNJ (+1,6%), nhaban e | S50t 3% Mo% 7%
DGW (+1,6%) va nha san xuéat theép Giao dich & D
HPG (+0,5%). Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30F1M 2.080,0 38450 2.090,3
Nhé_‘m dlnh nhanh VN30F2M 2.080,2 2.321 71
VN30F1Q 2.079,4 348 0,7
e VN30F2Q 2.081,0 40 0,1
» ACG: biéu chinh tang ké hoach LNST |\ \;09r1u 1.984.4 3 01
nam 2026 tu 9% I&n 20% nhd trién | yni0oFaM 1.092.6 17 0.0
vong téng trudng manh mé tai thi | yN10OFIQ 1.970,0 15 -
trudng trong nudce - Bao cdo BHCD VN100F2Q 1.976,0 10 0,0
USD/VND 26.326

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index
tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Quan diém ky thuat

V& mat k¥ thuat, VN-Index thu hep da tang tai ving 1.920 diém. Tuy nhién, chi sé via cung 0 lai
xu huéng t&ng sau giai doan tich IGy ngén ti23/04 dén 05/05, do do ching téi cho rang quan tinh
tang van dugc duy tri trong thdi gian tai. Khang cu ngén han phia trén ving 1.920 diém nam tai
1.950 diém, trong khi ho trg gan 1a knu vuc 1.880 diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cdo chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Nhan dinh nhanh

ACG: biéu chinh tang ké& hoach LNST ndm 2026 tU 9% Ién 20% nhd trién vong tang
truéng manh mé tai thi truéng trong nuéc - Bao cado DHCD

Chung téi d& tham du DHCB nam 2026 ctia CTCP G6 An Cusng (ACG). Dudi day la cac diém nhan
chinh:

1. K& hoach ndm 2026 dugc diéu chinh tang:

ACG da cong bé ké hoach kinh doanh nam 2026 diéu chinh trong dai hoi - cao hon so véi ké hoach
ban dau dugc cong bé trong tai liéu DHCD:

* Doanh thu thuan: 5.300 ty déng (+15% YoY; tuong duong 113% du bao nam 2026).
* LNST: 604 ty dong (+20% YoY; tuong duong 95% du bao nam 2026).

* K& hoach ban dau dugc dat & muc than trong do ban 1anh dao dé tinh dén cac tac dong tiéu cuc
tiém tang tu xung dot Trung Bong. Hién tai, ban 1anh dao danh gia xung dét nay chi co tac déng
tam thdi, déng thai cho biét réng don hang trong thang 4 va thang 5 van duy tri manh mé, cac nha
may dang hoat dong vai cong suat cao va lugng don hang I6n - do do k& hoach da dugc diéu chinh
tang. Ngoai ra, két qua quy 1/2026 rét kha quan véi LNST sau Igi ich CDTS tang 33% YoY.

* Quan diém vé mat dinh gia clia chung tdi: Tai muc k€ hoach ndm 2026 mdi, P/E k&€ hoach 2026
l& 8,4 1&n va P/E du bao 2026 14 8,0 1an dua trén du bao cla chung téi - muc dinh gia hdp dan so
v&i muc khoang 20 18n trudc cudc khing hoang bat dong san va muc trung binh 3,5 ndm qua la
12,2 1an (giai doan thi trudng bat dong san yéu).

K& hoach nam 2026 ctia ACG (MOI)

h Kﬁ h Kﬁ Bl € h;ggz

2 e oacC oac u bao h

Ty dong 2025 5026 2026 2026 232:5( méi/dy béo
mai YoY 2026

Doanh thu thuan 4609 5300 5% 4677 15% 113%

LNST 504 604 20% 637  26% 95%

LNST c6t I6i* 548 604** 10% 637 16% 95%

Bién LNST 10,9%  1.4% 13.6%

Bién LNST c6t I6i 9% 4% 13,6%

Nguon: ACG, Vietcap. *Lgi nhuén c6t 16i khdng bao gom dy phong ng xau, I8i tu thoai von va cac khoan béat
thueng khac, gia dinh thué suét 20% - udc tinh cua Vietcap. Gia dinh bang vai LNST do chiing téi chua co chi
ti€t vé cac khoan bat thusng dy kién trong k& hoach nam 2026.
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K& hoach nam 2026 cGia ACG (CU)

0 A hoalés hoaléﬁ Du bao Dybso - hcjach

Ty doéng 2025 2626 2026c0 -2026 2026 202§ cu/du

cil Yo YoY bao 2026

Doanh thu thuan 4.609 4.812 4,4% 4.677 1,5% 103%

LNST 504 550 9,2% 637 26% 86%

LNST cét I6i* 548 550** 0,4% 637 16% 86%
Bién LNST 10,9% 11,4% 13,6%
Bién LNST c6t 16i 11,9% 11,4% 13,6%

Ngubn: ACG, Vietcap. *Lgi nhuan cét I6i khéng bao goém du phong ng xau, 13i tU thoai von va cac khoan bat
thuding khac, gia dinh thué suét 20% - udc tinh clia Vietcap. Gia dinh b&ng véi LNST do ching tdi chua cé chi
tiét vé cac khoan bat thusng du kién trong k&€ hoach nadm 2026.

2. Nha may An Cuéng Béng Nai:

ACG dang dau tu vao mét nha may mdi tai tinh Bong Nai, tén 1a “An Cucng Béng Nai”.

* Cau truc sd htu: ACG (65%), Chui tich ACG (22%), va mét nha dau tukhac (13%).

*\/&n dau tu XDCB: 3.000 ty dong, trong do 1.200 ty déng 1a von chui s& hitu, phan con lai dugc tai
trg bang ng vay.

* San phdm: Nha may sé san xuat gé nguyén liéu d& cung cap cho cac nha may hién hitu clia ACG.
Hién tai, ACG dang mua cac nguyén liéu nay tl Sumitomo, von la nha may da hoat dong hét cong
suat.

* Tién do: Ban 1anh dao du kién co san pham thi nghiém dau tién vao thang 11/2026. Chung toi ky
vong déng gop doanh thu dang ké sé& bat dau tl dau nam 2027.

* Chi s6 tai chinh: Ty sudt hoan von ndibé (IRR) clia du an khoang 15%, vai muic dong gop Igi nhuan
rong hang nam khoang 250-300 ty déng khi hoat déng hét cong suét. Cac chi tiét tai chinh khac
khong dugc cong bo.

*DAau ra: Cong ty ky vong nha may s& sém co |8 nhd dau ra cho san pham tuong déi duge dam bao
- 16i thi€u 65% san lugng s& dugc cung cép truc tiép cho ACG. Phan con lai <35% sé dugc banra
bén ngoai, co thé 1a xuat khdu hoac ban cho Sumitomo.

* K& hoach nhan sy dukién tang thém 551 ngudi trong nam 2026 so véi nam 2025 dé chudn b cho
nha may An Cudng Bong Nai.

K& hoach nhan sy

Cudi Cudi Thay % thay
2025 2026 doi doi
S6 lugng nhéan sy 2,572 3,123 +551 +21%

Nguén: ACG, Vietcap
3.Cotuc:

* N&m tai chinh 2025: C8 tuc tién mat 23% trén ménh gia, tuong duong 2.300 déng/cé phiéu. Dot
dau tién 1.300 déng/cd phiéu da dugce thanh toan trong quy 4/2025. DGt thu hai 1.000 déng/cd
phiéu du kién sé& dugc thanh toan sau.

* Nam tai chinh 2026: Ty |€ chi tra téi thi€u 20% bang tién mat va/hoac c8 tic bang ¢ phiéu.
4. Phan bé cac quy:
* Khen thudng va phuc Igi: 5% LNST ndm 2025.

* TUrthién: 7ty déng (1,4% LNST nam 2025).
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5.Bat déng san:
Du an bat déng san Thang Loi (Tén thuong mai: The Wind City Buc Hoa Long An)

* Dy an dang ban hang tét véi kha nang sinh 16i vuat ky vong ctia ACG - méc du cac con s6 cu thé
khong dugc tiét 10.

* Ngay ca trong b6i canh 1ai suét tang, du an van duy tri téc do ban hang manh mé ti 50-70 can
mdi tuan, mot phan do céng ty dé cung cap cac hé tro tai chinh cho ngudi mua va chép nhan giam
mot phan bién Igi nhuan.

* Hién tai, ban Ianh dao dang chd déng cham lai nhip dé ban hang dé cha du an ha tang gan dé
(Budng Vanh dai 3) hoan thanh, sau do gia du kién sé tang 10-15%, giup cai thién kha nang sinh
IGi.

* Ban lanh dao du kién s& bat dau ghi nhan lgi nhuén tU du an nay vao ndm 2027.

Chién lugc tuong lai:

* ACG khong tap trung vao phat trién bat déng san, chi tham gia cé chon loc vao cac du an hap
dan, thusng ndm gan Budng Vanh dai 3. G6 van la linh vuc kinh doanh c6t 181,

6. Trich lap du phdng ng xau:

* Chu tich bay té sy tu tin cao dé va khdng con lo ngai vé ng xau. Hai khoan ng xau I6n nhét lién
quan dén Novaland/Novareal va Hung Thinh.

* Novaland: Cong ty d& hoan tat viéc trich 1ap du phong can thiét d& dua khoan ng nay vé muc an
toan. ACG dang hoan tat cac hgp déng dé nhan lai 14 can shophouse va co ké hoach mua thém
cac can biét thu tu cac du an clia Novaland. Ban 1anh dao ky vong cac tai san nay sau khi nhan vé
sé tao ra Igi nhuan trén phan gia tri da trich 1ap du phong trudc do.

* Hung Thinh: Khoan ng clia Hung Thinh da dugc trich 1ap du phong day du. An Cusng hién dang
dam phan v6i Hung Thinh dé hoan déi khoan ng 18y mét 16 dat tai Quy Nhon. Néu chuyén nhugng
hoan tat, An Cuang du kién s& hoan nhap du phong va ghi nhan Iai.

7. Céc ndi dung khac tu phan héi dap:

* Chién lugc tang truong: Trong nhimng thang tdi, ACG co ké hoach md rong déng thai ca thi
trusng trong nudce va quéc té. Tai thi trudng trong nudc, ban 13nh dao bay td su lac quan tiluong
I6n cac du an dugc trién khai tir cac chu dau tu 16n (Vingroup, Sun Group, v.v.) va danh gia thi
trudng bat dong san nam 2026 manh hon nam 2025. Lugng chao hang trong nam 2026 tinh dén
nay da tang gap 4 lan so véi dau nam 2025. Doi véi xudt kndu, cong ty sé tham du roadshow gidi
thiéu san pham tai Thugng Hai va dang tim kiém co héi md réng ra cac thi trudng tai Dubai va Nnat
Ban.

* Lo ngai déi vai du thiia cong suét: Ban I&nh dao khéng lo ngai - cac co sd hién tai van chua hoat
dong hét cong suét (hién & muc 85-90%), va néu can thiét, nha may tai Dng Nai co thé hap thu
lugng nhu cau du thém. ACG ciing cé thé dua vao cac déi tac OEM trong trudng hgp vugt qua
cong suét.

* Thué quan clia My: Ban 13nh dao khong lo ngai vé cac khoan thué quan tiém tang tu My. Xuét
kh&u sang My chi chiém 12-13% t8ng doanh thu nam 2025. Hon nita, ban 1&nh dao xem cac muc
thué ctia 6ng Trump la cong cu dam phan hon Ia bién phap thay thé hoan toan cac san phdm go
Viét Nam, do viéc dua chubi cung Ung trd lai My 1a phuc tap va thiéu hut nhan céng.

* Xung dét Trung Béng: Chi phi dau vao da tang 5-10% nhung gan day da giam bot khi tinh hinh
8n dinh trd lai. Ban 1anh dao danh gia day chila tac dong ngén han va khéng co lo ngai.

* C6 tuc: Mot nha déu tu da yéu cau muc ¢ tuc tién mat cao hon trong tuong lai. Ban I&nh dao
cho biét ho co thé tang ty 1& chi tra, luu y rang Igi nhuén yéu t thi trudng bat déng san trém lang
nhng ndm gan day da kim ham muc ¢ tuc. Khi thj trusng hién dang budc vao chu ky tang trudng

mdi, Igi nhuan manh hon sé& hé trg muc chi tra cao hon.
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* Thanh khoan c8 phiéu: Ban I&nh dao danh gia ACG dang bi dinh gia thap. Mot dot dinh gia déc
l&p géan day do cong ty thuc hién cho thay von hoa hgp ly khoang 8,5 nghin ty déng so vdi von hoa
thi trudng hién tai khoang 5,0 nghin ty déng, muc chiét khau nay cé thé do thanh khoan thap tu
ty 1& c8 phiéu tu do chuyén nhugng han ché. Chu tich va cac c8 déng Ién khac dang tim cach tang
ty I tu do chuyén nhugng (vi du: thoai vén, phat hanh mdi, c8 tuc bang ¢ phiéu). Theo quan
diém cuia chung téi, cac phuong an nay van dang dugc nghién clu va chua cé 16 trinh chi tiét nao
dugc cong bé. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
STK Dét may 82% 70 0,0 13.100 25.500 95% 0,0%  95% KQ 17101/25 37,1 8.8 14,2 11
KDH B4t dong san 23% 1.031 4,4 24.200 43.700 81% 0,0% 81% MUA 09/03/26 27,3 17,5 18,1 1.4
DGC Céng nghiép 43% 777 6,1 53.900 91.200 69% 56%  75% MUA 02/03/26 7.2 6,9 14,2 13
NLG B4t dong san 9% 497 2,6 27.000 45.800 70% 1,4% 7% MUA 09/03/26 15,7 19,5 18,1 1,0
HVN Hang khéng 22% 2.681 0,6 22.700 37.100 63% 0,0%  63% KQ 22/07/25 9,7 8,2 21,4 6,9
FPT CNTT 18% 4.721 28,2 73.000 116.600 60% 32% 63% MUA 22/10/25 14,4 12,9 18,6 32
PC1 bién & Nudsc 36% 297 7,2 19.050 30.500 60% 0,0% 60% MUA 02/02/26 8,1 72 14,5 12
SZC KCN 16% 186 0.7 27.250 42.400 56% 37%  59% KQ 01/07/25 15,5 13,9 18,1 1.5
BMI Bao hiém 22% 85 0,2 14.850 23.100 56% 34% 59%  MUA 12/04/24 9,9 5,9 13,0 0.8
VGC KCN 47% 746 14 43.850 64.100 46% 5,0% 51% MUA 21/10/25 14,0 12,6 14,5 2,2
PLC Dau khi 48% 67 0,3 22.000 31.900 45% 45%  50% MUA 12/09/25 131,0 7,0 14,2 1.4
PVS Dau khi 33% 755 6,1 38.900 58.100 49% 0,0%  49% MUA 26/02/26 13,7 13,1 18,1 13
Ssi Chuing khoan 68% 2.681 24,0 28.350 40.800 44% 35%  47% KQ 27108/25 14,3 15,5 17,8 1,8
DCM Phan bon 39% 826 6,2 41.100 57.600 40% 4,9%  45% MUA 10/03/26 12,1 7,8 14,2 19
TV2 bién & Nudc 7% 88 0,6 34.500 £49.000 42% 2,9%  45%  MUA 22/04/26 39,2 13,8 12,1 1.8
MCH Banlé 85% 6.472 14 131.700 181.700 38% 4,6%  43%  PHTT 28/11/25 255 22,3 15,0 9,9
PVT Dau khi 35% 399 6.1 22.350 30.800 38% 4,5%  42%  MUA 13/03/26 10,6 73 12,1 12
HDG bién & Nudc 31% 359 2,3 25.550 36.200 42% 0,0%  42%  MUA 23/03/26 13,8 1,3 18,1 14
ACB Ngan hang 3% 4.466 12,0 22.900 32.000 40% 0,0% 40%  MUA 05/03/26 7.6 6,2 12,4 12
ACG Go6 12% 195 0,0 34.000 45.800 35% 50%  40% MUA 15/07/25 10,7 8,5 14,8 12
BMP VLXD 20% 468 12 150.600 192.500 28% 10,6%  38% MUA 12/1/25 10,2 8.8 14,5 3.9
BWE bién & Nudsc 46% 365 1.3 43.700 58.700 34% 3,0% 37% MUA 02/02/26 1,7 10,5 1,3 1,6
P6 udng/Thuc
SAB oham 41% 2271 17 46.650 59.000 26% 10,7%  37% MUA 06/01/26 13,9 13,3 15,0 27
VPB Ngén hang 5% 8.479 18,9 28.150 38.000 35% 1,8% 37% MUA 19/11/25 9,3 73 12,4 13
MBB Ngan hang 0% 7.981 15,4 26.100 35.000 34% 1,9% 36%  MUA 13/03/26 8,4 6,6 12,4 1,5
NT2 bién & Nudc 38% 266 0.8 24.350 30.300 24% 10,3% 35%  MUA 26/02/26 7,3 6,6 1,3 14
HPG VLXD 26% 8.086 39,6 27.750 36.600 32% 1,8% 34% MUA 04/04/26 14,3 10,1 14,8 1.5
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HDC B4t dong san 47% 143 19 18.800 24.600 31% 0,0% 31% KQ 09/01/26 5,9 12,1 18,1 1,3
PVD Dau khi 38% 667 5,6 31.600 40.300 28% 0,0%  28% MUA 09/04/26 19,5 15,7 18,1 10
TLG Vanphongphdm 89% 188 0,5 51.400 61.900 20% 6,8%  27% MUA 12/09/25 11,0 8.3 9,1 2,1
REE bién & Nudsc 0% 1.263 2,3 61.400 76.900 25% 1,6% 27% MUA 22/04/26 13,1 1,6 12,1 1,6
QTP bién & Nudc -1% 211 0,2 12.300 14.600 19% 8,1% 27% MUA 10/12/25 5,4 8,4 n3 1,0
TCB Ngan hang 0% 9.066 20,7 33.700 41.500 23% 36% 271% MUA 04/03/26 9,4 8,0 12,4 1.4
GAS Dau khi 47% 6.962 4,3 76.000 93.600 23% 33% 26% MUA 14/04/26 16,4 14,9 1,3 2,7
CTG Ngan hang 5% 10.556 10,1 35.800 44.900 25% 0,0%  25% MUA 10/03/26 9,2 8,0 12,4 1,5
MSN Banlé 75% 4.446 18,0 81.000 101.200 25% 0,0%  25% MUA 21/05/25 28,5 27,6 12,1 3,2
DPM Phan bon 45% 671 44 26.000 31.200 20% 4,6% 25%  PHTT 10/03/26 19,8 n7s 14,2 1,5
FRT Banlé 17% 942 2,4 145.700 178.800 23% 0,7% 23% MUA 13/11/25 31,3 22,1 12,0 5,6
KBC KCN 40% 1.233 55 34.500 42.500 23% 0,0%  23% MUA 13/03/26 15,4 10,9 18,1 13
IDC KCN 32% 664 3.4 46.100 54.600 18% 4,3% 23% MUA 17/103/26 9,1 8,8 18,1 2,6
VCB Ngén hang 10% 19.128 19,9 60.300 73.500 22% 07%  23% MUA 17103/26 15,5 12,8 12,4 22
D6 udng/Thuc
ONS oham 41% 655 0,3 47.000 53.400 14% 85%  22% KQ 30/08/24 9,0 6,7 15,0 1,6
HDB Ngén hang 5% 5.226 18,9 27.500 33.000 20% 1,8% 22% MUA 06/03/26 7,6 6,5 12,4 17
SIP KCN 47% 542 12 59.000 69.800 18% 3.4%  22% MUA 22/12/25 1,7 1,0 18,1 2,6
D6 udng/Thuc
VHC oham 81% 516 2,6 60.500 71.600 18% 33%  22% MUA 26/01/26 9,9 7,7 15,0 14
DXG B4t dong san 30% 652 10,0 15.450 18.700 21% 0,0% 21% MUA 06/04/26 74,3 77,6 18,1 1,2
GMD GTVT 7% 1.287 4,8 79.500 93.900 18% 2,9%  21% MUA 26/02/26 21,5 14,0 12,1 2,5
NVL B4t dong san 4L4% 1.404 25,6 16.550 20.000 21% 0,0% 21% MUA 01/10/25 19,2 92,4 18,1 0,8
P6 udng/Thuc
VNM phém 51% 4.880 10,2 61.500 70.300 14% 6,5% 21% MUA 24/04/25 13,7 14,6 15,0 3.9
GEX bién & Nudc 43% 1.560 15,6 31.400 37.300 19% 1,1% 20% MUA 30/12/25 26,8 30,0 12,1 2,1
BID Ngan hang 12% 11.290 N4 40.850 48.800 19% 0,0% 19% MUA 01/04/26 10,7 9,7 12,4 1,6
MWG Banlé 0% 4.794 23,3 86.000 101.000 17% 1,2% 19% MUA 14/10/25 17,9 15,2 12,0 3,6
AST  DVHangkhong 3% 123 0,0 71.900 80.600 12% 4,9% 17% MUA 26/08/25 12,9 12,5 12,0 4,7
TDM Dién & Nudc 49% 241 1,3 57.200 65.300 14% 2,6% 17% KQ 02/02/26 32,9 30,9 1n3 2,4
POW Dién & Nudc 4L6% 1.671 7.5 14.350 16.700 16% 0,0% 16% MUA 27/03/26 18,0 18,2 1n3 1,2
PPC bién & Nudc 4L4% 121 0,1 9.920 11.000 1% 5,0% 16% KQ 10/12/25 19,5 9,8 n3 0,7
CTR CNTT 44% 369 0,9 85.000 96.800 14% 1,8% 16% KQ 14/04/26 16,2 13,9 14,5 44
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DPG bién & Nusc 30% 194 12 43.000 48.700 13% 23%  16% MUA 06/01/26 10,8 6,6 14,5 1.7
VIB Nganhang 0% 2.081 5,6 16.100 18.500 15% 0,0%  15% KQ 23/05/25 7.5 6,2 12,4 1.1
ACV Hang khéng 47% 6.093 1.3 44.600 50.100 12% 0,0% 12%  PHTT 06/04/26 14,6 14,0 12,1 22
PNJ Banleé 1% 1.342 53 69.100 75.600 9% 29%  12% MUA 07/11/25 13,5 15,1 9.1 2,5
PHR Coéng nghiép 35% 333 0.5 64.700 71.300 10% 20%  12% MUA 25/03/26 20,4 9,3 14,2 2,0
PLX X&ng dau 6% 1.819 52 37.700 41100 9% 32%  12% MUA 13/10/25 19,6 16,4 18,1 1.9
DHC Cbéng nghiép 15% 136 0.4 37.150 40.100 8% 3,5% 1% MUA 16/12/25 9.1 8,9 14,8 1.5
SCS DVHangkhong 19% 187 0.3 51.900 51.200 -1% 10,6% 9% PHTT 13/01/26 6.6 7.0 214 3.0
F88 Taichinh TT 42% 645 0,6 154.500  168.000 9% 0,0% 9% KQ 21/01/26 23,7 17,2 #N/A 6.9
BSR Loc hoa dau 48% 4.847 12,7 25.500 27.000 6% 2,7% 9% PHTT 18/03/26 24,6 7.8 18,1 1.9
DXS B4t dong san 43% 169 0.9 7.680 8.300 8% 0,0% 8% KQ 06/04/26 14,1 13,2 18,1 0.7
PTB Cbéng nghiép 9% 154 0.8 50.500 52.000 3% 4,2% 7% KQ 06/10/25 6.7 8,7 14,8 1.2
VTP GTVT 45% 435 1.4 66.200 69.000 4% 2,3% 6% PHTT 06/09/24 23,1 19,5 12,1 6,5
VEA 0-t6 48% 1.695 0,3 33.600 30.800 -8% 14,3% 6% PHTT 28/10/25 6.1 6,3 12,1 1.6
DGW Banlé 25% 371 2,6 44.200 45.400 3% 1.1% 4% PHTT 18/11/25 17.8 15,8 12,0 27
TPB Ngan hang 5% 1.690 52 16.050 15.800 -2% 0,0%  -2% MUA 27/05/25 6,0 5,9 12,4 1,0
NKG VLXD 45% 243 27 14.300 13.100 -8% 0,0% -8% PHTT 18/04/25 32,5 11 14,8 0.8
OIL D&u khi 6% 561 1.6 14.300 12.700 -11% 0,7%  -10% KQ 17/10/25 34,9 31,6 18,1 13
HSG VLXD 45% 386 2,7 12.600 10.400 -17% 4,0%  -13%  PHTT 18/04/25 16,2 17,4 14,8 0.9
GVR Cbéng nghiép 12% 5.444 4,6 35.850 30.500 -15% 1% -14% KQ 31112125 27,0 23,5 14,2 2,4
BVH Bao hiém 22% 1.894 1.9 67.200 56.900 -15% 1,3%  -14% KQ 26/05/25 16,8 16,0 13,0 2,0
VRE B&t dong san 37% 3.149 10,9 36.500 30.700 -16% 0,0% -16% KQ 30/03/26 12,9 15,2 18,1 1.7
LPB Ngan hang 4% 5.806 3,3 51.200 39.300 -23% 2,0% -21%  KKQ 18/11/25 13,5 14,1 12,4 31
VHM B&t dong san 42% 25.183 44,1 161.500 122.600 -24% 0,0% -24% KQ 30/03/26 15,8 15,3 18,1 2,5
STB Ngan hang 18% 5.275 18,4 73.700 55.400 -25% 0,0% -25% KQ 08/12/25 23,4 1,9 12,4 2,3
vJC Hang khéng 24% 4.088 20,0 182.000 114.000 -37% 0,0% -37% KQ 15/03/24 50,7 20,4 214 4,2
viC B&t dong san 45% 65.531 40,8 224.000  101.600 -556% 0,0% -55% BAN 30/03/26 1474 152,2 18,1 n7

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh
< GTvén # Gia Lgi
Tong GT ; . e
c:;\ v8n héa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
91 @ Ty Y 12024 2025 2026 N | 2024 2025 2026 7
ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung
USD) VN30 2025 binh
MUA 52 138.011 2.654 18 14,9 1,8 10,0 15,0 17 22,7 17,7 14,4 1,9 2,9%
KHA QUAN 20 55.788 2.789 7 18,8 16,3 14,1 14,3 2,3 25,0 19,7 14,9 2,4 1,6%
PHU HOPTT 10 21.400 2.140 0 18,9 16,7 1,9 19,4 2,5 29,4 18,7 13,3 3,1 4,4%
KEM KHA QUAN 1 5.806 5.806 0 16,6 13,5 14,1 10,4 3,1 16,6 13,5 14,1 3,1 2,0%
BAN 1 65.531 65.531 1 1400 147.4 152,2 66,9 "7 1400 1474 1522 n7 0.0%
TONG cONG 84 286.537 3.41 26 20,2 16,6 14,1 16,4 2,4 25,4 19,8 16,0 2,3 2,7%
Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 " 2024 2025 2026 T
ty (tr (tr trong EPS tai tai trung
uUsD) uUSD) VN30 2025 binh
Ngan hang 12 91.043 7.587 n 12,0 10,4 8,7 12,4 1,6 1,6 10,7 8,6 1,6 1,0%
Bao hiém 2 1.979 989 1 221 16,3 14,9 14,3 1,8 16,8 13,4 10,9 1,4 2,L%
Chung khoan 1 2.681 2.681 1 22,7 14,3 15,5 20,6 1,8 22,7 14,3 15,5 1,8 3,5%
Tai CT,TQ thay 1 645 645 0 484 237 172 257 69 | 484 237 172 69 | 00%
Tiéudung 13 28.942 2.226 4 18,6 16,2 15,2 19,6 3,5 24,3 16,5 14,5 3,5 4,8%
CNTT 1 4.721 4.721 1 17,1 14,4 12,9 23,0 3,2 17,1 14,4 12,9 3,2 3,2%
B&t dong san 9 97.759 10.862 2 62,5 39,6 40,5 23,1 4,6 41,5 37,0 46,1 2,5 0,2%
Vatliéu 4 9.183 2.296 1 17,7 14,3 10,2 18,3 1,5 15,5 18,3 1,8 1,8 4,1%
Pién & Nuéc 12 6.636 553 1 22,8 14,7 13,8 18,2 1,5 29,2 17,2 13,7 1,5 3,1%
Dau khi 10 17.574 1.757 2 25,2 18,3 "4 21,6 1,9 37,0 30,2 13,3 1,6 2,8%
Cong nghiép 5 1.332 266 0 8,9 8,0 7,5 12,2 1,3 14,4 14,2 8,3 1,2 3,6%
Khu céng nghiép 7 9.149 1.307 1 26.0 19.0 158 193 21 264 162 129 21 2.8%
GTVT & Logistics 7 14.893 2.128 1 14,8 16,7 13,3 18,0 3,1 20,2 19,9 13,7 4,3 2,9%
TONG CQNG 84 286.537 3.41 26 20,2 16,6 14,1 16,4 2,4 25,4 19,8 16,0 2,3 2,7%
Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 7151202619
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS Q12026 EPS2026F nghiciinghimgi
so v&i cung ky

Ngan hang

ACB 17% 03% MUA KOKquuy 1{?02? CC5~ban Ehu hc_Spmvm ky vc_ing;.nen ‘Eang;
huy dong von bén ving ho trg trién vong 6n dinh ca nam

BID 13% 1% MUA Trimg trAIUOng tin dung quy 1/2026 tuong doi tét nhung NIM
gay that vong

cTG 65% 15% MUA N|~M t|ep$tuc hoi phuc tot; chat lugng tai san dugc duy tri
vlng chac

HDB 19% 17% KQ RQE c:io’nho tar\Ag trL{Ong tin dung manh va toi uu quan tri
chi phi; ap luc hién hdu 1én NIM

LPB 10% 4% KKQ Khai ddu ndm tuong déi cham vai két qua NIM va chat

lugng tai san thap hon ky vong

Chi phi dugc kiém soat tét bu d&p cho thu nhap ngoai l4i
MBB 14% 21% MUA yéu va thuc déy tang trudng lgi nhuan manh mé; cac chi
s6 ng xau tang nhe so vdi quy trudc

Qua trinh lam sach bang can doi ké toan tiép tuc gay ap
STB -43% 97% MUA lyc Ién Igi nhuan quy 1/2026; ap luc du phong ha nhiét
theo quy nhung van tang manh YoY

Nang luc trién khai hiéu qua cac tru cot kinh doanh chinh

TCB 12% 18%  MUA $& thuc d8y da tang trudng Igi nhuén bat chap cac yéu té
vi m6 béat Ioi

TPB 0% 3% MUA Ke’E qua quy 1/2026 dafc’ky vonﬂg VGi tang .trL{ong tin 9ung
kha quan nhung NIM giam, chat lugng tai san suy yéu

VCB 10% 21% MUA Tang trudng tin dung manh mé véi NIM tiép tuc phuc hoi

VIiB 16% 22% KQ NIM ti€p tuc giam; thu nhap ngoai I&i thuc ddy Igi nhuén

Tang trudng tin dung hai con s6 va thu nhap phi manh mé
VPB 59% MUA thuc déy Igi nhuén; cac chi s6 ng xau tang nhe QoQ
nhung vén & gan muc thap trong nhiéu nam

DCTC phingan hang

BMI -12% 68% MUA
Bao hiém phi nhan tho tang trudng vugt troi; thu nhap tai
BVH 19% 5% KQ chinh viing manh, muc du phong k¥ thuét thap hé trg kha
nang sinh [Gi
Ss| 50% 7% MUA Lol .nh.L,Jgn‘quy 1/202§ phL:I h?p V(.jAI ky vong nhG doanh thu
moi giGi va cho vay ky quy cai thién
F88 125% 379% KQ KCEKD‘ dang vuo"r ky vong Dho talng trudng cho vay manh
mé du trong mua thap diém quy 1
Tiéu dung
s . o wox .
CTR 03% 17% KQ LNST sau lgiich CE‘)TS’tang ?36 YoY nhg tang truang
doanh thu manh tu mang xay dung
DGW 88% 7%  PHTT LNST sz?u Ivc_il ich CPTS quy 1/202§ tzjng:crL{dng fnanh 89%
YoY nhd tang trudng doanh thu ¢ tat ca cac mang
s . . 5 .
FPT 14% 15% MUA LNST sau lgi ich CDTS quy 1/2026 tang 14% YoY, nhin

chung phu hgp vai du bao
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FRT
MSN (2)
MCH
MWG
PNJ
QNS

SAB

TLG
VEA

VHC
VNM
GTVT & Logistics

ACV

AST

GMD (2)

HVN

SCS
vJC

VTP
Bat dong san

DXG
DXS
HDC

NVL

71%

101%

12%

76%

17%

0%

51%

19%
38%

38%

25%

-5%

85%

32%

-8%

2%

58%

-30%

-37%

374%

277%

N.M.

51%

42%

15%

18%

9%

33%

5%

20%
-1%

25%

6%

3%

6%

31%

19%

-6%

N.A

42%

-4%

7%

-51%

-79%

MUA

MUA

PHTT

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA
PHTT

MUA

MUA

PHTT

MUA

MUA

PHTT

PHTT

KQ

PHTT

MUA

KQ

KQ

MUA

Long Chau duy tri tang trudng viing chéc; FPT Shop tiép
tuc ghinhan 1ai rong

Lgi nhuan tadng manh nhé tang trudng toan dién cua
mang tiéu dung - ban 1é va gia khoang san lap dinh lich su
Retail Supreme, chién lugc d6i méi va cac nganh hang
phu trg thic ddy muc tiéu tang trudng hai chir so

LNST quy 1téng 80% YoY, doanh thu DMX tang manh 33%
YoV, bién Igi nhuéan rong BHX dat 2.9%

LNST sau lgi ich CDTS tadng manh 117% YoY; doanhthu ban
l& tdng 22% YoY trong quy 1/2026

Trién vong mang stia thuc vat kha quan bu dép cho chu ky
gidm cua nganh dusng

LNST sau Igi ich CBTS phuc héi 49% YoY sau nam 2025
day bién dong

K& hoach nam 2026 than trong du KQKD quy 1tich cuc

Lgi nhuén quy 1tdng manh 38% YoY, phu hgp véi ky vong
Gia ban trung binh (ASP) xuat khau tang giup cai thién
bién Igi nhuan, nhung Igi nhuan van thap hon so véi du
bao

Nang luc canh tranh manh, tri€n vong tang truéng mét
chirsé trong nam 2026

Chét lugng Igi nhuan duy tri 8n dinh du cé su thay déi co
c4u; Lgi nhuan mang an ninh dugc tai phan loai thanh
khoan muc riéng

KQKD quy 1tich cuc; da tang trudng khach qudc té va ké
hoach md réng gop phan hd trg tiém nang tang déi véi du
bao

Khéi dau thuan Igi bdng KQKD tich cuc trong quy 1; nhung
trién vong cac quy ti€p theo con phu thudc vao bién dong
tai Trung Bong

Lgi nhuéan quy 1vugt ky vong nhd don by kinh doanh
manh mé; bién Igi nhuan binh thudng hoa dang k&€ QoQ,
rdi ro gia nhién liéu dang dugc danh gia

KQKD quy 1khiém tén do tac dong tu cang théng Trung
bbng trong thang 3

LNST sau lgi ich CDTS tang 58% YoY; mang van tai quéc
té€ dan dat da tang trudng

LNST sau Igi ich CDTS giam 44% YoY do gia nhién liéu
tdng manh va chi phi SG&A cao

LNST sau Igi ich CBTS quy 1giam so vai cung ky khi lgi ich
c6 dong thiéu s6 tang cao va bién Igi nhuan giam

Lgi nhuan tdng manh trong quy 1, vugt ky vong clia chung
t6i

KQKD quy 1t&ng manh so v&i cung ky ti muc nén thap
nhd hoat dong ban giao BDS cai thién

LNST sau lgiich CDTS quy 1vugt du bdo ca nam 2026;
tiém nang tang du bao

See important disclosure at the end of this document
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LNST sau Igiich CDTS quy 1/2026 tang 131% YoY nhd thu

O, O,
KDH 150% °7%  MUA nhap khac rong béat thusng
Doanh s6 ban BBS 472026 tang 36% YoY, LNST sau lgiich
-519 - o, -
NLG S1% 20% MUA CDBTS Q12026 giam 37% YoY do thdi di€ém ban giao
LNST sau lgi ich CDTS va doanh sé ban BDS ghi nhan tang
VHM 850% 3% KQ trudng tich cuc so vai cung ky trong quy 1/2026, dugc

thuc déy bdi giao dich ban 16 I6n tai Green Paradise,
Ocean Park 2&3
Lgi nhuan méang BBS tang truéng manh, mang khach san
VIC 2% -3% BAN nghi dudng cai thién, khoan tai trg tu Cha tich ho trg
LNST sau Igiich CDTS quy 1/2026
Lgi nhuan cho thué ban 1é duy tri 6n dinh; chuyén nhugng
VRE 36% -15% KQ BBS dAu tu khéng c6t 16i va doanh thu tai chinh thuc déy
tang truang LNST sau lgi ich CBTS quy 1/2026
Khu c6ng nghiép
Lgi nhuéan quy 1/2026 kha quan nhG mang cao su va thu

VR % 15% K o . , . N

G 90% 5% Q nhap khac rong cao hon; vust ky vong clia chung toi
Lgi nhuéan quy 1/2026 gidm so vai cung ky do lugng ban

IDC -21% 4%  MUA giao dat KCN thap hon nhung dong tién ti KCN van duy tri
éndinh

KBC 7% 42% MUA Lgi nhuan quy 1/202(? giamdo ban g;aq da‘F KCN thap hon;
backlog chua ghi nh&n doanh thu van ¢ muc cao

PHR 192% 18% MUA LN?TSEU |QLICh \CDVTS quy\1/2026'gap balan \on nr?o ghlh
nhén tién dén bu tang, phu hgp vai ky vong cua chung toi

SIp 5% 6% MUA LQI,nhuaD quy1g|&1r\n nhe 59 vglcung ky do thu nhap tai
chinh thap hon; phu hgp vai ky vong

szc -88% 1% KQ Lgi nhuan giam manh do thay déi phuong phap ké

toan; dong tién tu KCN van 8n dinh trong quy 1
Vat liéu & Cong nghiép
Doanh thu quy 1/2026 vugt ky vong nhd doanh sé trong

9 % ,
ACG (2) 32% 26%  MUA nudc kha quan:; Igi nhuan cot 16 pht hop véi du bdo
Loi nhuén quy 1tiép tuc duy tri  muc cao trong lich su,
BMP 6% 15% MUA tang trudng so vdéi cung ky quy trudc va cung ky nam
trudce
LNST sau Igi ich CBTS quy 1giam 49% YoY; rdiro dié
DGC 50% 03% MUA S sae o] 'S_ C Sq’uy giam 499 YoY; ruiro diéu
chinh giam doi vai du bao
Trién vong nlra déu ndm kha quan nhd gia gidy thuan Igi
DHC 53% 3% MUA va OCC gia thap; lam phat chi phi la rui ro chinh trong nia
cudinam
KQKD quy 1tich cuc nhg doanh thu va bién Igi nhuan
HPG 169% 41% MUA mang thép cai thién; ghi nhan 18i mat 1an tu thoai von bat

doéng san

Lgi nhuén c6t 16i va bién Igi nhuén quy 2 phuc hoi nha gia
HSG (1) -42% -5%  PHTT thép tang do cang thang Trung Béng, nhung van thap
hon so vai du bao

KQKD quy 1yéu khi lgi nhuan tu HPKD ti€p tuc ghi nhan 16;

NKG ~66% 202% - PHTT rui ro diéu chinh gidm déi véi du bao

PTB 10% 19% KQ KQKD mz?ng 90 va BBS vugt ky vong; tiém nang tang doi
vGi du bao ndm 2026

STK 167% 031% KQ Lo rong trong quy 1do san lugng yéu va ap luc chi phi tu

Unitex; rui ro diéu chinh giam déi véi du bao
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bién & Nudc
BWE (2) 20% 9% MUA K(A)‘.KD‘ .mang,nUOC kha quan nhung van co rui ro giam nhe

ddi vai du bao
LNST sau lgi ich CDTS ¢4t 16i tang manh nhd mang thiét bi

GEX 5% -10% MUA dién va VLXD, tuy nhién bi dnh hudng bai muc chi phi tai
chinh cao
Khoan dyu phong cho du an Infra 118n at viéc ghi nhan

- O, ) g d O O

HDG 68% 22% KQ doanh thu tai Charm Villas, rdi ro giam déi vsi du bao
LNST du kién tang khod lan YoY tu nén thap cC y

NT2 395% 6%  MUA ST dukien tang khoang 5 lan YoY tunén thap cua quy
1/2025; rui ro diéu chinh giam nhe

PC1 12% MUA

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1/2026 tang gén gép 3
POW 170% -1% MUA I&n YoY, tuong duong ~50% du bao ca nam clia chung toi
V@i tiém nang tang

LNST c6t 16i quy 1y€u cho thay rui ro diéu chinh giam doi

O, O,

PPC 83% 99% KQ V&I n&m 2026

QTP 149% 35% MUA LII\J’STfau. IAQ| |c‘h C{-.DTS’quyA/j tang 1.1’;/0 YoY nha chénh léch
gia cai thién va chi phi khdu hao giam

REE 17% 17% MUA LQ|‘nhuan \tang trudng trén tat ca cac mang, nhin chung
phu hap ky vong
LNST t hoat déng san xuét nudc trong quy 1nam 2026

TDM (2) -61% 8% KQ dat 17% du bao ca nam, cé rdi ro giam nhe déi véi du bao

Igi nhuén.
LNST sau Igi ich CBTS quy 1tang gan gap déi YoY, khoan

TV2 91% 184% MUA tra trudc 16n tu khach hang clng c6 trién vong doanh thu
EPC cao trong ndm 2026

DPG 7% 65% MUA D(?anh sO b?n BDS thap hon ky vong, rui ro giam doéi vai du
bao Igi nhuan

VGC 33% 12% MUA Dggnh sO cho thué KCN tich cuc cung co tiém nang tang
ddi vai du bao

D&u khi

LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng manh nhd da tang

BSR 1970% 215%  PHTT trudng cua san lugng va muc crack spread tich cuc; KQKD
vugt ky vong clia chung toi
Ton kho cao cudi Q1 ho trg KQKD Q2; ¢o tiém nang tang

[e) O, g
DCM (2) o1 o5%  MUA nhe déi véi du bao LNST sau lgi ich CBTS

DPM 96% 70% PUTT LNST s?u |QI’ICh CDTS~tang gép doi Y9Y trong quy 1, ky
vong k&t qua manh mé& hon trong quy 2

GAS 7% 10% MUA Lgi nhuan quy 1ghi nhan tang trudng nha su gia tang cua

san lugng, phu hgp véi du bao

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1t&ng manh nha g
OlL (2) 1958% 39% KQ nhuan tU hang ton kho va da tang trudng san lugng tich
cuc; két qua vugt ky vong

Gia san phdm xang dau diéu chinh giam manh, kich hoat
PLX (2) -754% 19% MUA trich 1ap du phong hang ton kho, dan dén knoan 16 trong
quy 1/2026

LNST sau lgi ich CBTS quy 1bj kéo gidm bdi mang hoa chat
bat chap muc tang trudng tich cuc clia mang nhya dudng
va dau nhon; KQKD nhin chung thap hon du bao cua
chung toi

PLC -68% 834% MUA
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LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang gép 3.7 1an YoY
PVD (2) 277% 55% MUA MUA  nhd KQKD tich cuc clia mang khoan va dich vu giéng

khoan; phu hgp véi ky vong

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang 33% YoY nhé muc
PVS (2) 33% 10% MUA tang manh cta bién Igi nhuan gop mang M&C; phu hgp ky
vong
LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng 48% YoY nhd gia cudc

O, [e)
PVT (2) 32% 49% MUA van tai dau tang, nhin chung phu hgp véi ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khu trén la tang trudng cla EPS quy 2 n&m tai
chinh 2026. (2) Dya trén LN cét 16i, khong bao gom cac khoan bat thuong.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.909,0 17,8 HNXINDEX 247,8 -0,7 UpCom 128,2 0,5
VN 30 2.079,1 25,7 HNX30 530,4 -4,0
VN Mid 22225 -2,4 VNX Allshare 3.089,7 34,8
VNSmall 1.407,5 -4,9
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 4.136,3 13,7% Thoda thuan 290,2 24,0% Thoda thuan 1231 25,3%
Khé&ingoai mua 3.467,7 11,5% Kh&i ngoai mua 61,0 51% Khé&ingoai mua 10,9 2,2%
Khéi ngoai ban 3.780,6 12,6% Khéi ngoai ban 48,6 4,0% Khéi ngoai ban 22,8 4,7%
Téng giao dich 30.090,7 Téng giao dich 1.206,6 Téng giao dich 487,1
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
GEX 2.050 7,0% NTP 1.900 3,2% SBB 955 5,9%
STB 4.800 7,0% PSD 500 2,8% VNA 1.040 4,7%
VHM 10.500 7,0% IDC 1.100 2,4% DSH 772 4,5%
GEE 7.900 6,9% C69 300 1,9% ABB 562 3,8%
TEG 420 6,9% HGM 3.000 1,7% AAS 194 2,3%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
CTD -6.000 -6,9% HTC -4.400 -10,0% OIL -422 -2,9%
PVP -950 -5,1% PVC -700 -4,5% VIW -923 -2,8%
PVT -1.150 -4,9% DL1 -200 -3,8% ™ -605 -2,3%
BSR -1.200 -4,5% PVS -1.300 -3,2% HBC -66 -1,3%
GAS -3.200 -4,0% PVB -800 -2,8% PHP -437 -1,2%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VvJC 1.608 SHS 421 MSR 80
STB 1.521 CEO 179 OIL 65
VHM 1.487 PVS 168 VGl 53
MSN 1.311 IDC 92 HNG 43
GEX 1.M3 MBS 43 ACV 37
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
PAN 4.595.733 796.416 IVS 235.551 90.253 DGT 475.831 144.185
CSM 517.227 134.629 NTP 354.638 163.514 ABB 1.871.034 679.888
FRT 1.519.132 419.488 PSD 158.017 85.216 VIW 340.376 153.005
GEE 3.142.132 894.451 S99 151.013 86.120 TVN 1.143.757 547.233
PET 2.787.123 813.851 L40 164.776 103.337 STH 233.700 118.093
GEX 35.712.166  10.634.852 DL1 695.089 462.354 CLX 94.600 56.201
CTD 2.717.079 810.564 SJE 77.101 61.255 BIG 1.088.427 649.643
TDC 481.396 148.410 PPT 263.080 209.205 MZG 613.041 387.760
ASP 738.268 244,061 VC2 162.030 142.027 PHP 166.259 11.544
VJC 8.661.195 2.983.417 VFS 1.097.921 964.170 VLC 99.863 67.707

(*) Co it nhat 50,000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 2.808,3 13,9 2,2 17,4 Trungbinh  19.769,8 38,6 4,5 26,9
TCX 4.522,0 90,2 19,3 2,6 14,4 VIC 65.568,3 44,7 148,7 1,7 8,0
VCK 3.209,4 96,1 19,4 2,8 19,1 VHM 25.197,4 42,1 10,2 2,5 27,8
SSl 2.682,6 67,9 13,2 1,8 13,9 VRE 3.150,5 36,5 12,1 1,7 14,6
VPX 1.980,0 95,2 12,3 1,5 14,0 KSF 2.833,4 50,0 5,9 4,3 68,2
VIX 1.647.4 91,8 5,4 2,0 25,6 BCM 2.099,4 33,1 16,2 2,5 15,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  614,8 12,2 1,6 13,3 Trungbinh  11.710,4 9,7 1,6 17,6
BVH 1.894,9 21,7 16,9 2,0 12,1 VCB 19.138,8 10,0 14,0 2,2 16,1
PVI 696,7 43,3 13,9 2,1 15,4 BID 11.296,5 12,5 9,3 1,6 18,4
BIC 181,9 7,9 10,1 14 14,9 CTG 10.562,1 4,8 7,3 1,5 21,9
VNR 158,5 22,7 8,9 1,0 1,6 TCB 9.071,1 0,0 9,2 14 15,6
MIG 142,2 84,0 1,5 14 12,4 VPB 8.483,6 55 8,5 13 16,4
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  2.998,1 20,3 4,2 22,6 Trungbinh  3.749,1 31,5 4,9 49,8
ACV 6.096,2 471 15,0 2,2 15,7 VPL 6.232,9 47,3 65,1 4,3 6,9
GEE 2.970,6 49,1 23,1 10,2 45,2 MWG 4.796,9 0,1 15,5 3,6 25,4
MVN 2.667,0 0,0 29,9 4.8 16,9 VvJC 4.090,0 23,6 42,4 4,2 10,1
VEA 1.696,0 47,6 5,9 1,6 26,3 HVN 2.682,9 21,7 7,5 6,9 181,3
GEX 1.560,7 42,6 27,6 2,1 8,8 FRT 942,5 16,8 27,1 5,6 25,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.884,6 16,8 4,4 27,3 Trungbinh  3.884,6 16,8 4,4 27,3
MCH 6.475,7 84,6 24,7 9,9 40,3 HPG 6.475,7 26,4 24,7 9,9 40,3
VNM 4.882,3 5111 12,5 3,9 31,7 GVR 4.882,3 12,3 12,5 3,9 31,7
MSN 4.448,8 75,5 24,8 3,2 14,4 MSR 4.448,8 99,9 24,8 3,2 14,4
SAB 2.272,7 41,5 12,4 2,7 22,0 KSV 2.272,7 0,0 12,4 2,7 22,0
PNJ 1.343,2 0,7 9,7 2,5 28,0 DCM 1.343,2 39,2 9,7 2,5 28,0
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.730,7 15,6 1,5 1,5 Trungbinh  1.730,7 15,6 1.5 1,5
BSR 4.850,2 47,6 9,8 1,9 21,5 DHG 4.850,2 46,0 9,8 1,9 21,5
PLX 1.819,5 5,6 26,9 1,9 7,0 IMP 1.819,5 271 26,9 1,9 7,0
PVS 755,7 32,8 10,3 13 13,1 DHT 755,7 9,2 10,3 13 13,1
PVD 667,2 38,4 14,8 1,0 7,1 DVN 667,2 0,0 14,8 1,0 71
OIL 560,9 6,3 16,0 13 8,6 DBD 560,9 84,5 16,0 13 8,6
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.331,0 13,2 2,1 17,0 Trungbinh  2.331,0 13,2 2,1 17,0
GAS 6.965,9 46,8 15,8 2,7 17,3 FPT 6.965,9 18,5 15,8 2,7 17,3
POW 1.672,2 46,0 12,8 1,2 9,2 CMG 1.672,2 12,9 12,8 1,2 9,2
REE 1.263,3 0,0 12,6 1,6 12,8 SAM 1.263,3 48,5 12,6 1,6 12,8
PGV 1.015,7 50,0 6,1 1,5 26,2 SGT 1.015,7 -5,5 6,1 1,5 26,2
DNH 738,1 0,0 18,5 3,6 19,3 ELC 738,1 46,9 18,5 3,6 19,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Dich vu Tiéu dung
Ngén hang

Bao hiém

YTé

vat Liéu

Coéng nghé théng tin
Dich vu tai chinh**
Hang Tiéu dung
Tién ich Céng dong
B&t dong san

Coéng nghiép

.0%

0.7%

0.4%

0.2%

0.1%

0.1%

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

YTé

Tién ich Céng déng
Dich vu Tiéu dung
Ngén hang

Coéng nghiép

Hang Tiéu dung
Cdng nghé thong tin
B&t dong san

Dich vu tai chinh**
Vat Liéu

Bao hiém

1.19%
1.1%
9%
0.5%
0.1%
0.1%

0.0%

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Dich vu Tiéu dung
Ngén hang

YTE

Tién ich Céng déng
Cbéng nghé théng tin
Dich vu tai chinh**
Hang Tiéu dung
Cbéng nghiép

Bao hiém

B&t dong san

Vat Liéu

Nang Luong-3.5%

Nang Luong-3.5% Nang Luong-3.5%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gi4 tri muaréong IGy ké TrieuUsSD [ 20.0

: , L 15.0
-100 - - 10.0
-200 - [ 20
-300 r 00
-400 1 [ 50
00 L -10.0
00 | L -15.0
oo | L -20.0

1dd
gov
HAM
dsd
IOA
a1S
SVO
910
O0A
o
339
ISS
ad1
OMIN
QIA
gaH
MOd
NHA
X39
NSIN

9¢0¢/70/L0
92¢0¢/%70/60
9¢0¢/70/<L
9¢0c/70/8l1
9¢0¢/¥0/LL
9¢0c/v0/le
9¢0c/70/¢T
9¢0¢/70/8¢
9¢0¢/s0/%70
9¢0¢/50/90

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )

Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1IM 2.080,0 20,0 1,0% 0,9 VN30F1IM 38.450 -6,0% 264,71 24,8%
VN30F2M 2.080,2 20,2 1,0% 11 VN30F2M 2.321 6,9% 0,90 -41,2%
VN30F1Q 2.079,4 18,4 0,9% 0,3 VN30F1Q 348 2,4% 0,09 76,5%
VN30F2Q 2.081,0 21,0 1,0% 1,9 VN30F2Q 40 0,0% 0,01 40,0%
VN100F1M 1.984,4 10,7 0,5% -8,1 VN100F1IM 32 10,3% 0,01 -80,0%
VN100F2M 1.992,6 25,7 1,3% 0,1 VN100F2M 17 -15,0% 0,01 100,0%
VN100F1Q 1.970,0 0,0 0,0% -22,5 VN100F1Q 15 0,0% 0,00 -100,0%
VN100F2Q 1.976,0 9,9 0,5% -16,5 VN100F2Q 10 -16,7% 0,00 -86,7%
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emn\/N100  emmmmm\/N100F 1M s \/N100F2M VN100F1Q VN100F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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60% -
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No) © © © © © © © © ©
%\%& \\q}& \\q}& \%% \q/fl, \q/ && &@ o & \@@ \w&
N S LR SRS RS S A
O AN T S I N SN R AN
Nang Lugng e B3t dOng san Vat Liéu
Tién ich Céng dong Dich vu tai chinh e B30 hiém

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*

20% -+
10% -
0%

-10%

-20%
-30%
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© © © © © © © © © © © ©
& & & F & F & F & F & F
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Ngén hang — TE e Dich vy Ti€u dUng
Coéngnghiép Cbéngnghéthéngtin e H3ang Tiéu dung

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB
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== SET INdexX  em===JClIndeX  e====PCOMP Index  ===VNINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia trj dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/E 17,3 8,6 9.2 15,4
P/B 14 19 1,2 2,2
ROE (%) 8,5 12,0 14 15,2
ROA (%) 2,3 3,0 2,4 2,2
Gia trivén hoa,
ty USD 576,5 716,5 139,7 334,6
GTGD trung binh,
tr USD 1.400,4 1.136,6 82,3 1.031,2
Mua réng khéi ngoai - i i i
YTD, tr USD 632,4 2.885,0 61,0 1.768,9
Mua‘rong khoi ngoai - 7.9 527 .8 (116.7)
5ngay, trUSD
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,62% 6,57% 7,21% 4,05%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 71512026120
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Dinh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

Dau khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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