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VN-Index chét phién gan nhu di ngang
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" Al a . VNI HNI UPCOM
. o, L VN-Index chot phién gan nhu di ngang
Phong Nghién cuu & Phan tich

research@vietcap.com.vn VN-Index chét phién di ngang (-0,04 | piém 1854,1 250,0  127,7
L2 SEIL SR diém; 0,0%) vao thu Hai, dong cua phién | %A 00%  -03% 0.2%
giao dich tai mic 1.854,1 diém. Dién bién | -%ATtuan 00%  -0.8% 0.1%

-%YTD 39%  -02% 5,8%

phan hda dién ra & hau hét cac nhém
nganh. Toan san ghi nhan 169 mé tang,
148 mé& gidm va 60 m& dong cua tham 576D

chiéu. Thanh khoan tang nhe so véi phién ~Homnay (triéu)  $805,0 $55.4 $19,4
trudc, dat 21,2 nghin ty dong. -TB1théng (triéu) $8996  $527  $20.8
-TB1nam (triéu)  $1.141,2 $81,0 $33,0

- % YOY 51,2% 18,0% 38,2%

e Trong nhém B&t dong san, VRE

‘ -TBQTD $91.8 $53,1 $20,5
O, [o) A m
(+4.3%) .Va KBe (+1;6/°) tang a:h, -%TBQTD/TB -24,0%  -321%  -421%
trong khi NVL (-6,8%), VHM (-2,7%) quy g&n nhat

va VIC (-0,9%) giam diém.
e Trong nhém Ngan hang, VCB | Khdingoai

(+1,5%), BID (+1,9%), CTG (+1,1%) va | - Mua (triéu) $85,1 $10,6 $0,7
VPB (+1,7%) ghi nhan muc tang tét. | -Ban (triéu) $124,2 $1.8 $5,7
Nguoc lai, STB (-1,9%), ACB (-1,7%) | ~CTrong (triéu) -$39,1 $8,8 -$5,0
va TCB (-0,9%) suy giam. .
. o LN A S X LN . bérongTT

e Nhom cé phiéu Dau khi dién bién tich M tang 174 83 151
cuc khi BSR (+7,0%), PLX (+4,2%) va | 115 giam 153 64 129
PVD (+2,49) déu téng diém. Khong d6i 96 158 589

e Cac ma tang dang chu y & cac [inh
vuc khac bao gébm nha san xuat cao | Chisé chinh

Su GVR (+7,0%), nhom tién ich GAS | GTvénhoa (ty) 3327 17,1 50,9
(+1,7%) va POW (+5,1%), nha ban 1 | P/Etruoti2T 13,7 10.9 17.9
LS c6 tuc* 9,0% 5,4% 5,6%

MWG (+1,1%) va cong ty trang suc
PNJ (+1,5%). Cac méa giam néi bat

. Giao dich Gia KL GTGD
gom cong ty cong nghé FPT (-2,4%), Phai sinh mdcla (tr USD)
cac nha san xudt phan bén DCM | yN30FIM 2017,9 36593 18937
(-1,5%) va DPM (-1,7%), cung cac | VN30F2M 2.022,5 1.999 4,0
cOng ty chiing khoan TCX (-1,7%) va | VN30F1Q 2.019,3 313 0,2
VCK (-1,0%). VN30F2Q 2.017,4 35 0,2

VN100OFIM 1.930,1 21 0,7
VN100F2M 1.934,0 15 0,1
VN100FI1Q 1.925,5 14 0,0
VN100F2Q 1.920,0 3 -
USD/VND 26.356

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index
tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Di€m tin & Nhan dinh nhanh

e Lam phat gia tdng chd yéu do gia khi dét tang manh, trong khi tham hut thuong mai dat muc
ky luc trong thang 4

e Apluclam phat &nh hudng nganh san xuét Viét Nam

e ACV: Chét lugng Igi nhuén duy tri 8n dinh du co su thay déi co cdu; Lgi nhuén mang an ninh
dudgc tai phan loai thanh khoan muc riéng - Bao cédo KQKD

e BVH: Mang b&o hiém phi nhan tho vugt ky vong; thu nhép tai chinh manh va muc du phong
thép hé trg Igi nhuén - Bao cao KQKD

e DGC: LNST sau Igi ich CBTS quy 1 gidm 49% YoY:; rui ro diéu chinh giam déi vdi du bao - Bao
cao KQKD

e DPG: Doanh s6 ban BBS thap han ky vong, rdi ro gidam déi véi du bao Igi nhuan - Bao cao KQKD

e GMD: Khdi dau thuan loi bang KQKD tich cuc trong quy 1; nhung trién vong cac quy tiép theo
con phu thude vao bién déng tai Trung Béng - Bao cao KQKD

e HDB: ROE cao nh¢ tang trudng tin dung manh va téi uu quan tri chi phi; ap luc hién hitu 1én
NIM - Bao cao KQKD

e HPG: KQKD quy 1tich cyc nh& doanh thu va bién Igi nhuén mang thép cai thién; ghi nhan i
mot Ian ti thoai von bat ddng san - Bao cao KQKD

e HVN: Lgi nhuéan quy 1 vugt ky vong nhd don by kinh doanh manh mé; bién Igi nhuén binh
thudng hda dang k€ QoQ, rui ro gid nhién liéu dang dugc danh gié - Bao cao KQKD

e NVL:LNST sau Igiich CBTS quy 1vugt du bao ca nam 2026; tiém nang tang du bao - Bao céao
KQKD

e PTB: KQKD mang gé va BPS vuat ky vong; tiém nang tang déi véi du bao nam 2026 - Bao céo
KQKD

e SIP: Lgi nhuan quy 1gidm nhe so v&i cling ky do thu nhap tai chinh thap hon; phu hap véi ky
vong - Bao cao KQKD

e TPB:Ké&t qua quy 1/2026 dat ky vong vai tang trudng tin dung kha quan nhung NIM gidm, chat
lugng tai san suy yéu - Bao cao KQKD & PHCD

e VEA:Lginhuan quy 1tang manh 38% YoY, phu hgp vdi ky vong - Bao cao KQKD

e VHC: Gia ban trung binh (ASP) xuat kh&u tang giup cai thién bién Igi nhuan, nhung Igi nhuan
van thap hon so véi du bao - Bao cao KQKD

e VIB: NIM ti€p tuc giam; thu nhap ngoai I&i thuc ddy Igi nhuan - Bao cao KQKD

e VJC:LNST saulgiich CDTS tang 58% YoY; mang van tai quéc té dan dat da tang trudng - Bao
cao KQKD

e  VTP:LNST sau Igiich CDTS gidm 44% YoY do gia nhién liéu tang manh va chi phi SG&A cao -
Bao cao KQKD

Bao cao trong ngay
e TNG: Duy tri da tang trudng gidta bién déng vi mé - Bao cao Céng ty
Quan diém ky thuat

Panh gia téng quan, tac dong tiéu cyc tU VIC va VHM da khién VN-Index vi pham dudng MAS5 trong
hai phién gan day, qua do lam gia tang rdi ro diéu chinh ngén han vé vung hé tro gan quanh 1.840
diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

PEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.
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Diém tin & Nhdn dinh nhanh

Lam phat gia tdng chu yéu do gia khi dét tdng manh, trong khi thadm hut thuong mai
dat muc ky luc trong thang 4

Vao ngay 03/05/2026, Cuc Théng ké& (NSO) da cong bs s6 liéu kinh té thang 4 va 4T 2026. Cac két
qua chinh dugc cdng b6 nhu sau:

* San xuat cdng nghiép: Chi s san xuat cong nghiép (IIP) duy tri da tang trudng tich cuc, tang
9,9% so YoY trong thang 4 (thang 4/2025: +9,6% YoY), qua do ndng muc tang trudng 4T 2026 [én
9,2%. Riéng nganh san xuat, ché bién & ché tao tang 9,9% YoY trong 4T 2026.

* Doanh thu ban Ié: Tng doanh thu ban Ié hang hda va doanh thu dich vy tiéu dung tang 12,1%
YoY trong thang & (thang 4/2025: +9,3% YoY). Tinh chung 4T 2026, doanh thu ban Ié tang 11,1%
YoY (4T 2025: +9.4% YY), trong d6 ban 1& hang hda (+11,1%), dich vu luu trd va anudng (+13,4%),
vadu lichIrhanh (+12,1%).

* Du lich: Luong khach qudc té trong thang 4 tang 22,8% YoY, dat hon 2,0 triéu lugt, nang téng
lugng khach 4T 2026 1én 8,8 triéu lugt (+14,6% YoY).

* Thuong mai: Kim ngach xuat kh&u thang 4 dat 45,5 ty USD (+21,0% YoY), trong khi nhap khéu
tang manh 32,5% YoY, dat 48,8 ty USD, dan dén muc tham hut thuong mai 3,3 ty USD trong thang
- muc thadm hyt theo thang I6n nhat trong chudi dir liéu clia chung t6i k& ti ndm 2011. Trong 4T
2026, xuat khau dat 168,5 ty USD (+19,7% YoY) va nhap khdu dat 175,6 ty USD (+28,7% YoY), qua
do ghi nhan muc tham hut thuong mai Iy ké 7,1ty USD, trai ngugc vai muc thang du 4,3 ty USD
ghinhan trong cung ky 4T 2025.

*V/&n FDI: V&n FDI dang ky trong thang 4 giam 4,5% YoY, dat 3,0 ty USD. Tuy nhién, von FDI dang
ky 4M 2026 van tang 32,0% YoY, dat 18,2 ty USD. Vén FDI gidi ngan van duy tri n dinh, tang 11,9%
YoY trong thang 4, dat 2,0 ty USD, va dat 7,4 ty USD (+9,8% YoY) trong 4T 2026.

* Cén can ngan sach: Thu ngan sach nha nudc trong 4T 2026 tang 15,2%, dat 1,114,3 nghin ty VND
(tuong duong 44,0% ké hoach ndm) NhG muc tang 17,4% cla thu ndi dia. Chi ngan sach tang 11,6%
YoY, dat 668,2 nghin ty VND, dan dén thang dungan sach dat 445,8 ty USD. Gidi ngan vén dau tu cong
tang 16,4% YoY 1&n 153,2 ty USD, dat 13,7% k& hoach nam (th&p hon muc trung binh 5nam1416,0%).

* Lam phat: Chi s6 CPI thang 4 tang 0,84% so vdi thang trudc (MoM) va 5,46% YoY, dua muc lam
phat trung binh 4T 2026 1&n 3,99% YoY. MUc tang trong thang 4 chu yéu do gia khi dét trong nusc
tédng manh 35%.

Nhin chung, hoat dong san xuét, tiéu dung, dau tu céng va dong vén FDI van gil viing da tang
trudng trong 4T 2026. Tuy nhién, lam phat do gia ndng lugng tadng co thé mang lai nhiing rui ro
tiéu cuc, dac biét 1a ddi vai tiéu dung va hoat ddng san xuat. Ngoai ra, can can thuong mai sé la
yéu t6 then chot can dugc theo ddi trong nhiing thang tdi.

Ap Iuc lam phat anh hudng nganh san xuat Viét Nam

* Trong thang 4, chi s6 PMI nganh san xuét Viét Nam clia S&P Global da giam xudéng con 50,5 tu
muc 51,2 trong thang 3. Mac du day & thang thir mudi lién ti€p chi s6 ném trong vung tang trudng
(trén ngudng 50 diém), nhung day la muc thap nhéat trong 7 thang qua.

* San lugng dé& tang trudng trong mudi hai thang lién ti€ép, nhung téc do tang trudng da cham lai &
muc yéu nhéat ké ti thang 6/2025, phan anh 4p luc lam phat gia tang, tinh trang that chat nguén
cung va su bat 8n cua thi trudng lién quan dén xung dét tai Trung Pong. Chi phi dau vao va gia dau
ra da tang vai téc do nhanh nhat trong 15 n&m. MUc gia cao hon bat dau gay ap Iuc 1én nhu cau; s6
lugng don dat hang mai dé giam 1an dau tién trong 8 thang qua. P& Uing pho, cac doanh nghiép dé
cat gidm ca hoat ddng mua hang va tuyén dung. Niém tin kinh doanh cling suy yéu xuéng muc thap
nhat trong 7 thang gitfa béi canh lo ngai ngay cang tang vé tac déng cua xung dot tai Trung Dong.
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* Nhin chung, ap luc chi phi co kha nang sé gay ap luc 1&én san xuat va sé luong don hang mdi, diéu
nay co thé tac dong tiéu cyc dén trién vong trong ngén han clia nganh san xuét Viét Nam.

ACV: Chat lugng Igi nhuan duy tri 8n dinh du cé su thay déi co cau; Lgi nhuan mang
an ninh dugc tai phan loai thanh khoan muc riéng - Bao cao KQKD

* T8ng Céng ty Cang Hang khdng Viét Nam (ACV) céng bé doanh thu quy 1/2026 dat 6,8 nghin ty
dong (+8% YoY; +1% QoQ; dat 25% du bao nam tai chinh 2026 cua chung téi). LNST sau Igi ich
CPTS cét 16i (khdng bao gém Igi nhuén tl tai san do Nha nudce sa hiiu) dat 2,6 nghin ty déng (-5%
YoY; -18% QoQ; dat 23% du bao nam tai chinh 2026 cua chung toi). Nhin chung, chung téi nhan
thay cac diéu chinh doi véi du bao hién tai la kndng dang k&, du can thém danh gia chi tiét.

* Luu lugng hanh khach dat muc tuong duong vai ky vong clia ching téi. Khach quéc té dat 12
triéu lugt (+2% YoY; -4% QoQ; dat 25% du bao nam tai chinh 2026 cua chung téi). Khach néi dia
dat 20 triéu lugt (+9% YoY; +13% QoQ; dat 26% du bao nam tai chinh 2026 cua chung toi). Mac
dU d& tién hanh chuyén nhuong san bay Phi Quéc cho SunGroup (cé hiéu luc ti ngay 01/01/2026
- trung binh chiém 4,4% lugng khach qudc té va 4,0% lugng khach ndi dia cliia ACV giai doan
2023-2025), t8ng lugng khach van tang trudng 6% YoY va QoQ, dat 32 triéu luct (dat 26% du bao
nam tai chinh 2026 cua chung toi).

* Chung téi luu y réng cac du bao clia minh da bao gém tac déng loi nhuan cla viéc chuyén San
bay Phti Quéc (PQA) cho Sun Group, nhung chua bao gém béat ky khoan 18i bat thudng nao ti viéc
b6i thudng tai san. ACV da hoan tat dinh gia tai san va dang ndp phuaong an boi thusng 1én cac co
quan c6 thdm quyén. Do két qua bdi thudng cudi cung van dang chd phé duyét, chung toi sé cap
nhéat knoan 18i bat thudng nay khi co thdng tin rd rang hon vé thai diém va gia tri bdi thusng. Tinh
dén cubi nam 2025, gia tri s6 sach rong cla PQA 14 762 ty dong (so vdi gia goc la 3,2 nghin ty
dong).

* Sau khi ban giao mang an ninh cho B6 Céng an vao nam 2025, ACV da tai phan loai Igi nhuan tu
mang nay thanh mot khoan muc riéng biét trong bao céo tai chinh ki€ém toan ndm 2025 va bao
céo tai chinh quy 172026 (du bao clia ching téi hién chua phan anh viéc diéu chinh nay).

* Bién Igi nhuan gop quy 1/2026 dat 63,5% (-5,0 diém phan tram YoY; +11,7 diém phan tram QoQ;
SO VGi muc du bao 58,4% cho nam tai chinh 2026 clia chung téi). Su phuc héi manh mé& QoQ phan
anh viéc binh thudng hoa tir mic nén chi phi cao trong quy 4/2025, tuc thai di€ém ACV ghi nhan
chi phi stra chira va bao tri tang dot bién (895 ty déng so vdi 65 ty dong trong quy 172026 va 101ty
doéng trong quy 1/2025), chu yéu lién quan dén viéc bao tri dusng bay. So vai cing ky nam trudc,
bién lgi nhuan gép van thap hon, chd yéu do chi phi khdu hao cao hon sau khi cac ha tang mai
dugc dua vao van hanh (vi du: Nha ga T3 Tan Son Nhat, ma réng Nha ga T2 Noi Bai). Vui long xem
thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

BVH: Mang bao hiém phi nhan tho vugt ky vong; thu nhap tai chinh manh va muc du
phong thap hé trg Igi nhuan - Bao cao KQKD

Tap doan Bao Viét (BVH) cong bé KQKD hop nhat quy 1/2026 véi tdng doanh thu phi bao hiém dat
11,2 nghin ty dong (+4% YoY) va LNTT dat 1,0 nghin ty dong (+19% YoY), Ian lugt hoan thanh 22%
va 25% du bdo ca ndm 2026 cuia chung toi. Nhin chung, KQKD cuia cong ty vugt ky vong clia ching
t6i, cht yéu nha vao viéc duy tri muc du phong toan hoc thép va thu nhap tai chinh manh mé.

* Mang bao hiém phi nhan tho da ghi nhan mét quy tang trudng an tugng. Trong quy 1/2026,
doanh thu phi bao him nhan tho va phi nhan tho Ian lugt dat 7,7 nghin ty déng (-4,1% YoY) va 3,3
nghin ty dong (+18,7% YoY). Phan khuc phinhan tho cho thay da tang trudng manh mé (vugt muc
tang trudng toan nganh la 10,2%; cho thay thi phan tang trudng trd lai) trong béi canh cac hoat
dong kinh té dang cai thién. Trong khi do, phan khuc nhan tho tiép tuc déi mat vai nhing kho khan
chung clia nganh trong boi canh phi bao hiém nhan tho toan hé théng giam 2,5% Yo.
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* Bao hiém Bao Viét (cong ty con phinhan tho) ghi nhan téng doanh thu dat 3,9 nghin ty dong
(+23,5% YoY) va LNST dat 117 ty dong (+17,5% YoY). Trong b&i canh phi bao hiém phi nhan tho
tang trudng manh, ty 1& béi thudng clng cai thién rd rét 6,0 diém % YoY xudng con 32,4% trong
quy 1/2026, va ty |é k&t hgp giam 17,3 diém % YoY xudng 83,0%—mot sy cai thién dang k&, theo
udc tinh so bo clia chung téi. Trong khi do, Bao Viét Nhan tho ghi nhan doanh thu quy 1/2026 dat
11,3 nghin ty déng (+3,7% YoY) va LNST dat 586 ty dong (+22,3% YoY).

* T8ng chi phi boi thusng va du phong gan nhu di ngang so vdi ciing ky & muc 8,3 nghin ty dong
(+0,3% YoY) bat chap doanh thu phi bao hiém tang trudng, cho thay chi phi trich Iap du phong
toan hoc giam dang k&. Chung t6i cho rang diéu nay phan anh (1) viéc giam chi phi du phong toan
hoc, co thé do da giam tiép dién cla du phong cho cac hgp dong ¢l co 1ai sudt dam bao cao
va/hoac |gi suat trai phi€éu Chinh phu cao hon giup thu hep khoang cach thdi han trong méi trusng
3i suat tang, va (2) muc trich 1&ap du phong boi thusng gdp thap hon so véi ciing ky nam trusc .
Chi phi khai thac cling giam nhe (-2,7% YoY), ti€p tuc ho trg cho su cai thién bién Igi nhuan.

* Thu nhép tai chinh thuén tang I&n 3,0 nghin ty déng trong quy 1/2026 (+15,4% YoY ti 2,6 nghin
ty déng), dugc ho trg bdi muc tang 25,5% YoY cua thu nhap tai chinh gép 1én 4,0 nghin ty déng.
K&t qua nay bi bu dép mot phan bai muc tang 67,2% YoY cla chi phi tai chinh 1&n 1,0 nghin ty déng,
diéu ma chung téi cho rang xuat phat tu viéc BVH md rong dang ké vi thé vay repo va trai phiéu;
t6ng no va trai phiéu repo gan nhu tang gap doi (+96,4% YoY) 1én 69,0 nghin ty dong tinh dén quy
1/2026. T8ng tai san dau tu tang 22,7% YoY 1én 287,3 nghin ty déng, vdi ty sudt Igi nhuan dau tu
gop duy tri 8n dinh & muc 5,3%. Hiéu qua thu nhap tai chinh manh mé phan anh méi trusng 18i suat
thuan Igi vao dau ndm 2026 clng nhu viéc ma réng quy mé danh muc dau tu clia BVH. Vui long
xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

DGC: LNST sau Igi ich CDTS quy 1 giam 49% YoY; rui ro diéu chinh giam déi véi du
bao - Bado cao KQKD

* CTCP Tap doan Hoa chat Buc Giang (DGC) da cong b6 KQKD quy 1/2026:

- Doanh thu: 2,1 nghin ty dong (-24% YoY; -22% QoQ; dat 16% du bao nam tai chinh 2026 cla
chung t6i).

- LNST sau Igi ich CDTS: 409 ty déng (-49% YoY; -34% QoQ; dat 13% du bao nam tai chinh 2026
clia chung toi).

- K&t qua nay thdp hon ky vong clia chung t6i, do san lugng ban hang yéu hon du kién va bién Igi
nhuan bj thu hep dang k&. Theo do, chung toi nhan théay rui ro diéu chinh giam dang k& doi véi du
bao Igi nhuén nam tai chinh 2026, du can thém danh gia chi tiét.

* Trong Q1/2026, Chung téi udc tinh gia ban trung binh (ASP) clia P4 dat khoang 4.370 USD/tan
(+6,4% YoY; dat 113% du bao ca ndm tai chinh clia chung t6i tinh theo VND) va ASP cla TPA dat
khoang 1.045 USD/tan (-5,7% YoY; dat 103% dy bao ca nam tai chinh clia chung téi tinh theo
VND). Luu y rang DGC hién van chua cdng bé théng tin chi ti€t theo mang kinh doanh.

* Trong quy 1/2026, bién Igi nhuén gdp ctia DGC thu hep con 23,0% (so véi muc 34,9% trong quy
1/2025 va du bao 26,7% cho ndm tai chinh 2026 clia chung téi). Chung téi cho rang nguyén nhan
dén tu tinh trang thiéu quang kéo dai, bao gom viéc sut gidm ngudn cung quang tu khai thac voi
chi phi thdp hon khi khai trusng 25 tam ngung hoat déng lién quan dén cac ndi dung thanh tra
dang dién ra, theo ban Ianh dao. Ngoai ra, chi phi dau vao gia tang nhu luu huynh (tang gép 3 1an
YoY), dién, than c6c, amoniac... dang gay thém ap Iuc [&n bién Igi nhuan gop cua cong ty.

* Ty 1& SG&A/doanh thu tang 6,9% (-1,5 diém phan tram YoY; so voi du bao 5,8% cho ca nam tai
chinh) do doanh thu gidam nhanh han chi phi SGEA (-24% so v&i -3% YoY). Chi phi ban hang giam
149 YoY nhd chi phi van chuy@n thap hon (-24% YoY), bu dép mét phan bai chi phinhan céng cao
(+122% YoY). Trong khi do, chi phi quan ly doanh nghiép tang 21% YoY, chl yéu do chi phi nhan
cong (+28% YoY) va cac chi phi khac tang du chi phi thué ngoai giam.
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* Tién mét, tuong ducng tién va dau tu ngén han giam xuéng con 11,3 nghin ty déng (-14% so vdi
muc 13,1 nghin ty déng cudi nam 2025), nhung van duy tri d muc cao.

* Chung t6i luu y rang DGC van chua cong bd Bao c&o tai chinh ndm 2025 da qua kiém toan. C68
phiéu da bi HOSE dua vao dién canh bao ké tirngay 23/04/2026. Néu tinh trang cham tré ti€p dién,
c8 phiéu co thé dbéi mat vai cac bién phap xt ly manh hon, bao gém kha nang bi dua vao dién kiém
S04t (thudng lién quan dén viéc cham tré qua knoang 30 ngay so vai thai han quy dinh) va trong
trudng hgp nghiém trong hon 14 han ché giao dich (cham qua khoang 45 ngay). Vuilong xem thém
théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

DPG: Doanh sé ban BDS thap hon ky vong, rdi ro giam déi véi du bao Igi nhuan - Bao
cdo KQKD

* CTCP Tap doan Dat Phuong (DPG) da cdng bé KQKD quy 1/2026 véi doanh thu thuan dat
497 ty dong (-6% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 70 ty dong (+7% YoY), lan lugt tuong
duong 8% va 9% du bao ca nam clia chuing tdi. Doanh thu giam chu yéu do (1) muc giam 11%
YoY clia mang xay dung sau khi khédng con hgp nhat DP 182 tu quy 2/2025 va (2) muc gidm nhe
6% YoY clia mang nang lugng. Chung téi cho rang muc dé hoan thanh thap so véi du bao doanh
thu dén tu (1) dac thu ghi nhan doanh thu thdp clia mang xay dung trong giai doan nlia dau nam
va (2) chua ghi nhan doanh sé tU du an BDS Casamia Balanca trong quy 1/2026.

*Tuy nhién, LNST sau Igi ich CDTS van tang YoY du doanh thu gidam, véi nguyén nhan chl yéu
do (1) muc giam 30% YoY cua chi phi ban hang & quan ly (SG&A), (2) viéc ghi nhan knoan chia c6
tUc 4 ty dong tl DP 182 va (3) viéc ghi nhan khoan Igi nhuén 2 ty déng dugc chia ti cac cong ty
lién két.

* DPG d3 ghi nhan sé tién tra tudc xap xi 1,15 nghin ty déng tir cac khach hang mang xay dung
tai thoi di€ém cudi quy 1/2026, gan gap ddi so véi muc 0,6 nghin ty déng ghi nhan vao cudi
nam 2025. Diéu nay gop phan hd trg cho du bao doanh thu mang xay dung ndm 2026 cla chung
t6i (4,0 nghin ty déng; +6% YoY).

*Tién do thuc hién dy an kinh ndng lugng mat tr&i PV dang dién ra nhanh chéng: tai DHCD gén
day, cong ty dat muc tiéu sé& hoan thanh phan xay dung co ban cla du an vao thang 5/2026 va
hoan tat I8p dat thiét bi vao thang 9/2026. Nha may dudc du kién sé van hanh va bat dau hoat
déng tu thang 10/2026, s6m han so véi du bao hién tai cla chung toi la nam 2027. Trong quy
1/2026, céng ty d& giai ngan thém 323 ty déng vén dau tu XDCB cho du an nay. DPG du kién sé ghi
nhan muc 16 rong 39 ty déng trong nam 2026 va bat dau ghi nhan 13i rong tu nam 2027, trong khi
chung t6i hién du bao cong ty sé ghi nhan muc LNST 27 ty dong trong nam 2027.

* Nhin chung, ching téi nhan thay rui ro diéu chinh giam déi véi du bao Igi nhuan nam 2026,
do Igi nhuan tu dy an Casamia Balanca co kna nang sé& dugc ghi nhan & muc thap hon ky vong, qua
do 18n at tac déng tu muc tang Igi nhuén clia mang xay dung, nhu dé dé cap trong Bao cao DPHCD
cla chung toi. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

GMD: Khéi dau thuan Igi bang KQKD tich cuc trong quy 1; nhung trién vong cac quy
tiép theo con phu thudc vao bién ddng tai Trung Péng - Bado cdo KQKD

CTCP Gemadept (GMD) da cong b6 KQKD quy 1/2026, nhu sau:

* Doanh thu: 1.452 ty dong (-10% QoQ ti muc cao theo mua, +14% YoY; tuong duong 20% du bao
nam 2026 cla chung toi).

* LNST sau Igiich CBTS: 534 ty dong (+4% QoQ, +33% YoY; 20% du bao nam 2026 clia chung toi).

* LNST sau lgi ich CDTS c¢6t 16i: 534 ty dong (-18% QoQ, +34% YoY; 20% du bao nam 2026 cla
chung toi).
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KQKD theo mang:

* Mang cang: Doanh thu mang cang hgp nhat quy 1/2026 giam 10% QoQ tu mic nén cao do yéu
t6 mua vu clia quy 4/2025, nhung ghi nhan muc tang 13% YoY. Chung téi cho rang dién bién nay
dén tuca (1) mic tang trudng cua san lugng, phu hgp vai hoat ddng xuét nhap kndu manh mé cua
Viét Nam trong quy 1, va (2) sy gia tang cua gia ban trung binh tai cac cang phia Nam (khéng bao
gbm Gemalink). Cong ty hién chua cong bd chi tiét san luong theo ting cang. Bién Igi nhuan gép
mang cang trong quy 1da ghi nhan muc gidam QoQ tl muc 47,2% xudng 43,8% (kna nang do thdng
luong yéu hon theo mua, trong bdi canh mang sé hiiu muc don b&y hoat déng cao), ddng thoi
cling ghi nhan muc giam nhe YoY (tUmuc 44,1%).

* Gemalink: K&t qua nhin chung tuong dai tich cuc, vai LNST udc tinh quy 1/2026 dat 359 ty dong
(-22% QoQ tumuc nén cao do yéu té mua vy, +46% YoY; tuong duong 19% du bao nam 2026 cla
chung t6i). Chung téi cho rang két qua tich cuc nay chi yéu dén t (1) muc tang trudng manh cua
san lugng va (2) muc tang cla gia ban trung binh sau khi phi xép d& cang nudc sau dugc diéu
chinh tang khodng 10% ké& tu ngay 01/02.

* Mang logistics: Mang logistics ghi nhan doanh thu quy 1/2026 dat 170 ty dong (-7% QoQ, +22%
YoY; tuong duong 22% du bao nam 2026 cua chung tdi) va Igi nhuén gép dat 75 ty déng (-16%
QoQ, +25% YoY; tuong duong 21% du bao nam 2026 cua chung t6i). Bién Igi nhuéan gép quy 1dat
44,2%, tang nhe so vai muc 43,3% cla cung ky nam trudc, nhung giam so vaéi muc 49,2% cla quy
trudc. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap IQ.

HDB: ROE cao nhé tang trudng tin dung manh va tdi uu quan tri chi phi; ap luc hién
h{ru Ién NIM - Bao cao KQKD

Ngan hang TMCP Phat trién Thanh phd H6 Chi Minh (HDB) cong b6 KQKD hap nhat quy 1/2026 vai
t6ng thu nhap tU HEKD (TOI) dat 10,0 nghin ty déng (+8% YoY) va LNTT dat 6,1 nghin ty dong
(+14% YoY; -6% QoQ), lan lugt hoan thanh 19% va 22% du bao ca nam 2026 cua chung toi. Nhin
chung, Igi nhuan phu hap véi ky vong khi chi phi hoat ddng (OPEX) dudc ki€ém soat tét va chi phi
tin dung th&p hon du kién da bu dap cho két qua TOI thap hon dukién. HDB tiép tuc duy tri da tang
trudng manh mé vai ROE dan dau nganh & muc 24,3%, dudc thuc déy bdi ca ngan hang me va cac
cdngty con, dong thai ti€p tuc kiém soat cac rui ro vé chat lugng tai san. Mac du cau chuyén tang
trudng cla HDB van rét tich cuc, nhung NIM quy 1 cho thay nhiing thach thic, va ching téi cho
rang HDB sé& cd do nhay véi bién déng 14i suét cao hon so vai trung binh cac ngan hang trong danh
muc theo déi cla chung toi.

* Tang truong tin dung ngdn hang me quy 1/2026 dat 7,9% so vdi muc 3,2% cla toan hé thong
(tang trudng cho vay dat 10%; du ng trai phi€u doanh nghiép giam 16% YoY va chiém 2% téng du
ng tin dung clia HDB). Tang trudng tin dung dugc thuc ddy chu yéu bdi cho vay doanh nghiép &
nhiéu linh vyc khac nhau, trong khi mang khach hang ca nhan va hé kinh doanh tang 4,6% QoQ
(dong gop 26% danh muc cho vay clia ngadn hang me). Tinh dén quy 1/2026, ngan hang me cé du
ng da mua la gan 20 nghin ty dong (-20% QoQ; dong gop 3% tong tin dung).

* Chung t6i udc tinh tang trudng tin dung ciia ngan hang me trong quy 1/2026, trudc khi ban cac
khoan ng cho Vikki Bank, dat gan 9,1%. Dua trén cong bo, chung téi udc tinh HDB d ban rong 6,8
nghin ty déng du ng cho Vikki Bank trong quy 1/2026, thdp hon dang k& so vai ba quy trusc do.

* Thanh khoan doi dao véi ngudn von manh: Tang trudng tién gi hgp nhat quy 1/2026 dat 10,8%
QoQ, trong khi ty I& CASA dat 10,4% (-2,0 diém % QoQ; +0,4 diém % YoY). Ngoai ra, gidy t& co gia
quy 1/2026 tang 18,9% YoY. Hé s6 an toan von (CAR) quy 1/2026 1a 16,2%, van cao nhat nganh,
trong khi ty I& cho vay trén tién gui (LDR) & 69,8% (so voi muc tran quy dinh 14 85%), van 6 muc
thap so vai cac ngan hang cling nganh.

* NIM chiu ap lyc gidm: NIM quy 1/2026 dat 3,78% (-78 di€m cd ban YoY; -109 diém co ban QoQ;
tha&p hon du bao ca nam clia chung t6i 1a 4,30%), do ap luc tu ca lgi suat tai san sinh 14i (IEA) (-66
diém co ban QoQ) va chi phivon (+60 diém co ban QoQ). Chung téi cho réng viéc gidm Igi suat IEA
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co thé do dong gop tu tin dung ban 1€ yéu hon va LDR gidm. Trong khi dé, chi phi vén tang 1én khi
HDB md& réng co s& huy déng dé hé trg muc tiéu tang trudng cao trong béi canh 15i suat tang.

* Thu nhap ngoai & (NOII) quy 1/2026 dat 1,5 nghin ty dong, giam 18% YoY do thu nhap tu thu hoi
Nng xau giam 65% YoY va 16 6 ty dong tu kinh doanh ching khoan so vai 1ai 389 ty dong trong quy
1/2025. Tuy nhién, thu nhap tu phi thuan (NFI) manh (+16% YoY) va lai tu kinh doanh ngoai héi
(+71% YoY) da bu d&p mét phan tac dong tiéu cuc.

* Ty & chi phi/thunhap (CIR) quy 1/2026 dat 26,0% (-1,4 diém % YoY; thap hon ky vong clia chung téi).

* Ty I& no x4u tang nhe, nhung ng nhom 2 tiép tuc cai thién dang k&, dat muc thap nhéat trong ba
nam. Ng xau quy 1/2026: 2,60% (+16 diém cc ban QoQ; +23 diém co ban YoY). Ty 1é ngnhom 2 trén
téng du ng: 2,58% (-86 diém co ban QoQ; -281 diém cc ban YoY).

* Chi phi du phong quy 172026 giam 5% YoY, chd yéu do ngan hang me, hoan thanh 13% du bao ca
n&m cla chung téi. Tuy nhién, HDB thudng tang téc xU Iy ng x4u va tang cusng bd dém du phong
vao cudi nam, diéu nay cé thé cho thay ap luc tang du phong trong cac quy con lai. Ty 1& bao phd
no xau (LLR) hgp nhat quy 1/2026 |a 50,0% (-4,8 diém % QoQ; -3,0 diém % YoY).

* HDSaison: Chung téi usc tinh tang trusng cho vay quy 1/2026 dat 10% QoQ va ty 1é no xau cla
HDS & muc 7,17% (+29 diém co ban QoQ; -18 diém co ban YoY; quy 1thudng 1a mua thap diém nhat
chothuhding). LNTT quy 1/2026 dat knoang 339 ty dong (+31% YoY; dat 20% du bao ca nam; phu
hop ky vong). Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

HPG: KQKD quy 1tich cuc nh& doanh thu va bién Igi nhudn mang thép cai thién; ghi
nhan 13i mét 1an tir thodi von bat ddng san - Bao cao KQKD

CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG) cong bé KQKD quy 1/2026:

* Doanh thu thuan: 52,9 nghin ty dong (+15% QoQ, +41% YoY; dat 27% du bao nam 2026 cua
chung toi).

* LNST sau Igi ich CDTS: 9 nghin ty dong (+133% QoQ, +169% YoY; dat 41% du bao nam 2026 cua
chung t6i).

* LNST sau Igi ich CBTS ¢c6t 16i: 5 nghin ty déng (+29% QoQ, +49% YoY; dat 23% du bao nam 2026
clia chung toi).

* San lugng ban cac san phdm thép quy 1/2026:

* Thép xay dung: knoang 1.431.000 tan (+8% QoQ; +20% YoY; dat 26% du bao nam 2026 clia chuing toi).
* HRC: khoang 1.471.000 tan (-10% QoQ tU muc nén cao; +48% YoY; dat 22% du bao nam 2026
cla chung toi).

* Ong theép: khoang 241.000 tan (+13% QoQ; +30% YoY; dat 26% du bao nam 2026 clia ching toi).

* Tén ma: khoang 106.000 tan (+3% QoQ; +19% YoY; dat 25% du bao nam 2026 cla chung toi).
Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

HVN: Lgi nhuén quy 1vugt ky vong nha don bay kinh doanh manh mé; bién Igi nhuan
binh thuong hda dang k& QoQ, rui ro gia nhién liéu dang dugc danh gia - Bao cao
KQKD

*T6ng Cong ty Hang kndéng Viét Nam (HVN) cdng bd doanh thu quy 1/2026 dat 36,9 nghin ty dong
(+21% YoY; dat 32% du bao ca nam clia chung t6i) va LNST sau lgiich CDTS dat 4,4 nghin ty dong
(+29% YoY; dat 51% du bao ca nam clia chuing téi). Lgi nhuén thuc té cao hon ky vong clia chung
t6i. Tuy nhién, trudc nhing rdi ro gia tdng vé gia nhién liéu bay do &nh hudng cla caéng thang
Trung Bong, chung t6i dang thyc hién danh gia lai cac du bao cua minh.
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* K&t quéa hoat dong clia VNA:

- Doanh thu céng ty me (VNA) dat 29,1 nghin ty dong (+18% YoY; dat 33% du bao ca nam cla
chung t6i). Tang trudng chu yéu nha doanh thu mang van tai (+18% YoY; dat 33% du bao ca nam
cla chung téi), trong khi doanh thu phu trg co dau hiéu chiing lai (-9% YoY; dat 19% du bao ca
nam cla chung toi).

- Da tang trudng luu lugng hanh khach duy tri 8n dinh véi 6,9 triéu lugt khach dugc van chuyén
(+12% YoY), nh& viéc ti€p tuc ddy manh khai thac cac tuyén quéc té.

- M6 réng mang ludi bay ti€p tuc tap trung vao cac tuyén quéc té cé ty suat Igi nhuén cao. HVN
hién dang van hanh 11 dudng bay truc tiép dén Chau Au bang tau bay than rong A350/B787. Budng
bay Ha N&i - Amsterdam du kién sé& khai truong vao ngay 16/06/2026, trong khi tan suat bay Ha
N&i - Moscow dang dugc nang 1én muc 4 chuyén/tuan. Tai khu vuc, HVN dé& khai truong dudng
bay TP.HCM - Phuket (02/04/2026; tan suat 5 chuyén/tuan), giup cing cé thém mang ludi noi
khoi ASEAN va kha nang két néi trung tam.

* Bién Igi nhuan gop dat 19,8% (-0,7 di€m phan tram YoY; so vai muc 15,7% trong du bao nam tai
chinh 2026 clia chung téi). Chung téi luu y réng chi phinhién liéu van chua dugdc phan anh day du
trong bao cao KQKD. Ban Ianh dao cho biét méi khi gia nhién liéu bay tang thém 1 USD/thung co
thé& lam tang chi phi khoang 300 ty déng méi nam, qua do cho thay Igi nhuan clia cong ty co do
nhay réat cao vai bién dong gia nhién liéu. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

NVL: LNST sau Igi ich CDTS quy 1 vugt du bdo ca ndm 2026; tiém nang tang du bao -
Bao cao KQKD

* CTCP Tap doan Bau tubia 6¢c No Va (NVL) bao cao LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 dat 901ty
dbng nha doanh thu tang manh. Day 1a quy c6 18i thu hai lién ti€p cua cong ty, sau khi dat 3,2 nghin
ty déng LNST sau Igi ich CBTS trong quy 4/2025 (dugc ho trg bdi hoan nhap du phong lién quan
dén Lakeview City), so vdi khoan 16 rong 443 ty déng trong quy 1/2025.

* Doanh thu thuan trong quy 1/2026 tang 129% QoQ va 102% YoY 1én 3,6 nghin ty dong, chu yéu
tU viéc ban giao tai cac du an Sunrise Riverside, Aqua City, NovaWorld Phan Thiet va NovaWorld
Ho Tram, cling nhu chuyén nhuong quyén sur dung dét.

* Do LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 da vugt du bao ca ndm 2026 clia chung ti, chung téi nhan
thay tiém nang diéu chinh tang déi véi du bao hién tai, du can thém danh gia chi tiét.

* Du ng vay: Ty 1€ ng vay rong/vén chu sé hitu clia NVL & muc 79,9% vao cudi quy 1/2026 so vdi
82,4% vao cudinam 2025 (so véi muc 107% dé bao cao trudc dé cho cudi nam 2025 trong bao cao
tai chinh nam 2025, do phan loai lai mdt phan khoan phai thu ngan han thanh khoan dau tu nam
gilr dén ngay déao han ngén han cé hiéu luc tingay 1/1/2026). Tinh dén cudi quy 1/2026, t8ng no
vay cla NVL tang 2% so v&i dau nam, dat 69,0 nghin ty dong, trong do trai phiéu doanh nghiép
gidm 5% xudng 23,8 nghin ty déng, trong khi cac khoan vay ngan hang va ng vay khac tang 6,5%
lén 45,2 nghin ty dong. Ng vay dao han trong vong 12 thang dat 32,3 nghin ty dong, bao gom 13,3
nghin ty déng trai phi€u doanh nghiép. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

PTB: KQKD mang gé va BDS vugt ky vong; tiém nang ting déi véi du bao nam 2026 -
Bao cao KQKD

* CTCP Pnhu Tai (PTB) d& cong b6 KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 2,1 nghin ty déng (+29%
YoY; tuong duong 27% du bao nam tai chinh 2026) va LNST saulgiich CBTS dat 150 ty dong (+33%
YoY; tuong duong 37% du bao nam tai chinh 2026). KQKD nhin chung tich cuc hon ky vong, qua
do cho thay tiém nang diéu chinh tang déi vsi du bao ndm 2026 clia chung téi, nhé (i) viéc trihoan
ap thué sang nam 2027 ctia My déi vai gb va san phdm gb (chua dugc phan anh trong du bao hién
tai) va (i) ti€n do ban giao BPS nhanh hon du kién.
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* Mang go:

- Doanh thu tang 26 % YoY 1én muc 1,3 nghin ty dong (30% du bao ndm tai chinh 2026), nhé dugc
thuc ddy bdi nhu cau do gé cot 16i 8n dinh va dong gop som tU mang vién nén gb (bat dau van
hanh tu gidia quy 4/2025). Trién vong don hang van duy tri tich cuc, véi luong don hang da da dén
hét quy 2/2026 va da dang nhan don dat hang sang quy 3. Ban 1anh dao danh gia tac dong tu thué
guan clia My hién & muc co thé kiém soat.

- Vién nén g dang ndi [én 1a dong luc tang trudng chinh trong trung han. Cong suét hién tai dat
90 nghin tan/nam, vai ké hoach md réng Ién muic 500 nghin tan/n&m trong hai nam tdi, tuong Ung
vGi muc doanh thu tiém nang 1a khoang 2,5 nghin ty dong. Hoat dong xuét kndu dy kién bat dau
tU quy 3/2026 sau khi dugc cép ching nhan FSC.

* Mang dé: Doanh thu tang 19% YoY I&n muc 457 ty dong (20% du bao nam tai chinh 2026), nha
dugc hé trg bdi ca nhu céu trong nudc 1an xuét khdu. Trong bdi canh canh tranh gia ngay cang
gay gé&t, PTB dang chui ddng nang cap ca cau san pham sang cac dong da nhan tao/thach anh co
bién Igi nhuan cao hon nham bao vé kha nang sinh |5i.

* BDS: Doanh thu tang knoang 3,5 1an YoY 1én muc 107 ty dong (59% du bao nam tai chinh 2026),
nho viéc tiép tuc ban giao du an Phu Tai Central Life.

* Bién |gi nhuan gdp: Trong quy 1/2026, bién Igi nhuan gop dat 21,1% (-31 diém ca ban YoY; so Vi
muc 19,3% trong dy bao ndm tai chinh 2026). Bién Igi nhuén gép mang gé duy tri tuong déi 8n dinh
6 muc 21,5% (-19 diém ca ban YoY; so vGi 17,5% trong du bao nam tai chinh 2026). Bién Igi nhuan
gdp mang da da giam xudng muc 25,3% (-2,3 diém % YoY; so vdi 27,4% trong du bao ndm tai chinh
2026). Trong thai gian tdi, chuiing téi luu y s& co ap luc bién Igi nhuén trong ngan han do chi phi dau
vao tang khoang 5-6% (vai nguyén nhan xuét phat tu tac dong ti cang thang tai Trung Béng). Do
do, kna nang duy tri bién Igi nhuén sé& phu thudc vao viéc PTB c6 thé chuyén phan chi phitang thém
nay sang cho khach hang hay khéng. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

SIP: Lgi nhuén quy 1 giam nhe so vdi cung ky do thu nhap tai chinh thap hon; phu
hgp vdi ky vong - Bao cao KQKD

* CTCP PAu tu Sai Gon VRG (SIP) bao cao KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 2,2 nghin ty dong
(+12% YoY, -6% QoQ) va LNST sau Igi ich CDTS dat 334 ty déng (-5% YoY, +4% QoQ). Chung toi
cho réng két qua Igi nhuan thap hon cung ky chd yéu do thu nhap tai chinh giam, vi quy 1/2025
dugc hudng Ioi tu cac khoan 18i thoai von bat thuang cao hon. K&t qua nay phu hap véi cac s6 liéu
S0 bd ma ban 1anh dao da cong b6 tai DPHCD (xem thém thong tin chi tiét tai Bao cao PHCD SIP
cUa chung t6i phat hanh ngay 21/4).

* Chung téi nhan thdy khong co thay d8i dang k& déi vai du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2026
la 1,4 nghin ty déng (+6% YoY), du can thém danh gia chi tiét, do Igi nhuan quy 1/2026 dat 24% duy
bao ca nam culia chung téi. Tuy nhién, hoat ddng cho thué dat KCN manh hon dukién cé thé mang
lai tiém nang diéu chinh tang cho céac gia dinh cho thué dat KCN clia chung toi.

* Mang KCN: Chuing toi udc tinh dong tién t& mang KCN quy 1/2026 dat 622 ty dong (+46% YoY),
hoan thanh 40% du bao ca nam. Doanh thu mang KCN quy 1/2026 vé ca ban 6n dinh so véi clng
ky vi SIP ghi nhan doanh thu ban dat KCN theo phuong phap phan bd. Theo ban I&nh dao, SIP dé
cho thué khoang 35 ha dat KCN (chua bao gom KCN Loc An - Binh Son) va 10.000 m2 nha xudng
x&y s&n chi riéng trong quy 1/2026, khdi dau kha quan so voi du bao 46 ha cho nam 2026 cla
chung tbi va 29 ha dat dugc trong nam 2025.

* Mang tién ich KCN: Lgi nhuan gdp mang nay trong quy 1/2026 tang 5% YoY 1én 233 ty dong, dat
24% du bdo ca nam.

* Mang bat déng san nha &: Lai nhuan gop mang nay trong quy 1/2026 dat 25 ty déng (so vdi khéng ghi
nhan doanh thu trong quy 1/2025), chui yéu ti hoat déng ban hang va ban giao dang dién ra tai du an
Phudc Bong (t6ng dién tich dat 247 ha; Tay Ninh). Vui ldng xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.
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TPB: K&t qua quy 1/2026 dat ky vong véi ting trudng tin dung kha quan nhung NIM
giam, chat lugng tai san suy yéu - Bao cdo KQKD & DPHCD

Ngan hang TMCP Tién Phong (TPB) céng b6 KQKD quy 1/2026, vai thu nhap turHBKD (TOI) dat 4,9
nghin ty déng (+9,3% YoY) va LNTT dat 2,1 nghin ty déng (di ngang so vdi cung ky), ca hai déu
hoan thanh 23% du bao ca ndm clia chuing t6i. So vai quy trudce, TOlva LNTT quy 1/2026 giam 1an
luot 9% va 33%, do ap luc NIM tiép tuc duy tri va |6 trong cac hoat déng ngoai héi va kinh doanh
chung khoan. LNTT quy 1/2026 hoan thanh 20% ké hoach ca nam clia ngan hang 1a 1,3 nghin ty
dong (+12% YoY). Nhin chung, KQKD quy 1/2026 clia TPB phu hgp véi ky vong clia chung téi, du
can thém danh gia chi tiét.

1. Tang trudng tin dung:

* Tang trudng tin dung quy 1/2026 dat 2,7%, thdp hon mét chut so véi muc tang trudng toan hé
théng 1a 3,2%. Tang trudng dugc thuc ddy boi muc tang 3,3% trong du ng cho vay khach hang,
trong khi s8 du trai phiéu doanh nghiép ti€p tuc giam. Trong mang cho vay khach hang, dung ban
& tang 1,4% so v&i dau nam (YTD) va du ng doanh nghiép tang 5,1% YTD. Bang chuy, cho vay cac
chl déu tu bat déng san van la déng luc tang trudng chinh, tang 17,5% YTD va chiém 12% téng du
ng cho vay clia TPB.

* TPB dat muc tiéu tang trudng tin dung kha than trong 6 muc 15% cho nam 2026. Tai PHCD, ban
Ianh dao nhan manh rang viéc gidi ngan vén vay co thé sé gap thach thuc, dac biét Ia trong phan
khuc bat dong san, do hudng dan quy dinh chat ché hon ti NHNN, trong dé gidi han tang trudng
tin dung bat dong san so vai tang trudng tin dung chung clia ngén hang. Han ché nay co thé anh
hudng dén kha nang duy tri téc do giai ngan tin dung manh mé clia TPB vao phan khuc bat dong
san trong cac quy tdi.

2. Tang trudng huy dong:

* Tién gui khach hang giam 4,3% YTD trong quy 1/2026 va téng tang trudng nguén vén (bao gom
tién gui khach hang va gidy to co gia) giam 3,3% YTD. Tuy nhién, v6i muc tang trudng nguon von
manh mé 20,9% YoY trong ndm 2025, chung téi cho rdng su sut giam trong quy 1khéng gay ra ri
ro thanh khoan dang k&. Chung tdi udc tinh ty 1€ cho vay/tién gui (LDR) quy 1/2026 clia TPB & muc
69,1%, thap hon nhiéu so véi muc tran quy dinh 14 85%.

* P6i voi nam 2026, ban I&nh dao dat k& hoach tang trudng téng ngudn vén 14 16%.
* Ty |& CASA clia TPB giam xudng 20,0% trong quy 1/2026 (-2,6 diém % QoQ va -0,3 diém % YoY),

do méi trudng 18i sudt cao han. Xu hudng nay nhin chung tuong dong vai cac ngan hang khac
trong danh muc theo déi cla chung toi.

3. NIM:

* NIM quy 1/2026 giam 65 diém co ban YoY xudng 2,83%. NIM giam 19 diém ca ban QoQ do chi phi
vén cao hon (+19 diém co ban QoQ) va Igi suat tai san sinh 13i thdp hon (-4 diém co ban QoQ).
Chét lugng tai san yéu hon da gop phan lam giam lgi suat tai san sinh 1ai trong quy.

4. Thu nhap ngoai li (NOII):

* NOIl quy 1/2026 dat 1,4 nghin ty déng (+31% YoY), nh& hiéu qua hoat ddng manh mé lién tuc clia
thu nhap tu phithuén (+38% YoY), bu dap cho khoan 16 trong hoat déng ngoai héi va dau tu. Theo
ban lanh dao, sy tang trudng bén viing cla thu nhap tu phi cot 16i trong bon nam qua cha yéu
dugc hé trg bai cac dich vu tai trg thuong mai va bao Ianh.

* Tai PHCD nam 2026, c6 ddng da thdng qua viéc thanh [ap cdng ty con bao hi€m phinhan tho vai
von diéu 1& 400 ty déng, nham da dang hoa cac dong thu nhap tU phi va nang cao cac san pham
cung cép cho khach hang.
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5. Chat lugng tai san:

* Chéat lugng tai san suy yéu trong quy 1/2026, vdi ty 1€ ng xau tang 110 diém co ban QoQ 1én 2,38%
(+11 diém co ban YoY) va ng nhém 2 tang 81 diém co ban QoQ 1én 2,46% (+25 diém co ban YoY).
Hé qua 13, ty & bao pht ng xau (LLR) clia TPB giam xudng con 68,4% tu mic 92,2% trong quy
trugc. Chung téi cho rang cac xu hudng nay cho thay nhu cau trich ap du phong cao hon trong
cac quy toi.

* Tai DPHPCD nam 2026, ban Ianh dao dat muc tiéu ty I& ng xau ndm 2026 dudi 2,5% (theo Thong
tu 31/2024/TT-NHNN), so vai muc 0,96 % trong quy 4/2025.

6. Cac van dé khac:

*Babd Quynh Anh, con gai dng D6 Anh Tu (cuu Phé Cha tich TPB), va ba Nguyén Thi Huong Trang,
nguyén la nhan sy tai Diana Unicharm (céng ty do dng D Anh Tu sang 1ap), d& dugc bau lam thanh
vién Hoi dong quan tri TPB nhiém ky 2023-2028. Diéu nay cho thay gia dinh 6ng BA Anh TU ti€p
tuc duy tri anh hudng dang ké tai TPB.

* C6 dong da théng qua ké hoach ¢6 tuc va ESOP cua TPB, bao gém (1) ¢6 tuc bang tién mat 5%
(500 dong/cd phiéu, tuong duong ty sut c6 tuc 3,1%), (2) c8 tuc bang c6 phiéu 15%, va (3) phét
hanh 100 triéu cG phiéu ESOP. ESOP chiém 3,13% t6ng s6 c6 phi€u dang luu hanh sau khi chia c8
tlc bang c8 phiéu va co gia 10.000 dong/cd phiéu, thap hon 27% so vdi gia c6 phiéu tai ngay
4/5/2026, sau khi diéu chinh c6 tuc. C8 phiéu ESOP sé& bi han ché chuy&n nhuong trong hai nam,
v3i 50% s6 ¢8 phan dugc quyén s6 hiiu sau nadm th nhat va 50% con lai sau nam thi hai. Vuilong
xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VEA: Lgi nhuan quy 1tang manh 38% YoY, phu hgp véi ky vong - Bao cao KQKD

* T8ng Céng ty May dong luc va May ndng nghiép Viét Nam - CTCP (VEA) céng bé KQKD quy
1/2026 v&i doanh thu dat 1,3 nghin ty déng (+22% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 1,7 nghin ty
doéng (+38% YoY). K&t qua nay Ian lugt dat 28% va 24% dy bao ca ndm tuong Ung clia chung toi
va phu hgp vai ky vong.

*Trong quy 1/2026, Igi nhuan ti cac céng ty lién két tang manh 39% YoV, trong khi lgi nhuan ngoai
HDKD tang 25% YoY (chl yéu nhd da cai thién tich cuc clia thu nhap tai chinh thuén), qua do giup
Igi nhuan trudc thué tang 38% YoY. K&t qua nay dugc hd tra bai da tang trudng Igi nhuén viing
chéc tai tat ca cac cong ty lién két. Honda Viét Nam ghi nhan muc tang lgi nhuan 37% YoY du
doanh sé xe hai (4W) gidm 8% YoY. Chung téi cho réng diéu nay la nha su chuyén dich co cau san
ph&m sang cac dong xe co6 bién Igi nhuén cao (nhu CR-V, Civic), cling véi su sut gidm doanh s6
mang tinh c&u trdc & cac phan knuc xe phd théng thap hon (nhu HR-V, BR-V) va su hé trg tu tang
trudng doanh s6 xe may (2W) (+3% YoY). Lgi nhuén clia Toyota tang manh 157% YoY nhé doanh
s6 quy 1tang 39% YoY va ty trong xe hybrid cao hon trong ca céu ban hang. Ford va cac céng ty
lién két khac dat muc tang trudng 8% YoY, nhd doanh s6 ban I xe du lich clia Ford tang 61% Yo,
dugc thuc ddy bdi cac dong SUV nhu Everest va Territory. Tuy nhién, doanh s6 xe ban tai Ford
Ranger di ngang d& phan nao kim ham da tang nay, qua doé phan anh nhimg lo ngai trudc dé vé
quy dinh phan loai phuang tién va kha nadng han ché xe ban tai di vao ndi dé Ha Noi. Nhiing lo ngai
nay sau do d& dudc xoa diu khi co thong tin 1am rd rang xe ban tai dudc phan loai riéng biét so vdi
cac phuong tién tai nang khac chiu han ché theo khung gic theo Quyét dinh 52/2026/QD-UBND,
co hiéu lyc tu cudi thang 4/2026.

* V& tinh hinh ban 1&, t8ng doanh s6 xe du lich toan nganh (bao gém ca VinFast) tang manh 34%
YoY trong quy 1/2026 (theo VAMA, Hyundai Thanh Céng va VinFast). Trong dé, doanh sé xe du
lich dong co dét trong (ICE) tang 23% YoY, dat 25% du bao ca nam va sat vai ky vong cla ching
t6i. Da tang trudng manh mé trong quy 1dén tu sy phuc hdi ciia nhu cau tiéu dung trong béi canh
canh tranh ngay cang gay gat tu cac dong xe dién (EV) cua VinFast. D& Ung pho, cac hang xe ICE
d& ddy manh chuong trinh khuyén mai va xa kho vai muc gidm gia trung binh knoang 10-15%, cling
véi viéc daily hé trg 50-100% 1€ phi trudc ba, theo quan sat clia chung t6i vé cac chuaong trinh uu
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dai tai dai ly iy quyén. O phan khuc xe may (2W), doanh sé clia Honda tang trusng khiém tén &
muc 3% YoY trong quy 1/2026. Du dat 33% du bao ca ném va cao hon mét chut so véi ky vong cua
chung téi, muc tang trudng nay van thap hon muc tang chung 8,3% YoY cua toan thi trusng (theo
VAMM, khong bao gém VinFast), qua do cho thay ap luc canh tranh dang gia tang déi véi danh
muc xe phd thong clia Honda. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VHC: Gia ban trung binh (ASP) xuat khau tang gilp cai thién bién Igi nhuan, nhung
Igi nhuan van thap hon so véi du bao - Bao cao KQKD

* CTCP Vinh Hoan (VHC) da céng bé KQKD quy 1/2026 vai doanh thu thuén dat 3 nghin ty dong
(+12% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 266 ty dong (+38% YoY), Ian lugt dat 20% va 15% du bao
ca ndm clia chung téi. Mac du cé su hdi phuc manh mé so vai cung ky nam ngodi, Ioi nhuan thuc
té€ van thap hon muc ky vong clia chung téi; do dé, ching téi nhan thay ruiro diéu chinh giam doi
véi cac du bao hién tai, du can thém danh gia toan dién.

* Theo Agromonitor, t6ng san lugng xuat khdu trong quy 1/2026 giam 4% YoY, chu yéu do sy sut
giam manh tai thi trudng Trung Quoc (-70% YoY), trong khi san lugng xuét khdu sang cac thi
trudng thay thé khac nhin chung di ngang. Trong b&i canh ngudn cung ca nguyén liéu bi han ché,
VHC tiép tuc tai co cau lugng hang xuét khdu sang cac thj trusng chién luge co ASP cao hon; cu
thé, san luong xuat khdu sang My t&ng 6% YoY. Tuy nhién, muc tang nay khéng dd dé bu dép hoan
toan cho su sut giam tai Trung Quéc (vén co muc nén so sanh cao trong nam 2025).

* Bién Igi nhuan gop tang thém 1,9 diém phan tram YoY, nhd gia ban trung binh (ASP) cao (+5%
YoY trong quy 1/2026) va viéc chd dong tai phan bd san lugng sang cac thj trudng va san phadm
cé ASP cao hon clia cong ty. Trong khi do, chi phi dau vao dé bat dau tang trong quy 1, vai gia thuic
an thly san udc tinh da tang khoang 5% so vai cudi nam 2025 (theo Agromonitor). Biéu nay cho
thay muc tang bién Igi nhuan trong quy 1chd yéu dudc hé tro bdi gia ban va co cau thi trusng/san
pha&m, trong khi ap luc lam phat chi phi dang ngay cang hién hitu. Ngoai ra, thu nhap tai chinh rong
t&ng manh 46% YoY nha chi phi tai chinh gidm sau, qua dé hé trg Ioi nhuén rong clia VHC. Vuilong
xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap IQ.

VIB: NIM tiép tuc gidm; thu nhap ngoai 13i thic day Igi nhuén - Bao cdo KQKD

Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam (VIB) cong b6 KQKD quy 1/2026, vai thu nhap tu HPKD (TOI)
dat 5,86 nghin ty déng (+27,4% YoY) va LNTT dat 2,8 nghin ty dong (+15,8% YoY), 1an lugt hoan
thanh 24% va 23% du bao ca nam cla chung téi. So vdi quy trudc, TOI va LNTT quy 1/2026 tang
lan lugt 11% va 36,2%. Nhin chung, KQKD quy 1/2026 cua VIB réat kha quan vé thu nhap ngoai l4i
(NOII) va t6i uu hda chi phi hoat dong (OPEX). Tuy nhién, vai NIM lién tuc gidm va tang trudng tin
dung yéu, trong khi phan 16n thu nhap rong tuphi (NFI) dén ti khoan thu nhap phimét 1an tirmang
theé, két qua cua VIB dat ra rui ro giam doi véi du bao Igi nhuén clia chung toi.

* Tang trudng tin dung quy 1/2026 dat 1,1%, thap hon muc tang trudng tin dung toan hé thng la
3,18%. Phan khuc knach hang doanh nghiép ti€p tuc la dong luc tang trudng chinh (+7,2% QoQ
trong quy 1/2026) trong khi tdng trudng phan khuc ban 1é ¢ muc -1,5% QoQ. Trong phén khic
doanh nghiép, (1) cac khoan vay dich vu tai chinh tiép tuc dat k&t qua kha quan so vdi cac nganh
khac véi muc tang 7,2% QoQ va (2) dung cho vay cac nha phat trién bat dong san cling tang dang
ké (+13,8% QoQ), chiém 2/3 muc tang trudng tin dung cua VIB trong ba thang dau nam.

* Tang trudng tién gui khach hang quy 1/2026 dat muc cao 7,4%, trong khi t8ng tang trudng
nguodn von (bao gém tién gli knach hang va gidy to co gia) la 6,5%. Dang chuy, sau khi giam dang
k& vao quy 4/2025, s6 du tién gui khach hang clia ngan hang da quay trd lai vai muc tang manh &
ca khach hang ban 1é va doanh nghiép (1an lugt +3,3% QoQ va +15% QoQ). Ngoai ra, ty |& CASA
quy 1/2026 cua VIB giam 43 diém co ban QoQ xuéng 14,2%.
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* NIM quy 1/2026 cua VIB tiép tuc gidm 11 diém co ban YoY xudng muc 2,94%, thap hon ky vong
cla chung t6i 14 3,33% cho nam 2026. Sau ba quy lién tiép NIM &n dinh (quy 2/2025 dén quy
4/2025), NIM cla ngan hang lai ching kién muc giam 17 diém co ban QoQ trong quy 1/2026.
Nguyén nhan chinh dan dén su thu hep NIM quy nay dén tu (1) chi phi vén (COF) tang manh 40
diém coban QoQ, la két qua cua viéc dua ra l3i suat cao dé thu hut knach hang, va (2) tang trudng
tin dung cham lai bat chap tang trudng ngudn vén manh. Nguac lai, Igi sut tai san sinh 1&i (YEA)
khéng du bu dap véi muc tang chi 22 diém co ban QoQ. Theo do, thu nhap 13i thuan (NII) chi dat
4,04 nghin ty déng (+8,1% YoY), thap hon 4,4% so vai quy 4/2025 mac du du ng tin dung cao hon.

* NOII quy 1/2026 dat 1,8 nghin ty dong (+110,8% YoY). Su gia tang manh mé& clia NOIl dén hoan
toan tir khoan thu nhap mét 1an tu phi thé (riéng phi thé thuan quy 1/2026 dat 1,9 nghin ty dong,
cao gap 6 1an quy 1/2025), bu d&p cho khoan 16 trong hoat déng kinh doanh ngoai héi va dau tu.

* Chat lugng tai san ti€p tuc 8n dinh trong quy 1/2026. Cu thé, ty 1& ng x4u giam nhe 3 diém co ban
QoQ va 85 diém co ban YoY xudng 2,94%. Ty 1& no nhém 2 trén t8ng du ng cho vay tang nhe trd lai
16 diém co ban QoQ 1én 2,55%. K& tU quy 2/2025, ngan hang dé duy tri muc trich 1&p du phong
tuong déi vdi ty I chi phi tin dung khoang 1,3%. Ty & bao phd ng xau (LLR) van duy tri 6n dinh &
muc 43,1% (+2 diém ca ban QoQ), mét su cai thién I6n so vé&i muc chi 31,0% trong quy 1/2025 nhd
caviéc ty 1é no xau giam va tang cuong bd dém du phong. Tuy nhién, chung téiluuy rang ty I LLR
nay van & muc thap so véi cac ngan hang cung nganh.

* Ty |& chi phi/thu nhap (CIR) quy 1/2026 giam manh xuéng 31,6%, cai thién 6,62 diém % so VJi
cung ky ndm ngodi. Su cai thién nay cla CIR chd yéu nhd TOI tdng manh va viéc cét giam luong
nhan vién do cac quy trinh sé hoa.

* V& ty 1& an toan theo quy dinh clia co quan quan ly, hé sé an toan vén (CAR) theo phuong phap
tiéu chudn Basel Il vugt 12%, vuot dang ké ngudng toi thiu do NHN thiét 1ap. Ty 1& cho vay trén
tién gui (LDR) & muc 78%, trong khi ty 1& nguén vén ngén han cho vay trung va dai han la 25%.
Ngoai ra, ty Ié du ng tin dung 6n dinh rong (NFSR) dat 105%, vuct tiéu chudn Basel Il 1a trén 100%.
Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VJC: LNST sau Igi ich CDTS tang 58% YoY; mang van tai qudc té dan dat da tang
trudng - Bao cdo KQKD

* CTCP Hang khong Vietjet (VJC) da cong bd KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 21 nghin ty déng
(+17% YoY; tuong duong 18% du bao ca nam cla chung tdi) va LNST sau Igi ich CBTS dat 1,0 nghin
ty déng (+58% YoY; tuong duong 20% du bao ca ndm clia chung téi). Chung t6i dang xem xét lai
cac dy bao déi vai VJC, va thyc hién thém cac danh gia chi tiét.

* Mang van tai cot 16i:

- Doanh thu dat 19 nghin ty déng (+8% YoY) trong quy 1/2026, nhé dugc hé trg bdi viéc tiép tuc
ma rdng mang ludi dudng bay va da cai thién hiéu qua van hanh. Pa tang trudng chd yéu duagc
thuc d8y bdi doanh thu quac té (+24% YoY), qua dé bu dap cho muc gidm nhe 2% YoY clia doanh
thu trong nudc va xu hudng d ingang cuia doanh thu mang phu trg.

- Théng lugng hanh khach dat 7,2 triéu lugt (+5% YoY), trong do hanh khach quéc té dat 2,6 triéu
luct (+8% YoY). Hé s6 tai dat 85,0% (+5,0 diém % YoY).

* Doanh thu tU giao dich ban va thué lai tau bay (SALB) dat 1,3 nghin ty déng (so vdi 0 dong trong
quy 1/2025 va 13,8 nghin ty déng trong quy 4/2025). Chung téi luu y réng, riéng trong thang
12/2025, VJC dé ti€p nhan 22 tau bay, trong khi tur dau nam 2026 dén nay, hang dé nhan thém 3
tau bay A321neo, theo chia sé cla ban 1anh dao tai PHCD nam 2026.

* Trong quy 1/2026, bién Igi nhuan rong tang 1,2 diém % YoY 1én muc 4,8%. Du bién Igi nhuén hoat
dong giam 45 bps YoY xudng muc 8.2%, Ioi nhuan rong van dugc hé tro boi mic giam 17% YoY cla
13i/16 tai chinh rong.
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*\VJC ti€p tuc cing cé nang luc ddi bay va cac tiéu chudn an toan trong dai han. Trong quy 1/2026,
cong ty da ky hgp dong dat mua dong co GTF tri gia 5,4 ty USD vai Pratt & Whitney cho 44 tau bay
Airbus A320neo, déng thai ky cac thoa thuén tai trg vén cho 6 tau bay Boeing 737-8 (khoang 965
triéu USD). Ngoai ra, hdng cling dugc Hiép hoi Van tai Hang kndng Quéc té (IATA) tai ching nhan
ISAGO cho hoat dong phuc vu méat dat tai san bay Noi Bai dén nam 2028, qua do dam bao viéc
tuén tha cac tiéu chudn van hanh quéc té. Vuilong xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VTP: LNST sau Igi ich CDTS giam 44% YoY do gia nhién liéu tdng manh va chi phi
SG&A cao - Bao cao KQKD

* KQKD quy 1/2026:

- T6ng Cong ty c8 phan Buu chinh Viettel (VTP) cong bé KQKD quy 1/2026 véi doanh thu thuén
dat 4,8 nghin ty dong (-6% YoY) va LNST sau Igi ich CBTS dat 39 ty dong (-44% YoY). Doanh thu
sut giam cha yéu do viéc tiép tuc thu hep quy mé mang thuong mai, trong khi Igi nhuén sut giam
dang k& phan 16n dén tu (1) chi phi nhién liéu t&ng cao trong béi canh cang thdng My/Israel-Iran
va (2) chiphi SG&A tang 19% YoY. M&c du vay, bién Igi nhuan gop van cai thién nhe 0,1 diém phan
trédm YoY, qua do phan anh su chuyén dich dan vé mat cau truc sang mang dich vu co bién Igi
nhuan cao hon. Diéu nay phu hgp voi chién luge cla ban 1&nh dao nham giam ty trong mang
thuong mai véi muc bién Igi nhuén thap xudng muc mot chir sé trong téng doanh thu vao nam
2030.

- K&t qua nay lan lugt dat 25% va 8% du bao ca nam tuong Ung clia chung téi. Chung téi nhan thay
rdi ro diéu chinh giam déi véi du bao nam 2026 do chi phi SG&A cao hon du kién va bién Igi nhuan
yé€u haon ky vong, du can thém danh gia toan dién.

- Dong tién ti hoat déng kinh doanh (CFO) ghi nhan muc 8m trong Q1/2026, dao chiéu so véi muc
duaong tai thai diém cung ky nam trudc, chd yéu do doanh nghiép ddy manh thanh toan cac knoan
phai trd cho nhan vién va nha cung cap; tac ddng nay dudc bu dap phan ndo nhd cai thién tién do
thu héi cac knoan phai thu tl Tap doan Viettel.

* KQKD theo tung mang trong nam quy 1/2026:
- Mangdich vu:

+Chung téi cho rang muc tang trudng doanh thu dich vu dén tur da tang trudng tich cuc clia san
luong buu kién, dugc phan anh qua téng gia tri giao dich trén bén san thuong mai dién ti hang
dau Viét Nam (Shopee, Lazada, TikTok Shop va Tiki) tang 20% YoY trong quy 1/2026 (theo Metric,
m&t don vi nghién cuu thi trudng déc 18p).

+Bién Igi nhuén gdp clia mang dich vy giam 1,1 diém phan tram xudng con 6,7% trong quy 1/2026.
Chung téi cho rdng nguyén nhan do gia x&ng dau tdng manh trong béi canh cang thdng My /Israel-
Iran, dugc phan anh qua gia ban |& binh quan xang RON-95 va diu diesel tai Viét Nam 1an lugt tang
12% va 31% YoY.

- Mang thuong mai: Doanh thu gidm 41% YoY do VTP tiép tuc thu hep HDKD ban thé cao dién
thoai. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap IQ.
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Tom tat bao cdo trong ngay

TNG: Duy tri da tang trudng gilta bién dong vi mé - Bao cdo Céng ty

Nganh Dét may 2023 2024 2025 2026F
Ngay bao cao 4/5/2026 Tang trusng DT 4,8% 7,9% 13,6% 15,0%
Gia hién tai 21.000 VND Tang truéng EPS** -25,7% 14,5% 49,3% 16,1%
Loi suét c8 tuc* 10% Bién LN gbp 13,8% 15,4% 14,2% 14,7%
*dya trén cd tuc 2025 Bién LN rong 3,1% 4,1% 4,5% 4,6%
EV/EBITDA 6,6X 5,2x 5,6x 5,4%
ROE 12,6% 16,6% 19,6% 20,9%
P/E*** 12,1x 10,6x 7,1x 6,1x
GT vén hoa 2,7 nghin ty déng ING  Peers VNI
Room KN 729,1ty dong P/E (trugt)**** 6,4x 6,8x 17,4x
GTGD/ngay (30n) 46,7 ty dong P/B (hién tai) 1,4X 1,1x 2,2x
C8 phan Nha nusc 0% ROE (truct) 20,5% 19,6% 14,1%
SL c8 phiéu luu hanh 128,7 triéu ROA (truct) 6,0% 7,6% 2,1%
**diéu chinh cho quy khen thuang & phuc Igi, ***si dung gia CP
hién tai, ****chua diéu chinh cho quy khen thudng & phuc (g

* Nam 2026, chung t6i ky vong TNG tiép tuc hudng Igi tu xu hudng dich chuyén don hang sang
Viét Nam nhd loi thé thué quan, dong thai chién luge dau tu cong nghé bai ban sé ho trg TNG cai
thién hiéu qua hoat dong.

* Doanh thu 2026 qua d6 du bao dat 10 nghin ty déng (+15% svck). Theo TNG, don hang dé
ducc Iap day dén thang 10/2026 va chua chiu tac déng tU c&ng thang dia chinh tri.

* DU chiu ap luc tu chi phi nguyén vét liéu tang cao va chi phi 13i vay trong béi canh TNG tiép tuc
dau tu ma rong, bién LN ky vong ti€p tuc dudc cai thién nha (1) kha nang téi uu chi phi théng qua
dau tu may moc va tu ddng hoa, (2) khoan tam Ung boi thusng bao hiém sau I (xem trang 14).
LNST-CDTS qua dé du bao dat 456 ty dong (+16% svck) trong 2026.

* TNG hién dang giao dich é muc P/E trugt 12T |a 6,4 1an, thap hon 6% so vdi trung vi P/E cla
cac cong ty cung nganh trong khi co téc do tang trudng thudc nhom dan déau. Chung téi ky vong
dinh gia sé dugc hé trg bdi trién vong nganh tich cuc va hiéu qua tu chién luge dau tu céng nghé
clia TNG. Chuing téi usc tinh P/E du phong 2026 clia TNG 14 6,118n. TNG cing c6 lich sur tra c8 tuc
tién mat déu dan tl 800-2.000 dong/CP ti 2021-2025 (DPS/EPS trung binh 61%).

* RUi ro dau tu: (1) Ap luc tai chinh do ty 1& don bay cao, (2) Rui ro vi mé & dia chinh tri, (3) Ruiro
tap trung khach hang.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
STK Dét may 82% 70 0,0 13.150 25.500 94% 0,0%  94% KQ 17101/25 37,2 8.8 15,1 11
DGC Cbéng nghiép 43% 770 7,0 53.400 91.200 71% 56% 76% MUA 02/03/26 7.1 6,8 15,1 13
KDH B4t dong san 22% 1.065 4,4 25.000 43.700 75% 0,0%  75% MUA 09/03/26 28,7 18,0 18,2 15
NLG B4t dong san 9% 512 3,2 27.800 45.800 65% 14%  66%  MUA 09/03/26 16,2 20,1 18,2 11
HVN Hang khéng 22% 2.675 0,7 22.650 37.100 64% 0,0%  64% KQ 22/07/25 9,7 8,1 21,1 6,8
FPT CNTT 18% 4.765 25,4 73.700 116.600 58% 3,1% 61% MUA 22/10/25 14,6 13,0 19,8 32
SZC KCN 16% 188 0,7 27.500 42.400 54% 3,6% 58% KQ 01/07/25 15,6 14,1 18,2 15
BMI Bao hiém 22% 87 0,3 15.150 23.100 52% 33% 56% MUA 12/04/24 10,1 6.0 12,9 0.8
VGC KCN 47% 732 15 43.000 64.100 49% 5,1% 54% MUA 21/10/25 13,7 12,3 15,0 2,2
PC1 bién & Nudsc 34% 309 7.6 19.800 30.500 54% 0,0%  54%  MUA 02/02/26 8.4 75 15,0 1.3
SsI Chung khoan 68% 2.619 26,2 27.700 40.800 47% 36% 51% KQ 27/08/25 14,0 15,1 18,7 1.8
PLC Dau khi 48% 68 0,3 22.100 31.900 44% 4,5%  49% MUA 12/09/25 131,5 71 15,1 1.4
PVS Dau khi 33% 763 6.6 39.300 58.100 48% 0,0%  48%  MUA 26/02/26 13,8 13,2 19,2 13
TV2 bién & Nudc 7% 89 0,7 34.850 49.000 41% 2,9%  43%  MUA 22/04/26 39,6 13,9 12,3 1.8
PVT Dau khi 36% 397 6,1 22.250 30.800 38% 4,5% 43% MUA 13/03/26 10,5 72 12,3 12
VPB Ngén hang 5% 8.116 18,7 26.950 38.000 41% 1,9% 43% MUA 19/11/25 8,9 7,0 12,2 12
DCM Phan bon 39% 845 71 42.050 57.600 37% 4,8% 42% MUA 10/03/26 12,4 8,0 15,1 19
HDG bién & Nudc 30% 363 2,6 25.850 36.200 40% 0,0%  40%  MUA 23/03/26 14,0 1,5 18,2 14
ACG G6 12% 194 0,0 33.950 45.800 35% 50% 40% MUA 15/07/25 10,7 8,5 15,8 12
BMP VLXD 20% 466 12 150.000 192.500 28% 10,7%  39% MUA 12/1/25 10,1 8,8 15,0 3.9
GEX bién & Nudc 43% 1.346 15,6 39.300 54.000 37% 1,3% 39% MUA 30/12/25 231 25,9 12,3 1.8
BWE bién & Nudsc 46% 361 12 43.300 58.700 36% 30% 39% MUA 02/02/26 1.6 10,5 11,5 1,5
ACB Ngan hang 3% 4.504 10,1 23.100 32.000 39% 0,0% 39% MUA 05/03/26 7.7 6.3 12,2 12
MCH Banlé 85% 6.707 14 136.500 181.700 33% 4,4% 38%  PHTT 28/11/25 26,5 231 14,6 10,3
MBB Ngén hang 0% 7.980 16,5 26.100 35.000 34% 1,9% 36% MUA 13/03/26 8.4 6,6 12,2 1.5
D6 udng/Thuc
SAB ph&m 41% 2.305 15 47.350 59.000 25% 10,6% 35% MUA 06/01/26 14,1 13,5 14,6 2,7
NT2 bién & Nudc 37% 267 0,9 24.400 30.300 24% 10,2%  34% MUA 26/02/26 7,3 6.6 1,5 1.4
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HPG VLXD 26% 8.041 40,3 27.600 36.600 33% 1,8% 34% MUA 04/04/26 14,2 10,0 15,8 1,5
MSN Banlé 75% 4.215 18,9 76.800 101.200 32% 0,0%  32% MUA 21/05/25 27,0 26,2 12,3 3,0
TLG Vanphongphdm 89% 184 0.4 50.100 61.900 24% 7,0% 31% MUA 12/09/25 10,7 8,1 9,4 2,0
HDC B4t dong san 47% 144 2,1 19.050 24.600 29% 0,0%  29% KQ 09/01/26 6,0 12,2 18,2 13
GMD GTVT 7% 1.216 53 75.100 93.900 25% 3,1% 28% MUA 26/02/26 20,3 13,3 12,3 2,3
REE bién & Nudc 0% 1.258 3.4 61.200 76.900 26% 1,6% 27% MUA 22/04/26 13,1 1,5 12,3 1,6
TCB Ngan hang 0% 9.024 19,7 33.550 41.500 24% 36% 271% MUA 04/03/26 9,4 8,0 12,2 13
CTG Ngan hang 5% 10.421 9,7 35.350 44.900 27% 0,0% 27% MUA 10/03/26 9,1 7,9 12,2 1,5
PVD Dé&u khi 38% 670 6,0 31.750 40.300 27% 0,0% 27% MUA 09/04/26 19,6 15,8 19,2 11
HDB Ngén hang 5% 5.035 20,2 26.500 33.000 25% 1,9% 26%  MUA 06/03/26 7.4 6,3 12,2 17
QTP bién & Nusc -1% 212 0,4 12.400 14.600 18% 8,1% 26% MUA 10/12/25 55 8,5 1,5 10
GAS Dau khi 47% 7.006 44 76.500 93.600 22% 33% 26% MUA 14/04/26 16,5 15,0 1,5 2,7
POW Dién & Nudc 47% 1.549 6,3 13.300 16.700 26% 0,0%  26% MUA 27103/26 16,7 16,9 15 1,2
IDC KCN 32% 651 3.9 45.200 54.600 21% 4,4%  25% MUA 17103/26 9,0 8,6 18,2 27
D6 udng/Thuc
ONS oham 41% 640 0,2 46.100 53.400 16% 87%  25% KQ 30/08/24 8,8 6,6 14,6 1,6
DPM Phan bon 4L4% 672 53 26.050 31.200 20% 4,6% 24%  PHTT 10/03/26 19,9 n7 15,1 1,5
KBC KCN 40% 1.231 5,0 34.450 42.500 23% 0,0% 23% MUA 13/03/26 15,1 10,9 18,2 1,3
D6 udng/Thuc
VNM phém 51% 4.831 10,7 60.900 70.300 15% 6,6% 22% MUA 24104125 13,5 14,5 14,6 3,9
VCB Ngén hang 10% 19.251 19,1 60.700 73.500 21% 07%  22% MUA 17103/26 15,6 12,9 12,2 22
FRT Banlé 17% 957 2,6 148.000 178.800 21% 0,7% 21% MUA 13/11/25 31,8 22,4 11,8 57
DXG B4t dong san 30% 654 9,9 15.500 18.700 21% 0,0%  21% MUA 06/04/26 74,5 77,9 18,2 1,2
MWG Banlé 0% 4.732 22,6 84.900 101.000 19% 1,2% 20% MUA 14/10/25 17,7 15,0 11,8 3,5
BID Ngan hang 12% 11.288 1,9 40.850 48.800 19% 0,0% 19% MUA 01/04/26 10,7 9,7 12,2 1,6
D6 udng/Thuc
VHC pham 81% 526 2,0 61.700 71.600 16% 3,2% 19% MUA 26/01/26 10,1 7,8 14,6 14
AST  DVHangkhong 3% 121 0,0 70.800 80.600 14% 4,9% 19% MUA 26/08/25 12,7 12,3 11,8 4,6
SIP KCN 47% 557 1,2 60.600 69.800 15% 3,3% 18% MUA 22/12/25 1,8 1,3 18,2 2,7
DHC Coéng nghiép 15% 130 0,4 35.500 40.100 13% 3,7% 17% MUA 16/12/25 8,7 8,5 15,8 1,6
PPC Dién & Nudc L44% 121 0,2 9.920 11.000 Nn% 5,0% 16% KQ 10/12/25 19,5 9,8 1,5 0,7
CTR CNTT 4L4% 369 1,0 85.100 96.800 14% 1,8% 16% KQ 14/04/26 16,2 13,9 15,0 4,4
TDM bién & Nudc 49% 244 11 57.900 65.300 13% 2,6% 15% KQ 02/02/26 33,3 31,2 1,5 2,4
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VviB Ngan hang 0% 2.087 5,7 16.150 18.500 15% 0,0%  15% KQ 23/05/25 7.5 6,2 12,2 1.1
ACV Hang khéng 47% 5.969 1.1 44.000 50.100 14% 0,0%  14%  PHTT 06/04/26 14,4 13,8 12,3 22
PNJ Banlé 1% 1.327 5,3 68.300 75.600 1% 29%  14% MUA 07/11/25 13,3 14,9 9.4 2,4
PHR Coéng nghiép 35% 329 0.5 64.000 71.300 1% 2,1% 14% MUA 25/03/26 18,8 9.2 15,1 2,0
HSG VLXD 45% 383 2,5 12.500 13.500 8% 4,0%  12%  PHTT 18/04/25 12,4 13,2 15,8 0,0
DPG bién & Nudsc 30% 201 1.1 44.700 48.700 9% 2,2% 1% MUA 06/01/26 1.3 6.8 15,0 2,4
BSR Loc hoa dau 48% 4.799 13,3 25.250 27.000 7% 28% 10%  PHTT 18/03/26 24,4 7.7 19,2 1.8
F88 Taichinh TT 42% 664 0,5 153.700 168.000 9% 0,0% 9% KQ 21/01/26 23,5 171 #N/A 7.1
PLX Xang dau 6% 1.866 5,3 38.700 41.100 6% 3,1% 9% MUA 13/10/25 20,1 16,8 19,2 1.9
SCS DVHangkhong 19% 188 0,3 52.200 51.200 -2% 10,5% 9% PHTT 13/01/26 6,6 7.1 21,1 3,0
PTB Cbéng nghiép 9% 152 0.3 50.000 52.000 4% 4,2% 8% KQ 06/10/25 6.7 8,7 15,8 1.1
VEA O-t6 48% 1.683 0.3 33.400 30.800 -8% 14,4% 7% PHTT 28/10/25 6.1 6.3 12,3 1,6
DGW Banle 25% 365 2,7 43.500 45.400 4% 1.1% 6% PHTT 18/11/25 17,5 15,5 1.8 2,7
DXSs B4t dong san 43% 173 0.8 7.870 8.300 5% 0,0% 5% KQ 06/04/26 14,4 13,5 18,2 0,7

NVL B&t dong san 43% 1.620 19,8 19.100 20.000 5% 0,0% 5% MUA 01/10/25 22,2 106,7 18,2 0,9

VTP GTVT 45% 446 1.6 68.000 69.000 1% 2,2% 4% PHTT 06/09/24 23,8 20,0 12,3 6,7
TPB Ngan hang 5% 1.716 4,9 16.300 15.800 -3% 0,0%  -3% MUA 27/05/25 6.1 6.0 12,2 1,0
VRE B&t dong san 37% 2.907 8,7 33.700 30.700 -9% 0,0%  -9% KQ 30/03/26 1.9 14,0 18,2 1.5
NKG VLXD 45% 245 2,6 14.400 13.100 -9% 0,0% -9%  PHTT 18/04/25 327 11 15,8 0.8
OIL Dau khi 6% 573 1.6 14.500 12.700 -12% 0.7%  -12% KQ 17110125 35,4 32,0 19,2 1.4
VHM B4t dong san 42% 22.138 40,8 142.000 122.600 -14% 0,0%  -14% KQ 30/03/26 13,9 13,5 18,2 22
LPB Ngan hang 4% 5.329 3,4 47.000 39.300 -16% 21%  -14%  KKQ 18/11/25 12,4 13,0 12,2 2,8
GVR Cbéng nghiép 12% 5.473 4,0 36.050 30.500 -15% 11%  -14% KQ 31/12/25 25,6 23,6 15,1 2,5
STB Ngan hang 18% 4.737 19,9 66.200 55.400 -16% 0,0% -16% KQ 08/12/25 21,0 10,7 12,2 2,0
BVH Bao hiém 22% 1.978 2,0 70.200 56.900 -19% 1,3%  -18% KQ 26/05/25 17,6 16,7 12,9 21
vJC Hang khéng 24% 4.040 15,0 179.900 114.000 -37% 0,0% -37% KQ 15/03/24 50,1 20,1 211 4,1

viC B&t dong san 45% 62.009 42,8 212.000 101.600 -52% 0,0% -52% BAN 30/03/26 139,5 144,0 18,2 1.0

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh
- GTvén # Gia Loi
Tong GT ; . e
c:;\ v8n héa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 @ 9 Y | 2024 2025 2026 N | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 52 | 137122 2637 18 | 148 17 100 150 17 | 226 176 146 19 | 29%
KHA QUAN 20 | 51992 2600 7 175 151 132 142 22 | 248 194 148 24 | 16%
PHUHOP TT 10 | 21458 2146 0 189 167 120 194 N/A | 289 184 130 30 | 44%
KEM KHA QUAN 1 5329 5329 0 152 124 130 104 28 | 152 124 130 28 | 21%
BAN 1 | 62009 62009 1 | 1325 1395 1440 669 10 | 1325 1395 1440 1.0 | 0.0%
TENG CONG 84 | 277910 3308 26 | 196 161 137 164 NA | 251 195 160 23 | 27%

Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  gp) VN3O 2025 binh

Ngan hang 12 | 89487  7.457 1 n8 102 85 124 16 | M3 104 84 16 | 1.0%
Bao hiém 2 2065 1032 1 231 170 155 143 19 | 174 138 M3 14 | 23%
Chting khoan 1 2619 2619 1 222 140 151 206 18 | 222 140 151 18 | 36%
Tai CTEQ thay 1 664 664 0 482 235 170 257 70 | 482 235 171 71 | 0,0%
Tiéu dung 13 | 28841 2219 4 186 161 151 196 34 | 241 164 144 35 | 48%
CNTT 1 4765 4765 1 172 46 130 230 32 | 172 146 130 32 | 31%

B3t dong san 9 91222 10136 2 584 37,0 378 231 43 | 406 364 467 24 | 02%
Vatliéu 4 9135 2284 1 74 140 101 183 N/A | 143 173 108 16 | 41%
Pién & Nudc 12 6.320 527 1 217 140 131 182 14 | 289 169 134 15 | 31%
Dau khi 10 | 17659 1766 2 254 184 14 216 19 | 371 304 135 16 | 2.8%
Céng nghiép 5 1317 263 0 88 79 74 122 13 | 143 41 82 12 | 37%
Khu céng nghiép 7 9.162 1.309 1 26.1 184 159 187 22 26,4 157 129 21 2.8%
GTVT& Logistics | 7 14655  2.094 1 146 165 132 180 31 | 200 197 135 42 | 3.0%
TENG CONG 84 | 277910 3308 26 | 196 161 137 164 N/A | 251 195 160 23 | 27%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT

www.vietcap.com.vn
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS Q12026 EPS2026F nghicilnghimgi
so v&i cung ky

Ngan hang
ACB MUA
BID MUA
CTG MUA
HDB KQ
LPB BAN
MBB MUA
STB MUA
TCB MUA
TPB MUA
VCB MUA
VIB KQ
VPB MUA
DCTC phingan hang
BMI MUA
BVH KQ
SSI MUA
F88 KQ
Tiéu dung
CTR 14% KQ
FPT 149% MUA tﬁi;g?,ﬁﬂ]ss\z?gi gzz 1/2026 tang 14% YoY, nhin
FRT 1% MUA tﬁggﬂahéig trg;c]an trudng viing chac; FPT Shop tiép
MSN (2 o 2% MUA ing a0 i 18 v3 g o3m 40 i i
Mwo % e MA VoY, ben i s ong B At 26%
PNJ 7% MUA Il_él\lts;za;;;oi \I(ch((izl;\sg t§S€1r/r12a0n2h6117% YoY; doanhthu ban
QNS 0% 3% KQ ;Ig’lrlaer: ZSQ%;ilg;L;?n’g\uc vat kha quan bu dap cho chu ky
SAB 5% MUA
TLG 0% MUA
VEA -3% PHTT
VHC 30% MUA

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 4/5/2026 121
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VNM

GTVT & Logistics
ACV
AST
GMD (2)
HVN
SCS
vJc
VTP

B4t dong san

DXG
DXS

HDC
NVL

KDH

NLG

VHM

VIC

VRE
Khu céng nghiép
GVR

IDC

KBC
PHR
SIP

SZC

Vat liéu & Cong nghiép
ACG (2)

25%

-37%

374%

277%

130%

-51%

850%

2%

36%

90%

-21%

-77%

192%

-5%

-88%

6%

4%

6%

31%

19%

-6%

N.A

19%

4%

7%

-51%

-79%

59%

-20%

3%

-3%

-15%

9%

4%

39%

103%

4%

1%

26%

MUA

PHTT
MUA
MUA

PHTT

PHTT

KQ

PHTT

MUA

MUA

KQ
MUA

MUA

MUA

KQ

BAN

KQ

KQ

MUA

MUA

MUA

MUA

KQ

MUA

Nang lyc canh tranh manh, trién vong tang trudng mét
chirsé trong nam 2026

LNST sau Igi ich CDTS quy 1gidm so vai cung ky khi lgi ich
¢6 dong thiéu s6 tang cao va bién Igi nhuan giam

Lgi nhuéan tdng manh trong quy 1, vugt ky vong clia chung
toi

KQKD quy 1t&ng manh so véi cung ky ti muc nén thap
nha hoat dong ban giao BDS cai thién

LNST sau lgiich CDTS quy 1/2026 tang 131% YoY nhd thu
nhap khac rong bat thusng

Doanh s6 ban BDS 4T2026 tang 36% YoY, LNST sau Igiich
CDTS Q12026 giam 37% YoY do thdi di€ém ban giao

LNST sau Igi ich CBTS va doanh s6 ban BDS ghi nhan tang
trudng tich cuc so vaGi cung ky trong quy 1/2026, dugc
thuc déy bdi giao dich ban 16 I6n tai Green Paradise,
Ocean Park 2&3

Lgi nhuan mang BBS tang trudng manh, mang khach san
nghi dudng cai thién, khoan tai trg tu Cha tich ho trg
LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026

Lgi nhuan cho thué ban 1é duy tri 6n dinh; chuyén nhugng
BBS dau tu khéng c6t 16i va doanh thu tai chinh thuc déy
tang trudng LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026

Lgi nhuéan quy 1/2026 kha quan nhd mang cao su va thu
nhap khac rong cao hon; vugt ky vong clia chung téi

Lgi nhuan quy 1/2026 gidm so vdi cung ky do lugng ban
giao dat KCN thap hon nhung dong tién ti KCN van duy tri
6ndinh

Lgi nhuén quy 1/2026 giam do ban giao dat KCN thép hon
backlog chua ghi nhan doanh thu van & muc cao

LNST sau Igi ich CBTS quy 1/2026 gép ba 1an YoY nha ghi
nhan tién dén bu tang, phu hgp vdi ky vong clia chung toi
Lgi nhuéan quy 1gidm nhe so v&i cung ky do thu nhap tai
chinh thap hon; pht hgp véi ky vong

Loi nhuén giam manh do thay dgi phuong phap ké

toan; dong tién ti KCN van 6n dinh trong quy 1

See important disclosure at the end of this document
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BMP
DGC
DHC
HPG
HSG (1)
NKG
PTB
STK
bién & Nudc

BWE (2)

GEX
HDG

NT2

PC1

POW

PPC

QTP

REE

TDM (2)

DPG

VGC
Dau khi

BSR

DCM (2)
DPM
GAS

OlL (2)

PLX (2)

PLC

15%
23%
3%
41%
-5%
202%
-19%
231%
20% 9%
395% -16%
12%
170% -1%
83% 99%
149% -35%
17%
-61% 8%
91% 184%
7% 65%
1970% 215%
55%
70%
10%
1958%
-68%

MUA
MUA
MUA
MUA
PHTT
PHTT
KQ
KQ

MUA

MUA
KQ

MUA

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA

KQ

MUA

MUA

MUA

PHTT

MUA
PHTT
MUA

KQ

MUA

MUA

KQKD mang nudc kha quan nhung van co rui ro giam nhe
déi véi du bao

LNST du kién tang khoang 5 1an YoY tu nén thap clia quy
1/2025; rdi ro diéu chinh giam nhe

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1/2026 tang gan gép 3
I&n Yo, tuong duong ~50% du bao ca nam cuia chung toi
V@i tiém nang tang

LNST c6t 16i quy 1y€u cho thay rui ro diéu chinh giam doi
vGi ndm 2026

LNST sau lgiich CBTS quy 1tang 14% YoY nhd chénh léch
gia cai thién va chi phi kndu hao giam

LNST tU hoat ddng san xuat nudc trong quy 1nam 2026
dat 17% du bao ca nam, cé rdi ro giam nhe doi véi du bao
Igi nhuén.

LNST sau lgi ich CDTS quy 1tang gan gap doi YoY, khoan
tra trudc 16n tu khach hang cing c6 trién vong doanh thu
EPC cao trongnam 2026

Doanh s6 ban BDS th&p hon ky vong, rui ro giam déi vai du
bao Igi nhuan

LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng manh nha da tang
trudng cua san lugng va muc crack spread tich cuc; KQKD
vugt ky vong clia chung toi

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 1t&ng manh nha g
nhuan tuU hang ton kho va da tang trudng san lugng tich
cuc; két qua vugt ky vong

LNST sau lgi ich CDTS quy 1bi kéo gidm bdi mang hoa chat;
bat chap muc tang trudng tich cuc clia mang nhya dudng
va dau nhdn; KQKD nhin chung thdp hon du bao clia
chung toi

See important disclosure at the end of this document
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LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang gép 3.7 1an YoY
PVD (2) 277% 55% MUA MUA  nhd KQKD tich cuc clia mang khoan va dich vu giéng

khoan; phu hgp véi ky vong

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 1tang 33% YoY nhé muc
PVS (2) 33% 10% MUA tang manh cta bién Igi nhuan gop mang M&C; phu hgp ky
vong
LNST sau lgiich CDTS quy 1t8ng 48% YoY nhd gia cudc

O, [e)
PVT (2) 32% 49% MUA van tai dau tang, nhin chung phu hgp véi ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khu trén la tang trudng cla EPS quy 2 n&m tai
chinh 2026. (2) Dya trén LN cét 16i, khong bao gom cac khoan bat thuong.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 4/5/2026 1 24
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.854,1 0,0 HNXINDEX 250,0 -0,6 UpCom 127,7 0,2
VN 30 2.014,6 -8,1 HNX30 530,3 4,3
VN Mid 2.198,2 3,9 VNX Allshare 3.000,3 -9,9
VNSmall 1.410,0 2,7
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 4.220,5 19,9% Thoda thuan 437,3 30,0% Thoda thuan 135,8 26,6%
Khé&ingoai mua 2.2417 10,6% Kh&i ngoai mua 279,7 19,2% Khé&ingoai mua 18,0 3,5%
Khé&i ngoai ban 3.271,8 15,4% Khé&i ngoai ban 47,5 3,3% Khé&i ngoai ban 148,9 29,2%
Téng giao dich 21.209,6 Téng giao dich 1.459,0 Téng giao dich 510,8
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
BSR 1.650 7,0% DXP 1.200 8,4% MSR 2.597 6,9%
GVR 2.350 7,0% KSV 10.700 71% DSH 837 5,3%
ASM 390 6,9% NRC 300 4,6% GCF 913 5,0%
DXS 510 6,9% DL1 200 4,4% OIL 689 5,0%
BFC 4.000 5,9% PVS 1.300 3,4% MVC 676 4,9%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
NVL -1.400 -6,8% KSF -3.600 -3,9% VIW -2.999 -7,L%
HTN -590 -6,8% SJE -400 -2,7% F88 -6.634 -4,0%
TN1 -900 -6,0% L14 -300 -1,2% HNG -176 -2,4%
TCH -850 -4,7% NDN -100 -1,0% LSG -687 -2,0%
VHM -4.000 -2,7% SCG -600 -0,9% SCL -340 -1,6%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VvJC 2.618 HUT 339 MSR 198
VHM 938 SHS 256 Sli 19
SHB 903 CEO 252 OIL 54
HPG 902 PVS 219 ACV 44
VIC 831 MBS 67 HNG 37
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
C32 943.772 102.968 PSI 1.049.285 245.075 BIG 1.160.981 476.197
PTB 876.368 144.353 DXP 1.709.944 522.211 MVC 155.000 64.589
VvJC 13.827.634 2.355.115 L40 217.873 77.082 DRI 1.307.719 631.570
ASM 1.603.597 305.036 PV2 200.400 130.506 QNS 241746 126.579
SGR 883.335 192.327 MBG 338.856 221.505 VIW 233.909 124.023
DBT 277.603 68.199 AMV 633.637 414.536 DSH 798.469 440.921
SAM 1.980.916 489.949 VHE 258.801 170.496 ABW 181.601 109.425
TLD 1.047.815 275.839 L14 101.980 71.137 ACV 998.727 643.047
OGC 1.233.452 353.098 SJE 78.517 54.801 STH 125.200 81.885
AAA 3.185.359 912.396 PVS 5.580.794 4.428.626 VEA 356.325 271.807

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 2.730,1 13,6 2,1 18,2 Trungbinh  18.434,1 36,6 4.4 26,9
TCX 4.365,0 90,2 18,6 2,5 16,2 VIC 62.008,6 44,7 140,8 11,0 8,0
VCK 3.156,2 95,6 19,1 2,8 17,8 VHM 22.138,2 42,0 9,0 2,2 19,0
SSl 2.619,1 68,0 12,9 1,8 14,0 KSF 3.019,1 50,0 6,3 4,6 76,7
VPX 1.942,9 95,1 12,1 1,5 13,9 VRE 2.906,6 36,7 1.1 1.5 14,3
VIX 1.567,1 92,0 51 1,9 28,9 BCM 2.097,8 33,1 15,8 2,4 16,5
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh 6315 12,5 1,6 13,6 Trungbinh  11.620,0 9,6 1,6 17,8
BVH 1.977,9 21,8 17,7 2,1 12,1 VCB 19.2511 9,9 14,1 2,2 16,7
PVI 697,1 43,3 13,9 2,1 13,8 BID 11.287,9 12,4 9,3 1,6 19,4
BIC 182,9 7,9 10,2 1,5 17,5 CTG 10.421,4 4,8 7,2 1,5 21,2
VNR 158,4 22,7 9,6 1,0 10,8 TCB 9.023,9 0,0 9,1 13 16,0
MIG 141,3 84,0 N4 14 13,7 VPB 8.115,8 5,4 8,1 1,2 15,5
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  2.787,4 19,4 3,7 22,6 Trungbinh  3.640,5 30,6 4,8 -58,0
ACV 5.969,5 47,0 14,7 2,2 16,7 VPL 5.799,3 47,3 60,7 4,0 3,2
MVN 2.509,6 0,0 34,0 4,7 14,6 MWG 4.732,0 0,2 15,3 3,5 23,3
GEE 2.428,3 49,2 18,9 8,3 45,2 VvJC 4.039,7 23,6 41,9 4,1 10,1
VEA 1.683,4 47,6 5,8 1,6 271 HVN 2.675,0 21,7 7,5 6,8 -352,7
GEX 1.346,1 43,0 23,8 1,8 9,3 FRT 956,7 16,9 27,6 57 26,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.876,9 16,7 4,5 26,4 Trungbinh  3.876,9 16,7 4,5 26,4
MCH 6.706,7 84,5 25,6 10,3 46,4 HPG 6.706,7 26,3 25,6 10,3 46,4
VNM 4.831,0 51,2 12,4 3,9 29,9 GVR 4.831,0 12,4 12,4 3,9 29,9
MSN 4.214,9 75,5 23,5 3,0 12,5 MSR 4.214,9 99,9 23,5 3,0 12,5
SAB 2.305,1 41,5 12,6 2,7 19,9 KSV 2.305,1 0,0 12,6 2,7 19,9
PNJ 1.326,6 0,5 9,6 2,4 23,1 DCM 1.326,6 39,3 9,6 2,4 23,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.734,2 18,0 1,5 8.5 Trungbinh  1.734,2 18,0 1.5 8,5
BSR 4.799,0 47,6 9,7 1,8 9,0 DHG 4.799,0 46,0 9,7 1,8 9,0
PLX 1.866,4 57 18,4 1,9 10,2 IMP 1.866,4 271 18,4 1,9 10,2
PVS 762,9 33,0 10,4 13 12,7 DHT 762,9 9,2 10,4 13 12,7
PVD 669,9 38,3 17,0 1,1 6,4 DVN 669,9 0,0 17,0 1,1 6,4
OIL 5727 6,3 34,7 14 4,2 DBD 5727 84,6 34,7 14 4,2
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.314,4 14,3 2,1 15,8 Trungbinh  2.314,4 14,3 2,1 15,8
GAS 7.006,4 46,8 15,9 2,7 18,0 FPT 7.006,4 17,9 15,9 2,7 18,0
pPOW 1.548,7 47,1 15,7 1,2 7,3 CMG 1.548,7 12,8 15,7 1,2 7,3
REE 1.258,2 0,0 12,6 1,6 12,7 SAM 1.258,2 48,5 12,6 1,6 12,7
PGV 1.021,3 50,0 6,2 1,5 23,4 SGT 1.021,3 -5,5 6,2 1,5 23,4
DNH 737,5 0,0 21,2 3,8 17,7 ELC 737,5 46,9 21,2 3,8 17,7

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Nang Luong 5% Nang Luong 1% Nang Luong 3.8%
YTé Bao hiém YTé
Vat Liéu Ngan hang Tién ich Cong déng
Tién ich Céng déng YTé Vat Liéu
Hang Tiéu dung Tién ich Cong dong Bao hiém
Cbéng nghiép Vat Liéu Cbéng nghiép
Ngén hang Coéng nghiép Ngén hang | 0.2%
Dichvu tai chinh**  -0.1% Dich vu tai chinh** Dich vu tai chinh** | 0.1%
Baohiém  -0.1% Coéng nghé thong tin DichvuTiéudung  -0.1% |
DichvuTiéudung  -0.1% B&t dong san -0.2% Hang Tiéudung  -0.1% |
Batdongsan -0.3% DichvyTiéudung -0.8% Cong nghé théng tin - -0.3% |
Cong nghé thong tin - -0.4% Hang Tiéudung -0.9% Batdongsan -0.4% i

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gi4 tri mua rong Iy ké TriBuUSD r 15.0
0 ' - 10.0
-100 - .0
-200 A 0.0
-300 A
- -5.0
-400 A
L 100
-500 4
L -15.0
-600 A
-700 - - -20.0
PITIIVSAAZIZUSTQQOQESI<TI
838_8§8‘£5£§%5998§¥25

9¢0¢/%70/20
92¢0¢/%70/90
9¢0¢/%70/80
9c¢0c/%70/0L
9¢0¢/70/7L
9¢0c/%70/91L
9¢0¢/%70/0C
9¢0c/v0ice
9c0c/%017e
9¢0¢/70/6C

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khai KL giao
) O, )

Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1IM 2.017,9 -10,1 -0,5% 3,3 VN30F1IM 36.593 3,3% 247,34 36,9%
VN30F2M 2.022,5 -8,4 -0,4% 7,9 VN30F2M 1.999 -0,2% 0,52 -47,7%
VN30F1Q 2.019,3 -5,5 -0,3% 4,7 VN30F1Q 313 1,0% 0,03 33,3%
VN30F2Q 2.017,4 -2,6 -0,1% 2,8 VN30F2Q 35 -2,8% 0,02 -4,8%
VN100F1M 1.930,1 -6,1 -0,3% 1,2 VN100F1IM 21 -27,6% 0,09 100,0%
VN100F2M 1.934,0 1,0 0,1% 51 VN100F2M 15 -25,0% 0,01 37,5%
VN100F1Q 1.925,5 -8,0 -0,4% -3.4 VN100F1Q 14 -22,2% 0,01 -91,9%
VN100F2Q 1.920,0 0,0 0,0% -8,9 VN100F2Q 3 0,0% 0,00 0,0%
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

www.vietcap.com.vn
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Nang Lugng e—\/4t Liéu Bat dongsan
Bao hiém Tién ich Céng déng e Dich vU tai chinh

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*
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Ngéan hang — TE e Dich vy Ti€u dUng
Cbéngnghiép Cbéngnghé théngtin e Hang Tiéu dung

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 4/5/2026 129



http://www.vietcap.com.vn/

U

Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
60%
50%
40%
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e SET INdeX === JC|Index  =====PCOMP Index  e==\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 17,0 14,4 9,0 14,5
P/B 1,4 1,8 1,2 2,1
ROE (%) 8,5 12,4 M4 15,2
ROA (%) 2,3 3,1 2,4 2,2
Gia trivén hoa,
ty USD 578,2 706,5 138,5 330,6
GTGD trung binh,
tr USD 1.392,6 1.135,2 82,4 1.031,1
Mua réng khéi ngoai - ) i i
YTD, tr USD 560,5 2.937,6 72,8 1.652,2
Mua réng khdi ngoai -
5ngay, tr USD 6,4 (290,5) (18,6) (71,1)
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,61% 6,74% 6,61% 4,05%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Dinh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

Dau khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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