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Di€m nhan thj truéng

VN-Index tang 1,1%

VN
Ba

-Index tang 1,1% (+22,6 diém) vao thu

, dong cua phién giao dich tai 1.875,8

diém. Cac c6 phiéu Vingroup tang diém

bu

dép ap luc giam tu cac linh vuc khac.

Toan san ghi nhan 107 ma tang, 210 ma
gidm va 52 mé di ngang. Thanh khoan
tdng nhe so vdi phién trudc, dat 19,4
nghin ty déng.

Cac cB phiéu Vingroup gém VIC
(+6,3%), VHM (+6,9%), VRE (+6,9%)
va VPL (+3,4%) déu tang manh.
Nhém ngéan hang, STB (+4,9%) va
TCB (+1,0%) ghi nhdn muc tang
manh, trong khi VCB (-1,3%), BID
(-1,5%), LPB (-1,5%) va HDB (-1,1%)
gidm diém.

Nhom c8 phiéu déau khi gém BSR
(-6,4%), PLX (-6,9%) vaPVD (-2,9%)
gidam manh.

Cac ma tadng dang chu y 6 cac nhom
nganh khac bao gébm céng ty coéng
nghé FPT (+1,4%), hdng bia SAB
(+3,2%), cong ty chung khoan TCX
(+1,6%), va cac nha ban & MWG
(+2,5%) vaFRT (+2,1%). Cac mé& giam
nGi bat bao gébm coéng ty tién ich GAS
(-6,1%), cong ty trang suc PNJ
(-4,3%) va nha san xuat cao su GVR
(-1,0%).

Vietnam Today
D{r liéu thi truong

VNI HNI UPCOM
Diém 1853,3 2520  127,5
% A -0,9% -0,5% -0,6%
- % A1tudn 1,1% -0,5% -1,3%
-%YTD 3,9% 0,6% 5,6%
-%YOY 51,1% 19,2% 38,3%
GTGD
- Ho6m nay (triéu) $734,9 $48,4 $19,6
-TB1thang (triéu)  $919,1 $55,1 $20,7
-TB1nam (trieu)  $1.139,2 $80,8 $33,0
-TBQTD $923,1 $53,7 $20,5
-%TBQTD/TB -23,1% -31,3% -42,2%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $60,2 $1,3 $0,2
- Ban (triéu) $133,7 31,3 $0,6
- GTrong (triéu) -$73.4 -$0,1 -$0,4
borong TT
Ma tang 141 73 154
Ma giadm 197 83 189
Khéng doi 86 149 525
Chi sé chinh
GT vén hoa (ty) 332,5 17,2 51,4
P/E trugt 12T 14,9 10,4 18,5
LS c6 tuc* 3,4% 4,8% 5,6%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30FIM 2.028,0 35.186 1.942,5
VN30F2M 2.029,5 1.587 1,8
VN30F1Q 2.030,7 315 0,1
VN30F2Q 2.029,0 32 0,1
VN100F1M 1.942,1 28 0,8
VN100F2M 1.948,0 21 0,0
VN100F1Q 1.943,5 17 0,1
VN100F2Q 1.920,0 3 -
USD/VND 26.347

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index

tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Di€m tin & Nhan dinh nhanh

Nganh nang lugng: mo khi Nam Du - U Minh d& nhan quyét dinh déu tu cudi cling; tac dong
tich cuc cho DCM, POW, PVS va GAS

Nganh nang lugng: Quy dinh mdi vé knung gid cao diém, mang lai tdc déng tich cuc nhe cho
mang thuy dién va mang hé théng luu tri ndng luong bang pin (BESS)

AST: KQKD quy 1 tich cuc; da tang trudng khach quéc té va k& hoach ma réng gop phéan hd
trg tiém nang tang doi véi dy bao - Bao cdo PHCD & KQKD

BID: Tang trudng tin dung 8n dinh trong quy 1/2026 nhung NIM gay that vong - Bao cao DPHCD
&KQKD

DCM: Tén kho cao cudi quy 1thuc day Igi nhuén quy 2, tiém nang diéu chinh tang nhe - Bao
cao KQKD

DGW: LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 tang trudng manh 89% YoY nhd tang trudng doanh
thu & tat ca cac mang - Bao cao KQKD

DHC: Trién vong nlta dau nam kha quan nha gia gidy thuén Igi va OCC gia thap; lam phat chi
phi 1a rdi ro chinh trong nlta cudi nam - Bao cao KQKD & Bao cao DPHCD

F88: KQKD dang vuot ky vong nha tang trudng cho vay manh mé du trong mua thap diém quy
1-Bé&o cao KQKD & Gap gd NDT

FPT: LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 tang 14% YoY, nhin chung phu hgp vdi du bao - Bao
cao KQKD

GAS: Lgi nhuan quy 1ghi nhan tang trudng nhd su gia tadng clia san lugng, phu hgp vdi dy bao
- Bao cao KQKD

GVR: Lgi nhuan quy 1/2026 kha quan nhG mang cao su va thu nhap khac rong cao hon; vugt
ky vong clia chung t6i - Bao cédo KQKD

IDC: Lgi nhuén quy 1/2026 giam so véi cung ky do lugng ban giao dat KCN thap hon nhung
dong tién ti KCN van duy tri 8n dinh - Bao cao KQKD

MBB: Chi phi dugc kiém soat tot bu dap cho thu nhap ngoai l&i yéu va thuc ddy tang trusng
Igi nhuan manh mé; cac chi sé ng xau tang nhe so véi quy trusc - Bao cao KQKD

MWG: LNST quy 1tang 80% YoY, doanh thu DMXtéang manh 33% YoY, bién Igi nhuan rong BHX
dat 2,9% - Bao céo KQKD

NLG: Doanh s6 ban BBS 4T2026 tang 36% YoY, cong ty duy tri k& hoach doanh s ban BDS
nam 2026 gan gap doi YoY; LNST sau Igi ich CDTS Q1 2026 giam 37% YoY do thai diém ban
giao - Bado cao KQKD & BHCD

PHR: LNST sau Igiich CDTS quy 1/2026 gép ba 1an YoY nhd ghi nhan tién dén bu tang, phu hop
vGi ky vong clia chung téi - Bao cdo KQKD

PVS: LNST sau lgiich CDTS c6t 16i quy 1tang 33% YoY nha muc tang manh cla bién Igi nhuan
gbp mang M&C; phu hgp ky vong - Bao cao KQKD

REE: Lgi nhuén tang trudng trén tat ca cac mang, nhin chung pht hgp ky vong - Bao cao KQKD
SCS: KQKD quy 1khiém tén do tac déng tu cang thang Trung Bong trong thang 3 - Béo céo
KQKD

TV2: LNST sau Igi ich CDTS quy 1tang gan gép doi YoY, khoan tra trudc 16n tU khach hang
clng ¢6 trién vong doanh thu EPC cao trong ndm 2026 - Bao cao KQKD

VGC: Doanh s6 cho thué KCN tich cyc cling ¢6 tiém nang tang déi vai du bao - Bao cao PHCD
&KQKD

VHM: LNST sau Igi ich CDTS va doanh sé ban BBS ghi nhan tang trudng tich cyc so vdi cing
ky trong quy 1/2026, dugc thuc déy bdi giao dich ban 16 I6n tai Green Paradise, Ocean Park
283 - Bao c40 Gap g NBT & KQKD

VIC: Lgi nhuédn mang BDS téng trudng manh, mang khach san nghi dudng céi thién, khoan tai
trg tU Chu tich hé trg LNST sau Igi ich CBTS quy 1/2026 - Bao cao KQKD & Hop Gap g& NBT
BMP: K& hoach bién Igi nhuan nam 2026 du kién thu hep, nhung LNST van dat muc tiéu tang
truong 4% YoY ti muc nén cao - Bao cao PHCPH

CTG: KQKD sa b6 quy 1/2026 kha quan vai bd dém du phong I6n dé giam thiéu tac dong tu cu
séc¢ dia chinh tri - Bao cdo PHCD
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e DPG: Hoat déng ban BBS dién ra cham hon ky vong gay ap luc I&én Igi nhuan nam 2026; trién
vong dai han ré rang - Bao cao BPHCB

e HDB: M6 réng nén tang tap doan tai chinh dé thuc déy tang trudng; dé xuéat ké hoach tang
v6n dang ké - Bao cao DPHCP

e HDG: Tién do phat trién cac du an BDS nha & ti€p tuc dugc ddy manh, tuy nhién viéc trich 1ap
du phong mang dién tao ap luc 1én Igi nhuan ngén han - Bao cao PHCD

e LPB: K& hoach tang trudng Igi nhuan thap do méi trudng I3i suét cao - Bao cao DHCP

e SCS:K&hoach LNTT t&ng nhe 2,2% YoY - Bao cao PHCD

e SSI: Lgi thé chi phi von va gia tang thi phan tiép tuc la trong tam thuc ddy tang trudng - Bao
cao bHCD

e TCB, TCX: Trién vong t&ng trudng ngén han co phan kho lusng do bién déng vi mé, nhung Igi
thé canh tranh dai han rd rang - Bao cao PHCD

e VCB: Muc tiéu tang trudng LNTT khiém tén trong béi canh vi mé con nhiéu bat 8n - Bao céo
PHCD

e VJC: Tap trung vao Hoat ddéng ma rong doi bay va chién lugc bay dudng dai; ké hoach kinh
doanh tuong déi than trong trong béi canh céng thang tai Trung Déng - Bao cdo DPHCD

Quan diém ky thuat

VN-Index ti€p tuc dao dong trén MA5, cho thay da tdng ngén han van dudc duy tri va xac suat van
nghiéng vé kha nang huéng 1én ving 1.900-1.920 diém trong thdi gian tdi.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 ¢8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cia
mot sé'cac b phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DE'tai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

Di€m tin & Nhan dinh nhanh

Nganh nang lugng: mé khi Nam Du - U Minh d& nhan quyét dinh diu tu cudi cung;
tac dong tich cuc cho DCM, POW, PVS va GAS

Petrovietnam va PV GAS da ky két va trao d6i cac thda thuan quan trong cho dy an phat trién
mo khi Nam Du (L6 46/07) va U Minh (L6 51) vdi Mitra Energy/Jadestone Energy vao ngay
20/04/2026.

Cac mo nay nam tai BE Malay - Th& Chu va dugc phat trién theo hop déng phan chia san phdm
(PSC) vai PVN. M&c du PYN khong truc tiép sd hiu du an Nam Du - U Minh, vén do Jadestone
Energy s& hiu 100% (cdng ty co try sd tai Singapore, 1a mot doanh nghiép thugng nguén hang
dau trong linh vuc phat trién va khai thac tai khu vuc chau A - Thai Binh Duang), PVN tham gia vdi
vai tro la dai dién quéc gia theo cac diéu khoan cuia PSC (ty 1& quyén Igi tham gia cu thé hién van
chua dugc cong bé). Nguén khi tir du an s& cung cép cho cac tai san hangudn chu chot, bao gom
cac nha may dién va nha may phan bon tai khu vuc Tay Nam Viét Nam, qua dé cung cép su ho trg
cho hoat dong san xuét cong nghiép va phat dién.

Vén dau tu XDCB la 750 triéu USD (theo cac chuyén gia trong nganh). T8ng tri luong udc tinh
roi vao khodng 4,4 ty m3 khi, véi san Iugng cung cap du kién khodng 700 triéu m3/nam, dap Ung
khoang 30% nhu cau khi tai khu vuc Ca Mau.

Dong khi dau tién duy kién sé dugc khai thac vao cudi nam 2028. Diéu nay giup bu dap cho su
sut giam clia nguén cung khi trong nudc va dam bao nguén cung nang lugng 6n dinh cho khu vuc
dén nam 2035.

* DCM: dam bao ngudn cung khi trong dai han, dong thai cé thé cung cdp nguyén liéu dau vao
cho ké hoach md réng céng suat Iap dat maéi 1én 125%.
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* POW: dam bao ngudn cung khi cho cac nha may Ca Mau 1& 2 (1.500 MW), b8 sung cho nguon
khi hién hiu t PM3-CAA. Tai PHCD thang 11/2025 clia POW, céng ty cho biét da ky hgp dong voi
GAS dé& mua khi t mo Nam Du - U Minh b&t dau tu quy 4/2028, véi san lugng hang nam 1a 0,7 ty
m3.

* PVS: chung tdi ky vong hgp dong EPC sé& dugc trao trong nhiing thang tdi sau khi du éan cong bo
da nhan dugc quyét dinh dau tu cudi cung (FID). Chung t6i udc tinh PVS co thé ghi nhan backlog
189 triéu USD, dugc trién khai trong giai doan 2026-2028. Vi gia dinh bién Igi nhuan rong & muc
3%, diéu nay sé tuong ung vai muc LNST sau lgi ich CDTS bao cao 14 1,9 triéu USD/nam trong giai
doan 2026-2028, tuong duong 2,3% t8ng LNST sau Igi ich CDTS cua PVS trong cung giai doan.

* GAS: Nam Du - U Minh déng gép khoang 9% t6ng nguén cung trong nudc clia GAS trong giai
doan 2028-2030, qua do hd trg da phuc hoi ngudn cung khi trong nudce ctia GAS.

Nganh nang lugng: Quy dinh méi vé khung gid cao diém, mang lai tac ddng tich cuc
nhe cho mang thly dién va mang hé théng luu trif nang lugng bang pin (BESS)

* Vao ngay 22/04/2026, B6 Céng Thuong da ban hanh Quyét dinh 963/QD-BCT, diéu chinh lai
khung gid ap dung biéu gia dién theo thdi gian st dung (TOU). Theo khung mdi, giG cao diém sé
tap trung vao bugi ti tu 17:30-22:30 tU thi Hai dén thi Bay, va khdng ap dung gia gid cao diém
vao Chu nhat; gis binh thudng sé 14 06:00-17:30 va 22:30-24:00, trong khi gic thap diém van git
nguyén & khung gid ti 00:00-06:00. Trudc day, gid cao diém la 09:30-11:30 va 17:00-20:00.

* Chung t6i luu y réng khung TOU mai van chua ducc ap dung ngay lap tic va sé dugc trién khai
khi dot diéu chinh gia ban I dién tiép theo dugc thuc hién.

* Chung téi cho rang day 14 tin hiéu chinh sach nham phan anh tét hon su thay déi trong can bang
cung - cau dién trong ngay cla Viét Nam, dac biét sau giai doan tang trudng nhanh cta dién méat
trai, qua do lam giam ap luc céng suat clia hé théng vao ban ngay va chuyén ap luc cao diém sang
budi toi.

* Tac dong truc tiép lén khach hang hé gia dinh dugc ky vong 1a han ché, do gia dién sinh hoat van
ap dung theo ca ché biéu gia bac thang, trong khi nhom chiu anh hudng chinh la khach hang san
xuat va cong nghiép, von dang phai chiu muc gia dién cao hon 80-85% trong gid cao diém so Vi
khung gig binh thudng.

* Tac dong: Chung tdi ky vong thay d&i nay cé thé cé tac dong tich cuc nhe di véi cac ngudn
dién cé tinh linh hoat cao nhu thily dién va hé théng luu trif nang lugng bang pin (BESS), vén
c6 thé& tdi uu hoa gia tri tir viéc dich chuyén san lugng sang gi6 cao dié€m, trong khi cé tac
dong tuong déi trung 1ap ddi v6i cadc nha mdy nhiét dién than va nhiét dién khi chay nén.
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Khung gio ap dung biéu gia dién TOU mdi cua Viét Nam va bi€u gia dién hién hanh

Cac khung TOU Khung méi Khung ci Mic gia hién tai
(knéng déi)
Gi¢ cao diém 5 gid/ngay 2 +3gig/ngay Khach hang san xuét
17:30 - 22:30 9:30-11:30 3.266 - 3.640 doNg/kWh
(ThU2 - Thi7) 17:00 - 20:00 KCN
(Th2-Thu7) 3164 - 3.441d6NG/KWh
Gig binh thudng 11,5 +1,5 gi6/ngay 5,5+5,5+2gid/ngay Khach hang san xuat
6:00 -17:30 4:00-9:30 1.811-1.987 dong/kWh
22:30 - 24:00 11:30-17:00 KCN
(Thu2-Thu7) 20:00-22:00 1.728 - 1.865 dong/kWh

(Thir2-Thi7)

18 gid/ngay 18 gi6/ngay
6:00 - 24:00 (CN) 4:00 - 22:00 (CN)
Gi thap diém 6 giG/ngay 6 git/ngay Khach hang san xuat
0:00-6:00 22:00 -24:00 1146-1.300 dong/kWh
00:00-4:00 KCN

1.079 - 1.210 d6ng/kWh

Nguén: B6 Céng Thuaong, Vietcap

AST: KQKD quy 1 tich cuc; da tang trudng khach quéc té va ké hoach mé réng gép
phan hé trg tiém néng ting déi véi du bao - Bao cao DHCD & KQKD

Chung t6i d& tham dy BDHCD thudng nién nam 2026 cua CTCP Dich vy Hang khdng Taseco (AST)
vao ngay 25/04 tai Ha Noi. Céng ty da dua ra ké hoach nam 2026 theo husng than trong, du vy,
ban I&nh dao thé hién su tu tin rang céng ty s& vugt k& hoach dé ra. Quan diém nay dugc ho trg
bdi KQKD quy 1/2026 tich cuc, da phuc héi viing chéc cla lugng khach quéc té, va nhiing cai thién
lién tuc trong mé hinh clta hang clng nhu ca cau san pham ban Ié clia cong ty. Nhin chung, chiing
t6i nhan thay kna nang diéu chinh tang déi vai cac du bao hién tai cla ching téi, du van can thém
danh gia chi tiét.

1. K& hoach kinh doanh ndm 2026

- Doanh thu: 2,2 nghin ty dong (+25% YoY; tuong duang 104% du bao ca nam clia chung toi).

- LNST: 360 ty dong (+11% YoY; tuong ducng 101% du bao ca nam cua chung t6i).

- M3c du k& hoach d&t muic tang trudng manh YoY, ban 1&nh dao nha&n manh rang céng ty dang ap
dung k& hoach than trong trong béi canh cang thdng Trung Béng van dang tiép dién. Tai DHCP,
ban lanh dao bay td su tu tin rang cong ty sé& vuot ké hoach nay.

2. KQKD quy 1/2026

- Doanh thu: 556 ty dong (+44% YoY; tuong ducng 27% du bao ca nam clia chung t6i).
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- LNST: 129 ty déng (+75% YoY; tuong duong 36% du bao ca nam cla chung toi).

- Ban 1anh dao cho biét KQKD tich cuc nay dén tir (1) muc tang trudng manh clia lugng khach quéc
té, dac biét tai Ba N&ng va Phi Quac, va (2) su cai thién lién tuc clia AST trong mé hinh clra hang
va ca cau cac loai clra hang nham phu hap hon véi hanh vi tiéu dung clia khach hang.

- Trong quy 1/2026, lugng khach quéc té cua Viet Nam dat 12 triéu lugt (+2% YoY), trong khi lugng
khach trong nudc dat 19 triéu lugt (+6% YoY), theo udc tinh clia ACV.

- Quan diém cua chung téi: Trong quy 1/2026, KQKD sa bd da hoan thanh 36% du bao LNST cua
chung téi va 36% ké hoach cuia cong ty. Bat chap cang théng dia chinh tri van tiép dién, ching toi
nhan thay tiém nang tang doi véi cac du bao hién tai, du van can thém danh gia chi tiét.

3. Hoat ddng mé rong mang Iudi ban 1é van |a dong luc ting trudng chinh trong trung han:

- Tai Nha ga T2 N6i Bai (HAN T2), AST da dau thau thanh cong sau diém ban mai (POS, so vdi 138
POS clia AST vao cubi nam 2025). Trong s6 sau POS mdi nay, hai POS (F&B va ban 1&) da di vao
hoat déng, trong khi bdn POS con lai (hai clta hang mién thué va hai clia hang bach hoa luu niém)
dang trong qua trinh xay dung va du kién hoat dong vao gitta quy 2/2026. Trong thai gian toi, AST
co ké hoach tiép tuc dau thau thém cac vi tri mai trong quy 2 dén dau quy 3/2026, vai kha nang
ma réng sang cac nhom dich vu méi nhu spa (phu thudc vao két qua phé duyét dau thau clia co
quan quanly).

- Tai San bay Phu Quéc, AST hién van hanh 16 POS tai nha ga hién tai vai hiéu qua doanh thu rat
cao, vugt 40 triéu ddong/m2/thang (so vai khoang ~25 triéu déng tai Tan Son Nhat va khoang ~28
triéu déng tai No6i Bai), trong do hiéu qua doanh thu cua hang mién thué dat tdi 70 triéu
déng/m2/thang. Vi viéc Sun Group dang ma rong nha ga, AST ky vong sé& co thém ca hoi dé gia
tang thém dién tich ban lé.

- San bay Quéc té€ Long Thanh (LTA) tiép tuc la trong tdm chién lugc quan trong, va céng ty sé
theo doi sat sao tién dd dau thau.

4.VinaCS

- AST hién dang s& hiiu 29,29% c8 phan tai VINACS va co k& hoach duy tri ty 1& s& hiu nay trong
ngén han, déng thai can nhic tang ty 1& s& hitu trong dai han.

- Dy an suét an hang khoéng cla VinaCs tai Long Thanh giai doan 1cé céng suét thiét ké 20.000
suét an/ngay voi téng vén dau tu XDCB la 687 ty dong. Tién dd xay dung hién da dat khoang
85-90%, vGi muc tiéu van hanh thuong mai phu hgp véi tién do clia Chinh phi (du kién thang
12/2026).

5.Cétuc

- CG tuc tién mat nadm 2025: 3.500 dong/cs phiéu (phu hgp véi du bao cla ching t6i), trong do
2.500 dong/cd phiéu da dugc chi tra va 1.000 dong/cG phiéu con lai sé dugce chi tra sau DHCD.

- C8 tuc c6 phiéu nam 2025: Theo ty 1& 10:2 (c8 dong s& hitu 10 ¢8 phiéu s& nhan thém 2 cé phiéu
mai), du kién thuc hién sau PHCP. Sau phat hanh, von diéu 1& cla AST sé tang 20% lén 540 ty
dong tU muc hién taila 450 ty dong.

- C8 tuc nam 2026: 35-45% ménh gia. Tai DPHCD, ban I&nh dao cho biét ¢& tuc tién mat dy kién sé
G muc 25% va ¢ tuc cb phiéu dugc gisi han & muc =20%. Chung toi hién du bao AST sé chi tra
muc ¢8 tuc 3.500 dong/c3 phiéu cho KQKD nam 2026. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai
Vietcap 1Q.

BID: Tang trudng tin dung &n dinh trong quy 1/2026 nhung NIM gy that vong - Bao
cao DHCP & KQKD

Ngan hang TMCP Bau tu va Phat trién Viét Nam (BID) da cdng bé KQKD quy 1/2026 vai thu nhap
tU HPKD (TOI) dat 20,7 nghin ty dong (+15,6% YoY) va LNTT dat 8,6 nghin ty dong (+15,6% YoY),
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ca 2 déu hoan thanh 19% du bao ca nam 2026 cua chung téi. KQKD clia ngan hang nhin chung
th&p hon so véi ky vong clia chung toi, chu yéu do két qua NIM gay that vong. Chung téi nhan thay
rdi ro diéu chinh giam déi vai cac du bao hién tai, du van can thém danh gia chi tiét.

* Tang trudng tin dung quy 1/2026 dat 2,5%, thap hon muc tang trudng tin dung toan hé théng la
3,2% nhung phu hgp véi ky vong clia chung t6i. Cac linh vuc dong gop chinh cho tang trudng tin
dung trong quy 1/2026 bao gém dich vu (+7,6% so véi dau nam, chiém 20% téng du no) va cong
nghiép ché bién, ché tao (+8,2% so vai dau nam, chiém 16% t8ng du ng). Trong khi do, ban budn
& ban |& ti€p tuc 1a yéu t6 kéo giam tang trudng (-3,5% so véi dau nam, chiém 23% tGng du na).

* Tién gui khach hang quy 1/2026 giam 3,7% QoQ, thap hon dang ké so véi tang trudng tin dung.
Nguyén nhan ctia muc t&ng trudng huy dong yéu la do tinh hinh canh tranh huy déng gay gat tu
cac ngan hang tunhan. Gidy t& co gia cuia BID tdng manh 35% QoQ dé bu dép khoang tréng nguén
v6n, do ngén hang (tuong tu nhiéu ngan hang khac trong nganh) ddy manh phat hanh chimg chi
tiéngli (CDs), von co 13i suat cao hon tién gli thong thusng. Ty 18 CASA quy 1/2026 14 20,2% (+1,2
diém % Yoy, -1,6 diém % QoQ).

* Thu nhap 13i thuan (NII) quy 1/2026 cla BID tang 12,8% YoY nh& muc tang trudng tin dung kha
quan bu dép cho su sut giam YoY cua NIM. So véi cung ky quy trudce, NIM dé giam dang k& QoQ
xudng muc thap nhiéu nam 14 1,91% (-54 diém co ban QoQ, -11 diém ca ban YoY), do Igi suét tai
san sinh 1&i gidm manh (-36 diém co ban QoQ, +10 diém ca ban YoY) va chi phivén (COF) tang (+19
diém co ban QoQ, +22 diém co ban YoY). Trong khi ap luc COF khdng gay bat ngd do thanh knoan
hé théng da that chat hon va 14 sudt huy dong dé tang cao hon k& tU quy 4/2025, thi muc sut
giam dang ké cla lgi suét tai san tai BID lai gay that vong, trong béi canh nhiéu ngan hang khac
ghinhan su cai thién doi véi Igi suat tai san trong quy 1/2026.

* V& chat lugng tai san, ty 1& ng xau da tang 1én 1,76% trong quy 1/2026 (+28 diém cc ban QoQ,
-14 diém cao ban YoY) so vé&i du bao cudi nam 2026 14 1,47% cla chang t6i. Ty 1& ng nhom 2 cling
tang QoQ 1én muc 1,34% trong quy 1/2026 (+5 diém ca ban QoQ, -51 diém ca ban YoY).

* Chi phi tin dung quy nam quy 1/2026 la 0,92% so vdi 0,88% trong quy 1/2025. BID da x6a ng 3,4
nghin ty dong trong quy 1/2026, tucng ducng vdi ty |& xda ng trén du ng gdp quy nam 14 0,56%.
Ngoai ra, ty I1& bao phd ng xau (LLR) quy 1/2026 da giam QoQ xudng 87% so vai 100% trong quy
trudc.

* Thu nhap ngoai I5i (NOII) quy 1/2026 dat 5,0 nghin ty dong (+25,6% YoY), hoan thanh 18% du
bao ca ndm clia chung toi. Thu nhap khac thuan tang manh 639,9% YoY Ién 2,1 nghin ty dong, nhd
SU gia tang cuia thu hoi ng xau da xd Iy rdi ro. Trong khi dé, thu nhap phithuan (NFI) tang 5,6% va
151 kinh doanh ngoai hdi ghi nhan muc tang trudng manh 28,4% Yoy.

* Ty 1& chi phi trén thu nhap (CIR) quy 1/2026 da cai thién 1,0 diém % YoY xudng muic 32,0% so VJi
dubdo ca ndm cuia chung téila 31,9%, do TOI tang 15,6 % YoY cao han muc tang 12,2% YoY cla chi
phi HDKD (OPEX).

* Chung t6i da tham du DHCD cua BID tai Ha Noi vao ngay 24/04/2026. Néi dung chinh cua dai hoi
bao gém: (1) dé xuat cac muyc tiéu kinh doanh nam 2026 va dinh huéng phat trién ctia BIDV trong
giai doan 2026-2030, (2) théng qua phucong an phat hanh 10,71% ¢ phiéu theo hinh thic phat
hanhriéng lé va/ho&c chao ban ra cdng chung, (3) théng qua ké hoach chia c8 tuc bang cé phiéu.
Phan hoi dap tép trung vao KQKD tu dau ndm cua BID, trién vong kinh doanh ndm 2026, va danh
gia clia ngan hang vé méi trusng kinh té vi mé.

* C8 déng da thong qua ké hoach kinh doanh nadm 2026 clia ngan hang, bao gom: (1) téng tai san
tang 5-10% YoY, (2) tang trudng tin dung theo han muc dugc NHNN phé duyét, (3) huy déng vén
t&ng phu hgp véi tang trudng tin dung, (4) LNTT theo phé duyét cla ca quan Nha nudc co thdm
quyén, va (5) ty 1& ng xau theo Thong tu 31 dudi 1,6%.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 28/412026 17


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

* C3 déng da théong qua ké hoach phat hanh t6i da 780 triéu ¢8 phiéu (10,71% téng s6 ¢6 phiéu
dang luu hanh) theo hinh thic phat hanh riéng 1é va/noac chao ban ra cong chung. Phat hanh
riéng & s& danh cho nha dau tu t8 chuc, trong khi vai chao ban ra céng chung, ca nha dau tu cé
nhan va t8 chuc déu co thé tham gia.

* C8 déng da thdng qua: (1) phat hanh 6,85% ¢ phiéu dé tang von tu quy du tri bé sung von diéu
1&, (2) c8tuc bang c8 phiéu ty 1& 19,2% si dung Igi nhuén gilt lai ndm 2023, va (3) c8 tuc bang cé
phiéu ty |& 18,1% sur dung lgi nhuan gilr lai nam 2025, tuy thudc vao hoat ddng phé duyét clia cac
co quan Nha nudc.

* C8 déng d& thong qua viéc mién nhiém 6ng Yoo Je Bong (dai dién ¢ déng chién lugc Keb Hana
Bank) knéi HDQT va bau éng Kim Sang Soo (dai dién mai ctia Keb Hana) cling 6ng Hoang Viét Hung
(hiéna Phé T6ng Giam déc BID) vao HPQT. Chung téi luu y réng éng Phan Buc Tu, Chu tich HDQT
BIDV, sé& nghi huu theo quy dinh tU ngay 01/07/2026, theo Thong bdo 08/TB-NHNN ngay
10/01/2026 clia NHNN. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

DCM: Tdn kho cao cudi quy 1thic day Igi nhudn quy 2, tiém nang diéu chinh tang
nhe - Bao cao KQKD

Chung t6i nhan thay tiém nang diéu chinh tang nhe so véi du bao LNST sau Igi ich CDTS ndm
2026 (3 nghinty déng, +55% YoY) do gia ban trung binh cta uré (ASP) cé kha ning cao hon du
kién, qua dé bu dap cho muc tang gia khi dau vao, du can thém danh gia chi tiét. Hién tai, ching
t6i duy tri knuyén nghi MUA déi vai DCM voi muc gia muc tiéu co s la 57.600 déng/cd phiéu.

Quy 1/2026: Doanh thu dat 5,3 nghin ty déng (+55% YoY, dat khoang 28% du bao nam 2026
clia chung t6i). LNST sau Igi ich CDTS dat 788 ty déng (+91% YoY, dat khoang 26% du bao
nam 2026 cla chung tdi), tuong duong véi s6 liéu s6 bd da cdng bé tai PHCD nam 2026.

- San lugng ban: 271 nghin tan uré (+10% YoY); 65 nghin tan NPK (+49% YoY)

- Tang trudng doanh thu chu yéu dugc thic déy bdi (1) doanh thu uré tang +20% YoY (san lugng
ban +10% YoY, ASP +10% YoY), va (2) doanh thu thuong mai gép 3,6 Ian YoY (san lugng thuong
mai gap 3,3 1an YoY nho lugng tén kho cao tu cudi nam 2025).

- Theo DCM, gié ban trung binh cuia uré trong quy 1chi tdng nhe 10%, trong khi gia ban tai Trung
Péng hién tai gan nhu tang gap doi so vdi giai doan trudc cang thdng Trung Béng, va gia trong
nudc tang khoang 30-40% so Vdi giai doan trudc cang thang Trung Dong. Su chénh léch nay 14
do cac hop déng gia cao da dam bao sé dugc giao hang va ghi nhan doanh thu vao quy 2, qua dé
cho théay trién vong Ioi nhuén quy 2 s& con kha quan hon.

- Bién Igi nhuan gop duy tri & muc cao 25,5%, du gidam nhe 50 diém cb YoY chd yéu do bién Igi
nhuan mang thuong mai giam 4,3 diém % YoY (tuy nhién Igi nhuén tuyét déi van tang YoY), qua
do phén nao bu dap cho su ma rong bién Igi nhuan ctia mang uré (+5,5 diém % lén muc 41,5%).

- LNST sau lgi ich CBTS bao céo tang manh chu yéu do Igi nhuéan gép mang uré tang 38% YoY (nho
gid ban trung binh va san lugng ban tang, lugng ton kho gia thap ti cudi nam 2025), cling vdi Igi
nhuédn goép mang NPK tdng 68% YoY nha tang trudng doanh thu.

- Tai DHCD vira qua trong ndm 2026, ban 1anh dao ky vong KQKD quy 2 sé rat tich cuc. Gan day, An
D6 da mo thau voi muc gia trén 900 USD/tan. Dy bao gia uré co thé ha nhiét nhe vao cudi quy 2
nhung sé& duy tri @ muc cao trong sudt giai doan nlra cudi ndm. DPM cling xac nhan trién vong gia
ban trung binh ctia uré dang & muc thuan Igi.

- Tén kho van duy tri mic cao vao cudi quy 1/2026, dat 4,7 nghin ty déng (-3% QoQ, +44% YoY).
DCM cho biét céng ty mai chi ban khoang 1/3 lugng tén kho gia thép tu giai doan cudi nam 2025
trong quy 1/2026, qua dé cho thay lugng tén kho gia thép sé tiép tuc dugc chuyén sang va ghi
nhan Igi nhuén trong quy 2. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.
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DGW: LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 tang trudng manh 89% YoY nhd tang
trudng doanh thu & tat ca cdc mang - B4o cdo KQKD

* Quy 1/2026:

- Doanh thu thuan tang 54% YoY trong quy 1/2026, dugc thuc déy béi da tang trudng & tat ca cac
mang kinh doanh, d&n dau la mang laptop & may tinh bang, thiét bi van phong va thiét bi gia dung.
LNST sau lgiich CDTS tadng 89% YoY.

- Chung téi nhan thay tiém nang diéu chinh tang nhe doi véi du bao ndm 2026, du can thém danh
giachitiét.
* KQKD tung mang:

- Doanh thu laptop & mdy tinh bang (chiém 33% doanh thu quy 1) tang manh 102% YoY, nhd san
luong ban hang va gia ban trung binh cua laptop déu tang trong béi canh nhu cau mua som gia
tang trudc ky vong gia RAM va chip nhd sé tiép tuc tang.

- Doanh thu dién thoai di déng (chiém 27% doanh thu quy 1) tdng 2% YoY. Chung téi cho réng
muc tang khiém tén nay la do béi canh canh tranh kém thuén Ioi déi véi Xiaomi (trudc cac chién
dich marketing manh mé ctia OPPO) va Apple (do MWG gianh thém thi phan tu cac khach hang
clia DGW), trong khi cac thuong hiéu méi nhu Motorola van dong gop 6 muc khiém tén.

- Doanh thu thiét bi van phong (chiém 29% doanh thu quy 1) tang 92% YoY, chu yéu nhd doanh
thu may chu, dugc hé trg bdi nhu cau chuyén déi s6 cla cac doanh nghiép.

- Doanh thu thiét bj gia dung (chiém 8% doanh thu quy 1) tang manh 80% YoY, dugc thuc d&y
chui yéu nha céc san phdm cuia Xiaomi.

- Doanh thu hang tiéu dung (chiém 3% doanh thu quy 1) tang 14% YoY, nhd su dong gop tU cac
dong san pham dé udng, cham soc ca nhan va siia dinh dudng.

* Ty suét Igi nhuan: Bién Igi nhuan gop tang 70 diém cb YoY Ién muc 9,5% trong quy 1/2026.
Chung téi cho réng két qua nay dén tu co cau doanh thu thuan Igi hon, khi ty trong doanh thu
mang ngoai ICT (v&i bién Igi nhuén cao hon) da tang tu 34% trong quy 1/2025 1én 40% trong quy
1/2026. Tuy nhién, muc tang chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (SG&A) (chd yéu do chi phi
quang céo, khuyén mai va hé trg ban hang) da kéo Ui bién Ioi nhuan ti HBKD giam 40 diém cb YoY
xudng con 3,0%. Nguac lai, bién Igi nhudn rong tang 40 diém cb YoY 1én 2,4% nhd thu nhap tai
chinh thuén tang YoY. Vui long xem thém thdng tin chi tiét tai Vietcap Q.

DHC: Tri€n vong nia ddu ndm kha quan nhé gia gidy thuan Igi va OCC gia thap; lam
phat chi phi Ia rdi ro chinh trong nira cudi nam - Bao cdo KQKD & Bao cdo PHCD
Chung t6i da tham du BHCD nam 2026 clia CTCP Bong Hai BEn Tre (DHC) vao ngay 24/04. Nhin
chung, chung téi ky vong trién vong ntia dau nam 2026 sé tich cuc, dugc ho trg bdi gia ban thuén
Igi va nguén cung OCC gia thap, vai lugng hang tén kho dugc dam bao cho knoang ba thang toi
hét thang 7/2026. Tuy nhién, chung toi dy béo bién Igi nhuan sé thu hep dan tu Q2 2026 do chi
phi dau vao khac tang (tién ich, logistics) va viéc dan su dung hét nguén tén kho OCC gia thap,
day cling la yéu t6 ma chung toi s& theo ddi chat ché.

1. K& hoach ndm 2026
- Doanh thu: 3,8 nghin ty dong (+5% YoY; dat 103% du bao ca ndm cuia chung toi)
- LNST: 350 ty dong (-11% YoY; dat 86% du bao ca nam clia chung toi).

- Ban 1&nh dao nhan manh réng k& hoach nay dudc xay dung dua trén cac gia dinh mang tinh than
trong va co thé dugc diéu chinh tang néu diéu kién kinh doanh tiép tuc thuan Igi trong nlia dau
n&m 2026. Biéu nay phi hop vai viéc DHC thudng dua ra ké hoach mang tinh than trong.
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2. Két qua so bd quy 1/2026
- Doanh thu: 967 ty déng (+17% YoY; dat 26% du bao ca nam cla chung toi).
- LNST: 137 ty déng (+81% YoY; dat 34% du bao ca nam clia chung toi).

- Quan diém cuia chung t6i: Ba tang trudng Igi nhuan manh trong quy 1cho thay tiém nang diéu
chinh tang du bao lgi nhuan nam 2026 clia chung téi, tuy thudc vao dién bién chi phi dau vao trong
cac quy tiép theo, du can thém danh gia chi tiét hon.

3. Mang giay:

-Pong luc cung - cau: Ban I&nh dao nhan manh cau truc nganh thuén Igi hon trong nam 2025, Vi
nhu cau gidy bao bi tai Vit Nam tang 12,6% (theo VPPA), trong khi nguén cung that chat do viéc
dong clia cac nha may lién quan dén méi trusng tai mién Béc, lam gidm khoang 1,5 triéu tan cong
suét (tuong duong giam 20% t8ng cdng suat tai Viét Nam). Diéu nay dua téng cdng suat thuc té
xudng con khoadng 6 triéu tan va chuyén thi trudng tu du cung sang trang thai can bang hon, qua
dé giup gia ban én dinh hon.

- Gia ban gidy: Trong quy 1/2026 dén dau quy 2, gia ban dao dong trong khoang 10.400-10.700
doéng/kg déi voi testliner va 13.600-14.000 déng/kg doi vdi kraftliner.

- Chi phi dau vao:

+ Gia OCC da tang 6 tat ca cac khu vuc cung Ung trong béi canh gian doan dia chinh tri. So voi
muc trusc cang thang Trung Bong, gia OCC My tang khoang 10 USD/tan, Nhat Ban tang 12-15
USD/t&n va Chau Au tang khoang 15 USD/tén, trong khi OCC trong nudc tang 300-400 déng/kg.
DHC hién dang thu mua OCC nhép khdu & mic khoang 163-165 USD/tan (+6-10% YoY) va
4.000-4.300 dong/kg d6i vai nguén trong nuasc (+8% YoY). Ngoai OCC, ap luc chi phi con lan rong
sang cac mang khac nhu hai bédo hoa (+7,9%), bot mi (+28-30%) va logistics, qua dé phan anh
tac dong tu cang thang tai Trung Béng.

+T06n kho: DHC d& dam bao lugng ton kho OCC du dung trong mét thang tai kno va hai thang dang
trong qua trinh van chuyén, tuong Ung véi nguén cung dau vao dugc dam bao trong ba thang,
dén hét thang 7/2026.

4. Cap nhat dy an Giao Long 3 (GL3):

- Dy &n GL3 clia DHC co t6ng vén dau tu XDCB |4 2.250 ty déng, vdi gia tri hgp déng da ky két dat
khoang 71,3% t&ng vén dau tu XDCB du kién. Von gop cla chu sé hiu khoang 850 ty dong, phan
con lai la von vay tu Vietcombank du kién sé bt dau gidi ngan tu thang 9/2026.

- Dy an dang tién trién dung tién do, vai muc tiéu chay thir vao thang 7/2027 va van hanh thuong
mai tu thang 9 (nhin chung phu hgp vai du bao clia chung t6i). GL3 dugc thiét k& vai ca cau san
ph&m gom 30% kraftliner va 70% testliner. Dang chu'y, san pham kraftliner dugc ky vong s& mang
lai bién Igi nhuén vuot tréi (>20%) so vai cac san pham hién tai, du yéu cau ky thuat cao hon.

5. Cép nhat cac du an bao bi carton

- M& rong quy mé Bao bi BEn Tre: Nna may nay dang trong qua trinh thuc hién cac thd tuc dat dai
tai Cum cong nghiép Long Phudc (Vinh Long), vai von dau tu XDCB du kién la 120 ty dong.

- Trong khi do, du an bao bi Phu Thuén (di dai va tach riéng Nha may Carton Box 1) du kién sé& dugc
trién khai vao cudi nam 2026, vai téng von dau tu khoang 300 ty dong.

6.Cdtuc

- C8 tuc tién mat nam 2025: 1.000 déng/cd phiéu (Igi sudt cb tic 2,8%, da chi tra vao thang
10/2025) - thap hon muc dy bao 1.300 déng/cd phi€u clia chung toi.

- C8tuc c6 phiéu nam 2025: Ty 1€ 10:1 (ngudi s& hitu 10 ¢& phiéu hién hiiu s& dugc nhan 1¢6 phiéu
mai). Sau khi phat hanh (dy kién tur quy 2/2026 trd di), von diéu |é sé tang thém 10% tu muic 965
ty déng hién tai lén 1,1 nghin ty déng.
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- C6 tuc tién mat nadm 2026: 2.000 déng/cd phiéu (Ioi suat c8 tic 5,5%), cao hon ky vong 1.500
doéng/cd phi€u clia chung téi. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

F88: KQKD dang vugt ky vong nhé& tang trudng cho vay manh mé du trong mua thap
di€m quy 1- Bao cao KQKD & Gap g& NDT

CTCPPau tuF8s (F88) ghinhan két qua quy 1/2026 manh mé, vai téng doanh thu dat 1,4 nghin ty
dong (+54% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 241ty déng (+131% YoY), danh ddu muc Igi nhuan
theo quy caoky luc. Doanh thu va LNST saulgiich CBTS I&n lugt hoan thanh 25% va 24 % du phong
canam cuia chung téi. Trong khi do, LNTT dat 303 ty dong (+129% YoY), hoan thanh 27% ké hoach
PHCP, la mUc dang chu y do quy 1thudng la quy thap diém theo mua doi vai hoat ddng tai chinh
tiéu dung va cho vay thay thé. Chung téi cling da tham du cudc hop nha déu tu cla céng ty vao
ngay 24/4.

Nhin chung, két qua tich cuc clia F88 dugc thuc déy bai tang trudng giai ngan tang téc, dung cho
vay md réng, don by hoat déng tich cuc, nguén thu da dang va chat lugng tai san van ndm trong
kh&u vi rdi ro clia ban Ianh dao. Chung tdi nhan thay kha nang diéu chinh tang du phong nam 2026,
du can thém danh gia toan dién hon. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap Q.

FPT: LNST saulgiich CDTS quy 1/2026 tang 14% YoY, nhin chung phu hgp véi dubao
- Bao cao KQKD

1. KQKD quy 1/2026: Doanh thu dat 12,5 nghin ty déng (+9% YoY; dat 22% du bao ca nam cla
chung téi) va LNST sau Igi ich CDTS dat 2,5 nghin ty dong (+14% YoY; dat 24% du bao ca nam cua
chung toi).

2. KQKD theo mang trong quy 1/2026:

* CNTT nudc ngoai: Doanh thu +10% YoY; LNTT +5% YoY.

- Xét theo loai hinh dich vy, da tang trudng chu yéu dén tu dich vu chuyén ddi s6 (DX), véi mic
tang 18% YoY va dong gop 47% vao téng doanh thu CNTT nudc ngoai trong quy 1/2026.

- Xét theo thi trusng, Nhat Ban ti€p tuc 1a thj trudng déng gép doanh thu I6n nhat, ghi nhan da
tang trudng doanh thu 19% YoY trong quy 1/2026. Thj trudng EU ghi nhan da tang trudng doanh
thu manh mé& & muc 44% YoY. Doanh thu tai My tang trudng khiém tén & muc 4% YoY. Trong khi
dd, doanh thu khu vuc Chau A-Thai Binh Duong (APAC) gidm 10% YoY, chu yéu do dién bién kém
tich cuc kéo dai tai thi trudng Han Quoc va Malaysia.

- Doanh thu ky mdi tdng 22% YoY Ién muc 13,8 nghin ty dong trong quy 1/2026. S6 lugng hgp déng
cd gia tri tu 500.000 USD dén dudi 1 triéu USD tang 14% YoY 1én 95 hgp dong; s6 lugng hop dong
co giatri tu1triéu USD dén dudi 10 triéu USD tang 16% YoY 1én 85 hgp déng va sé luong hgp déng
co giatritu 10 triéu USD tra 1én tang 14% YoY Ién 8 hgp dong.

- Bién LNTT mang CNTT nudc ngoai giam 80 diém cb YoY xudng con 16,2% trong quy 1/2026, chu
yéu do khoan 16 phat sinh tur du an nha may Al tai Nnat Ban (vén chua di vao hoat dong trong quy
1/2025). Trong khi do, bién LNTT cua cac dich vu CNTT nudc ngoai ¢t I16i (khdng bao gém du an
nha may Al tai Nhat Ban) nhin chung di ngang YoY trong quy 1/2026.

* CNTT trong nudc: Doanh thu +14% YoY; PBT +305% YoY tu muc nén thép.

- Doanh thu tU hé sinh thai san phdm Made-by-FPT tang 14% YoY, dugc thuc ddy bdi nhu cau tu
ca khu vyc tunhan va khu vuc cong.
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* Gido duc, dau tu va khac: Doanh thu gidm 4% YoY trong quy 1/2026, qua do phan anh tac dong
cd do tré tu muc giam 8% t6ng s6 lugng ngusi hoc tai thai di€m cudi nam 2025 so véi cudi ndm
2024 (do s6 lugng ngudi hoc mai di ngang va s6 luong 16n ngudi hoc tét nghiép/théi hoc trong
nam 2025). Tuy nhién, LNTT van tang 24% YoY nhd muc tang trudng Igi nhuan hai chir sé tu cac
cong ty lién két.

3. Quan di€m cua chung t6i:

* KQKD quy 1/2026 nhin chung phu hgp v6i du bao ndm 2026 hién tai cda chung t6i. Do do, chung
t6i chua ghi nhan thay déi dang ké nao déi vai cac du phong, du can thém danh gia chi tiét.

* Chung téi hién dua ra gia muc tiéu cho c8 phiéu FPT 14 116.600 déng/cd phiéu. Vui long xem thém
théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

GAS: Lgi nhuén quy 1ghi nhan tang trudng nhd su gia tang cua san lugng, phu hgp
v@i du bao - Bao cao KQKD

Chung tdi nhan thay khéng cé thay ddi dang k€& déi véi du bao LNST sau Igi ich CDTS ndm
2026F cua chung tdi (12,6 nghin ty déng, +11% YoY), do san lugng thuong pham va KQKD quy 1
uac tinh clia chung téi nhin chung phu hop vai du bao, du van can thém danh gia chi tiét. Chung
t6i hién cd khuyén nghi MUA déi véi T8ng Cong ty Khi Viét Nam (GAS) vai gia muc tiéu 1a 93.600
doéng/cé phiéu.

Quy 1/2026: doanh thu dat 38 nghin ty dong (+48% YoY, ~34% du bdo nam 2026 cla chuing
tdi), LNST sau Igi ich CDTS béo céo dat 2,9 nghin ty dong (+7% YoY, ~23% du bao nam 2026
cua chung téi).

* Tang truang doanh thu dugc thuc déy bai: (1) muc tang 90% YoY cla doanh thu khi khd va LNG
(san lugng ban khi trong nudc +3% YoY, gia FO +4% YoY, tiém nang tU hoat dong kinh doanh LNG
qudc té trudce thai diém xung dét), va (2) muc tang 16% YoY cua doanh thu LPG.

* Bién Igi nhuan gop hop nhat giam 4 diém % YoY xudng 11,9%, do: (1) muc giam 7,4 diém % cua
bién Igi nhuan gdp mang khi tu nhién, xuéng muc 13,9% (nhiéu kha nang do ty trong cao hon clia
hoat ddng kinh doanh LNG quéc t€ co bién Igi nhuén thap trong béi canh gia FO tang), va (2) muc
giam 2,2 diém % cla bién Igi nhuan mang LPG, xuéng muc 5,3% (nhiéu kha nang do cc ché hoa
v6n dugc ap dung trong thang 3).

* Tang trudng LNST sau Igi ich CDTS bao cao dugc thuc day bai muc tang 24% YoY cua Igi nhuan
g6p mang khi tu nhién (nha muc tang clia san lugng thuong pham va gia FO), qua do bl dap cho
muc giam 18% YoY cua Igi nhuén gop mang LPG. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap
Q.

GVR: Lgi nhudn quy 1/2026 kha quan nhd mang cao su va thu nhap khac rong cao
han; vugt ky vong cua chung tdi - Bao cao KQKD

* Tap doan Coéng nghiép Cao su Viét Nam (GVR) bao cao KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 8,8
nghin ty déng (+56% YoY & +2% QoQ) va LNST sau Igi ich CDTS dat 2,3 nghin ty déng (+90% YoY
§+2249% QoQ), 1an lugt hoan thanh 29% va 37% du bao ca nam clia chiing téi. Chung téi choréng
Igi nhuén tang manh so vai cung ky chu yéu nhé két qua kha quan clia mang cao su va thu nhap
thuan khac cao hon tU dén bu dat va thanh ly cay tréng.

* Mang mu cao su va san pham cao su ghi nhan 1,9 nghin ty dong (+53% YoY) Igi nhuén gop trong
quy 1/2026, dong gop 83% tng Igi nhuan gop va hoan thanh 28% du bao cd ndm cla chung toi.
Mé&c du GVR chua cong b6 s6 liéu chi tiét vé gia ban trung binh va san lugng tiéu thu mu cao su
quy 1/2026, chung toi cho rang sy cai thién YoY 1a nhd ca gid ban trung binh va san lugng cao hon
S0 VGi cung ky. Xuét kh&u cao su cua Viét Nam tang 8% vé luang va 2,4% vé gia tri so vai cung ky
trong quy 1/2026.
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* Thu nhap khac thuan tang 273% YoY dat 1,0 nghin ty dong trong quy 1/2026, bao gém 700 ty
dong (+124% YoY) tu thanh ly cay cao su va 380 ty déng (so vdi thu nhap knéng dang ké trong
quy 1/2025) ti dén bu dat, vuot ky vong clia chung toi.

* Nhin chung, chuing téi nhan thay tiém nang diéu chinh tang déi vai dy bao LNST sau Igi ich CBTS
n&m 2026 clia chung tdi cho GVR 14 6,1 nghin ty déng (+15% YoY), du can thém danh gia chi tiét.
Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

IDC: Lgi nhuén quy 1/2026 giam so véi cung ky do lugng ban giao dat KCN thap hon
nhung dong tién tir KCN van duy tri 8n dinh - Bao cao KQKD

* T6ng Cong ty IDICO (IDC) céng bd KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 1,5 nghin ty dong (-17%
YoY; -31% QoQ) va LNST sau lgi ich CDTS dat 271 ty déng (-21% YoY; -40% QoQ), lan luct hoan
thanh 16% va 13% du bao ca nam clia chung téi. Chung téi cho rang muc giam so vai cung ky trong
KQKD quy 1/2026 chl yéu do luong ban giao dat KCN va dat & thap hon.

* Nhin chung, chung téi ky vong Igi nhuan sé cai thién trong cac quy tiép theo khi tién dé ban giao
dat KCN tang t6c. Chung toi nhan thay khéng co thay déi dang ké déi véi du bao LNST sau lgiich
CPBTS cla chung téicho IDC |4 2,0 nghin ty déng (+4% YoY) va doanh s6 cho thué dat KCN 14 100
ha (so v&i khoang 76 ha trong nam 2025), du can thém danh gia chi tiét.

* Mang KCN: Doanh thu clia mang nay dat 406 ty déng trong quy 1/2026 (-31% YoY), chiém 27%
t6ng doanh thu. Mac du doanh thu thdp han, chung téi udc tinh dong tién tu KCN quy 1/2026 tang
3% YoY dat 828 ty déng, tuong duong 24% du bao ca nam clia chung téi, cho thay tién do thu tién
6n dinh. Bién Igi nhuan gép mang KCN quy 1/2026 dat 58,8%, tang tUmuc 55,4% trong quy 1/2025,
diéu ma chung téi cho la do gia cho thué trung binh tai cac KCN cuia IDC cao han.

* Doanh s& cho thué dat KCN: IDC chua cong b6 két qua quy 1/2026. D&i v8i ca ndm, chung toi
ti€p tuc ky vong doanh s6 cho thué dat KCN phuc héi lén 100 ha (so véi khoang 76 ha nam 2025),
duac hd trg bdi quy dat sén sang cho thué quy mé 1én cla IDC tai cac tinh cdng nghiép cap 1.
Trong du bao nam 2026, chung téi chu yéu ky vong KCN Vinh Quang giai doan 11a dgt maé ban mai
trong tam, trong khi ban 1anh dao dat muc tiéu ca KCN Tan Phudc 1va KCN Vinh Quang giai doan
158 bat ddu md ban vao quy 4/2026.

* Mang bat ddng san nha &: IDC ghi nhan doanh thu bat déng san nha & tuong déi thap trong quy
1/2026, do du &an khu dé thi B&c Chau Giang d& phan 16n dugc ban giao trong nam 2025. Chung téi
ky vong mang bat dong san nha & sé& phuc hoi trong cac quy ti€p theo, chl yéu nhd vao viéc ban
cac 16 dat con lai tu du an Khu dan cu trung tdm ma réng (Phusng 6 - Tay Ninh). Vui long xem
thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

MBB: Chi phi dugc ki€m soat tot bu dap cho thu nhap ngoai I3i yéu va thic day tang
trudng Igi nhudn manh mé; cac chi sé ng xau tang nhe so véi quy trudc - Bdo céo
KQKD

Ngan hang TMCP Quéan doi (MBB) céng b6 KQKD hap nhat quy 1/2026 vdéi téng thu nhap tu HDKD
(TOI) dat 17,4 nghin ty dong (+14% YoY) va LNTT dat 9,6 nghin ty déng (+15% YoY; -13% QoQ), lan
lugt hoan thanh 20% va 23% du bao ca ndm cua chung toi. Nhin chung, Igi nhuéan ctia MBB phu
hap vai ky vong clia ching téi. Mac du thu nhap ngoai 1ai (NOII) thap hon du kién, tac dong nay dé
dugc bu dap bai chi phi tin dung va chi phi hoat déng dugc kiém soat tét. Chung téi luu y rang quy
1thudng Ia mua thap diém déi vai cac hoat dong thu héi ng va xd ly ng xau. Mac du chang téi van
than trong vé kha nang bién déng vimé, ban Ianh dao da khdng dinh lai tai DPHCD gan day cam két
gilrty 1€ ng x8u hgp nhat d muc <1,5% va ty 1& ng x8u ngan hang me dudi 1%. Do do, muc tang QoQ
cla ty I& ng xau chua tac dong tiéu cuc dang k& déi vai du bao ca ndm clia chung téi. Chung téi
van gir quan diém tich cuc vé trién vong nam 2026 cuia MBB, dugc hé trg bdi Igi thé chi phi von
thap va han muc tang trusng tin dung thuén Ioi.
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* Tang trudng tin dung ngan hang me quy 1/2026 |4 3,3% (gan tuong duong vai muc 3,2% toan hé
théng). Viéc giai ngén tin dung dién ra da dang & cac nganh nghé kinh doanh va chu yéu dugc
thuc ddy bdi phan knuc kinh doanh ban [é va hd gia dinh (+12% QoQ), dong gop 22,7% vao du ng
cla ngan hang me trong quy 1/2026 (+1,8 diém % QoQ; phu hgp vai chién lugc cla ban 1&nh dao
dugc chia sé tai PHCD nham tang ty trong dong gop clia mang ban 1&/SME). Ngoai ra, cho vay cac
doanh nghiép bat déng san chiém 11,8% du ng hap nhat cla MBB trong quy 1/2026. Binh husng
cla ngan hang 1a quan ly ty trong bat déng san & muc khoang 10% t8ng tin dung, véi muc tran noi
bd 14 12%, trong khi ty 1& no xau hién tai clia phan khic nay van thap hon nhiéu so vai ty 1é ng xau
téng thé cua ngan hang. Du ng cho vay ky quy cla MBS trong quy 1/2026 tang Ién 15,5 nghin ty
dong (+3,2% QoQ) va chiém 1,4% du ng hgp nhat clia MBB.

*Tién gui gidm 1,7% QoQ (so vGi +1,2% trong quy 1/2025), ma chung téi cho rdng mét phan do tinh
chat mua vy thong thusng trong quy 1khi cac khach hang doanh nghiép rut tién gui sau thoi diém
cudi nam. Ty & CASA quy 1/2026 la 33,1% (-4,6 diém % QoQ; -2,8 diém % YoY), gidm trong boi
canh mai trusng Iai suét tang, mac du van cao nhéat trong s6 cac ngan hang da céng bé bao céao
cho dén nay. Tang trudng gidy to co gia trong quy 1/2026 van manh mé & muc 11,5% QoQ, hé trg
vi thé von va thanh khoan ctia MBB nhung clng dong thai lam tang chi phi von.

* Thu nhéap I3i thuan (NII) dat 14,9 nghin ty dong (+27,5% YoY) la déng luc Igi nhuén chinh, pht hap
VGi ky vong clia chung téi va dugc ho trg bai tang trudng tin dung manh mé tiép tuc. NIM co hep
xuéng 3,80% (-39 diém co ban YoY; -26 diém co ban QoQ; xap xi véi du béo 3,82% culia chung toi),
chiu ap luc bdi sy gia tdng manh mé& cua chi phi vén 1&n 4,11% (+85 diém co ban YoY; +38 diém co
ban QoQ), diéu nay da bu trir hoan toan muc cai thién khiém tén cla Igi suat tai san sinh I&i (IEA)
1én 7,39% (+37 diém cc ban YoY; +9 diém co ban QoQ). Ap Iuc chi phi vén phan anh 14i suat tién
gui cao hon trong mdi trudng canh tranh cling nhu sy sut gidm cla ty 1€ CASA. Ngoai ra, muc cai
thién lgi suat IEA ctia MBB phan nao bi han ché bdi su gia tang QoQ cuia cac chi s6 ng xau.

* Thu nhap ngoai 13i (NOII) dat 2,5 nghin ty déng, giam manh (-30,7% YoY), |a tré ngai chinh déi vai
Igi nhuan trong quy va thap hon so vai du bao ca nam cla chung t6i (hoan thanh 13%). Su sut
giam nay do: (i) khoan 16 tu kinh doanh ngoai héi 32 ty déng (so vdi I&i 538 ty dong trong quy
1/2025), va (i) khoan 16 tu chiing khoan dau tu 251 ty déng (so vai 1ai 678 ty déng trong quy
1/2025). Nhiing yéu t& nay mét phan dugc bu dap bai tang trudng thu nhap phi 8n dinh, voi thu
nhap phi thuan tang 1&én 1,7 nghin ty déng (+38,3% YoY). Thu nhap tU thu hoi ng xau da x( ly dat
734ty dong (-27% YoY), cling cham lai ti mic nén cao cla ndm ngoai.

* Chi phi/thu nhap (CIR) cai thién xudng 24,9% (-0,8 diém % YoY), t6t hon dang ké so vai muc tiéu
<28% clia MBB.

* Cac chi s6 ng xau tang nhe so véi quy trude. Ty 1€ NG x8u tang 1én 1,42% (-42 diém co ban YoY;
+13 diém ca ban QoQ), trong khing nhom 2 cling tang 1én 1,06% tong du ng (-85 diém co ban YoY;
+11 diém co ban QoQ). Chung t6i udc tinh ty 1& bao phing x&u (LLR) quy 1/2026 van & muc tot la
92,2% (-1,5 diém % QoQ so v&i 93,7% cudi nam 2025). Tuy nhién, chi phi du phong 3,5 nghin ty
dong (+15,7% YoY) thap han ky vong clia chung toi (hoan thanh 17% du bao ca nam). Vuilong xem
thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

MWG: LNST quy 1tang 80% YoY, doanh thu DMX tang manh 33% YoY, bién Igi nhuan
rong BHX dat 2,9% - Bao cao KQKD

Doanh thu quy 1/2026 clia MWG tang 29% YoY va LNST tang manh 76% Ién 2,7 nghin ty déng, 1an
lugt dat 25% va 32% du bado ca ndm cula chung toi.

DMX:

* Doanh thu quy 1/2026 dat 32,6 nghin ty dong (+33% YoY, chu yéu nhd tang trudng cla hang
hién hu (SSSG)), dat 25% du bao ndm 2026 cla chung toi. LNST tang 47% trén co s3 so sanh
tuong duang (LFL). Bién Igi nhuén rong tédng trudng manh nhd gid ban trung binh (ASP) cao (nang
cép san pham, bao gobm cac dong tich hap Al) va muc dong gép manh mé tir doanh thu dich vu co
bién Igi nhuan cao.
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* Cac nganh hang quan trong dat muc tang truang dang ké: Dién thoai (Apple: +65% YoY, Android:
+15% YoY), TV (+30% YoY), Tu lanh (+45% YoY), May giat (+30% YoY), May lanh (+20% YoY), Dién
may gia dung (+45% YoY), Laptop (+30% YoY) va Phu kién (+35% YoY).

* Doanh thu mang dich vu (+15% YoY): Doanh s6 ban |& qua tra gdp/tin dung tiéu dung tang 50%
YoY, doanh thu Thg BMX tang 45% YoY 1&n 700 ty dong. Mang Thg Dién May Xanh dang ddy manh
cung cép dich vu cho khach hang ngoai hé théng PMX vai doanh thu tang manh 63% YoY dat 125
ty dong.

* Tuong tac trén Super App: Doanh s6 qua SuperApp dong gop 6%. Ung dung nay da dat dugc 44
triéu luct truy cap, qua do cho thay muc dé tuong tac ngay cang tang clia khach hang vai hé sinh
thai s6.

* M@ rong EraBlue (Indonesia): Doanh thu EraBlue dat 906 ty IDR (+100% YoY), nhd muc tang
trusng SSSG manh mé dat 25%. Chudi EraBlue da md thém 117 clia hang mai so vai clng ky, nang
t6ng s6 1én 212 clra hang (bao gém 31 clia hang ma mai tu ddu nadm dén nay). Ban 1anh dao dat
muc tiéu dat téng cong 500 clra hang vao nam 2027 va 1.000 clia hang vao nam 2030.

* Ban I&nh dao ky vong quy 2/2026 sé& hudng Ioi t nhu cau theo mua manh mé& hon doi voi may
lanh va tivi. Hang tén kho dién ti du dé dap Ung nhu céu ban hang trong knoang 6 thang, va ban
I&nh dao du bao nhu cdu toan céu ha nhiét sé giup giam thiéu tac déng cla viéc tang gia tiém
nang.

BHX:

* Doanh thu quy 1/2026 cua BHX tang 19% YoY va 5% QoQ, dat 18% du bao nam 2026 clia chung
t6i. T6ng s6 lugng clra hang tang thém 280, dat 2.839 clia hang tinh dén cudi quy 1/2026.

* LNST quy 1/2026 clia BHX tang 23% QoQ I1én 383 ty dong, dat 21% du bao ca nam cla chung téi.
Ban I&nh dao danh gid muc tiéu SSSG 10% va tang trudng doanh thu 20% cho nam 2026 mang
tinh than trong. Chung téi tin rang da tang trudng manh bién Igi nhuan rong 1én muc 2,9% trong
quy 1/2026 phan anh né luc cai thién SSSG sau khi thay d&i co cau hang hoa va quy cach dong goi
trong ném 2025.

*100 clra hang BHX mai tai mién Bac k& tU cudi nam 2025 dang di dung tién do so véi cac muc tiéu
KPIndibd. BHX hién dang danh gia kénh B2B phuc vu cac khach hang nha hang. Vuilbng xem thém
thoéng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

NLG: Doanh sd ban BDS 4T2026 tang 36% YoY, céng ty duy tri ké hoach doanh sé
ban BDS nadm 2026 gan gip déi YoY; LNST sau Igi ich CDTS Q1 2026 giam 37% YoY
do thgi di€ém ban giao - Bao cao KQKD & DHCD

KQKD quy 1/2026:

- Trong quy 1/2026, CTCP Bau tu Nam Long (NLG) ghi nhan doanh thu bat dong san cét 16i (bao
gbm cac dy an lién doanh Mizuki Park va Izumi City) dat 785 ty déng (-61% QoQ, -37% YoY) va
LNST sau lgi ich CDTS dat 68 ty déng (-80% QoQ, -37% YoY), chu yéu dugc ho trg bdi viec ban
giao tai Southgate va Can Tho. Chung téi cho réng két qua quy 1/2026 thap hon YoY chu yéu do
thai diém ban giao bat dong san.

- M3c du LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 d& hoan thanh 10% du bao ca ndm cua chung tbi (698
ty déng; 8n dinh so vdi cling ky), ching t6i nhan thay khéng cé thay déi dang k& doi vai du bao
cla chung t6i cho NLG, do chung toi du kién viéc ban giao bat dong san nam 2026 sé chi yéu
dugc ghi nhan vao quy 4/2026, du can thém danh gia chi tiét.

- Doanh s& ban BDS: Doanh s8 ban BDS 4T2026 cuia NLG (tinh dén 20/4) dat 3,5 nghin ty déng
(+36% YoY), chl yéu nhd md ban dgt dau dy an mai VSIP Hai Phong (tén thuong mai: Sol Garden)
trong thang 4 (dong gop 35%), cung vaéi cac du an dang trién khai nhu Mizuki Park (21%), Izumi
City (19%), Southgate (11%) va Elyse Island (10%).
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- Chung téi nhan thay co kha nang diéu chinh tang nhe déi véi du bao clia ching téi cho doanh
s6 ban BDS nam 2026 ctia NLG (12,9 nghin ty dong; +8% YoY), du can thém danh gia chi tiét, do
viéc md ban cla Sol Garden vao thang 4 vugt ky vong cuia chung toi.

Nhiing di€m chinh tu trao d6i cia ban I&nh dao tai PHCD t& chiic ngay 25/04:

- Muc tiéu doanh s& ban BDS ndm 2026: Ban lanh dao duy tri muc tiéu doanh sé ban BDS 2026
dat 23,46 nghin ty dong (+98% YoY). Cac dgt ma ban chinh trong ba quy tsi bao gébm cac giai
doan mdi tai Izumi City, Elyse Island, Can Tha va Sol Garden, cung véi ti€p tuc ban hang tai Mizuki
Park (Trellia Cove) va Southgate (Solaria Rise).

- D& hd tro muc tiéu doanh s6 ban BPS, cong ty dang hap tac voi cac ngdn hang thuong mai dé
cung cép cac goi vay mua nha canh tranh hon (vi du: 18i suat thap hon thj trudng, thai gian an han
g6c dai hon, giam phi tra ng trudc han), déng thai ap dung phuong thic thanh toan linh hoat hon
nham hé tro ty 18 hap thu.

- Tri€n vong Igi nhudn: Ban 1anh dao dat k& hoach LNST sau Igi ich CDTS 2026 dat 720 ty dong
(+3% YoY), chu yéu nhg ban giao BPS. Do yéu t6 thai diém ban giao, cong ty ky vong su tang
trudng manh mé tU doanh s ban BPS giai doan 2025-2026G du kién sé& dudc phan anh phan I6n
vao Igi nhuan 2027-2028G, tao diém but pha trong tang trudng Igi nhuan.

- Chién lugc quy dat: Cong ty dang danh gia cac co hdi ma rong tai Dong Nai va Tay Ninh (Long
An), nai cong ty co du an dang phat trién. Cac chi tiét cu thé hon sé dugc cong b sau khi giao
dich hoan tat.

- Trién vong thj trudng: Chu tich nhan dinh trong béi canh méi trusng 1ai suét cao hon YoY trong
thai diém hién tai, nhu cau nha & chl yéu dugc thuc ddy bdi ngusi mua dé & va nha dau tu dai han,
trong khi nhu cau dau cc co kha nang giam xuéng. Ong cling nhan manh tinh trang mat can déi
cung cau van la mét trong nhiing thach thuc céu truc cda thi trusng. D& dap ung diéu kién thi
trudng, NLG ti€p tuc tap trung vao phat trién knu doé thi va nha & via tui tién d& nam bat nhu céu
bén ving. Vao ngay 24/04/2026, NLG cong bd quan hé dbi tac chién lucc gitia Nishi-Nippon
Railroad cua Nhat Ban va Nam Long ADC (cong ty con téap trung vao cac dong san phdm EHome
va EHomeS), cé thé ciing cé muc tiéu phat trién phan khic nha & gia ré. Sau khi hoan tat, NLG du
ki€n s& nam gir 51% ¢ phan va Nishi-Nippon Railroad ndm gilr 49% cuia céng ty lién doanh.

Cac cd dong tai PHCD da théng qua cac td trinh sau:

* K& hoach ndm 2026: C4c c6 dong da thdng qua k& hoach ndm 2026 cuia ban Ianh dao vai doanh
thu thuan 7,63 nghin ty dong (+35% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS 720 ty dong (+3% YoY). Néu
bao gém cac du an lién doanh, k& hoach ctia NLG cho doanh thu bat ddng san cot 16i ndm 2026 Ia
8,0 nghin ty déng (+35% YoY), chu yéu dugc hd tra bdi viéc ban giao bat déng san tai Southgate,
Can Tha, Izumi City, Paragon (Elyse Island) va An Zen Residences.

* Muc tiéu doanh sé ban BDS 2026: Theo tai liéu DHCB, ban 1anh dao dat muc tiéu doanh s6 ban
BDS nam 2026 la 23,46 nghin ty dong (+98% YoY), phu hap véi ké hoach dugc dua ra trong cac
cudc hop nha dau tu/chuyén vién phan tich thang 12/2025 va thang 2/2026 (khé&ng dinh lai muc
tiéu »20 nghin ty déng). Chung téi cho rang su chénh Iéch gilra dy bdo clia chung téi va k& hoach
cla ban I3nh dao chd yéu do cac gia dinh tang trudng so vai cung ky than trong hon cla ching
t6i trong b6i canh nhiing thach thuic cla thi trudng hién nay (vi du: cang thang dia chinh tri va Ii
suat cao hon).

* Chuing t6i luu y réng két qua doanh sé ban hang va LNST sau lgi ich CDTS cuia NLG trong nam
2022/23/24125 1an lugt tuong ducng 35%/41%/54%181% va 46%183%/102%/100% so vGi ké
hoach dé ra vao dau méi nam.

* K& hoach ¢8 tic nam 2025: Cac c8 dong da théng qua téng c8 tuc bang tién mat la 242,55 ty
doéng - tuong duong 500 dong/c8 phiéu (Igi suat 1,8%) - dukién dugc chi tra sau DHCD nam 2026
cuacongty.
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* K& hoach c8& tic nam 2026: Cac c8 dong da théng qua téng c8 tuc bang tién mat la 242,55 ty
dong - tuong duong 500 déng/cd phiéu (Igi suat 1,8%) trén s6 lugng cd phiéu dang luu hanh hién
tai. TUy thudc vao tinh hinh kinh doanh, ¢ tuc tam Ung cho nam 2026 sé dugc chi trd 50% vao
thang 12/2026 hoac bat ky thai diém nao, va phan con lai sé dugc chi tra sau DHCD nam 2027.

* Bau cu HPQT nhiém ky 2026-2031: Cac c¢8 dong d& théng qua HDQT mdi cho nhiém ky
2026-2031, bao gém 9 thanh vién: Ong Nguyén Xuan Quang (Chu tich hién tai), Ong Tran Thanh
Phong, Ong Nguyén Buc Thuén, Ong Chad Ryan Ovel, Ong Cao Tan Thach, Ong D& Chi Hiéu, Ong
Lucas Ignatius Loh Jen Yuh (T6ng Giam déc hién tai), Ong Kenneth Michael Atkinson va Ong Ho
Hon Sang.

* K& hoach ESOP nam 2025: Cac c8 dong da théng qua viéc phat hanh 967.297 c8 phiéu cho
chuong trinh ESOP 2025 (tuong duong 0,2% s6 c8 phiéu dang luu hanh) vi két qua kinh doanh
thuc t&€ nam 2025 da dap ung yéu cau cho ESOP. ESOP 2025 sé& dugc phan bd trong ba nam, vdi
t6i da 40% dudc phat hanh vao nam 2026 (386.919 c8 phiéu), ti€p theo la 30% vao nam 2027 va
30% con lai vao nam 2028. C8 phiéu ESOP sé& cé thai gian han ché chuyén nhugng mét nam.

* K& hoach ESOP 2026-2027: Cac ¢ dong da thong qua chuong trinh ESOP ma céng ty s& phan
b6 1,5% LNST sau Igi ich CDTS dé tai tro cho ké hoach ESOP. Biéu kién bt budc & dat dugc it nhat
75% ké hoach kinh doanh hang nam dugc HPQT va BHCD thong qua (dua trén muc trung binh cé
trong s6 clia LNST sau Igi ich CBTS 2026G va muc tiéu doanh sé ban BPS), cung vai cac tiéu chi
sangloc.

Coéng ty cho biét nhiing thay d&i trong cac tiéu chi LNST sau Igi ich CDTS va ROE cho viéc danh
gia ESOP 2026-2027 nham muc dich phu hop hon véi thai diém ghi nhan Igi nhuan trong nam
2026, déng thai phan anh ky vong vé tang trudng lgi nhuan manh mé hon tu ndm 2027, dugc hé
trg boi doanh s6 ban hang manh mé nam 2025 va 2026G. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai
Vietcap 1Q.

PHR: LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 gap ba lan YoY nhé& ghi nhan tién dén bu
tang, phu hgp vdi ky vong clia chung tdi - Bao cao KQKD

* CTCP Cao su Phudc Hoa (PHR) cdng bd KQKD quy 1/2026 vdi doanh thu dat 468 ty dong (+50%
YoY) va LNST sau lgi ich CDTS dat 279 ty déng (+192% YoY). Chung téi cho réng Igi nhuan tang
manh Ia nha viéc ghi nhan mét phan thu nhap tu tién dén bu tai KCN Béc Tan Uyén 1.

* KCN B&c Tan Uyén 11a KCN co khi chuyén dung ném tai phudng Binh Cao va phusng Tan Uyén,
TP.HCM (trudc day Ia tinh Binh Duong) vai téng dién tich 786 ha (trong dé 704 ha la dt cao su
cua PHR), va dang dugc THADICO Binh Duong thudc Tap doan THACO phat trién.

* Trong mang cao su va g, Igi nhuan gop quy 1/2026 clia mang nay tang 36% YoY 1én 102 ty déng,
tuong duong 25% du bao ca ném va phu hgp vdi ky vong cla chung toi.

* Doanh thu tai chinh, thu nhap thuén tur céng ty lién két va thu nhap khac thuan dat téng cong
274ty dong (+448% YoY) trong quy 1/2026, hoan thanh 27% dy bao ca ndm clia chung téi. Trong
do, thu nhap tu tién dén bu dat 232 ty déng trong quy 1/2026, chd yéu dén ti KCN B&c Tan Uyén
1. Khoan nay dat 35% du bao thu nhap tu tién dén bu ca nam clia chung téi t KCN Bac Tan Uyén
1va VSIP lIl. Khdng ¢ dong gop nao tu VSIP Il duge ghi nhéan trong quy 1/2026.

* Nhin chung, két qua quy 1/2026 vé co ban phu hgp vai ky vong va ching téi nhan thay khéng co
thay déi dang ké doi vai dy bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2026 1a 1,0 nghin ty dong (+118% YoY),
vi chuing t6i ti€p tuc ky vong viéc ghi nhan tién dén bu tu Bc Tan Uyén 1sé la dong luc thuc d&y
Igi nhuan chinh trong cac quy tiép theo. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.
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PVS: LNST sau Igi ich CDTS cét 16i quy 1tang 33% YoY nh& muc tdng manh cua bién
Igi nhuéan gép mang M&C; phu hgp ky vong - Bao cao KQKD

*Téng Céng ty c8 phan Dich vu Ky thuét DAu khi Viét Nam (PVS) da céng bé KQKD quy 1/2026
véi doanh thu dat 8,7 nghin ty déng (+45% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 416 ty déng
(+25% YoY). LNST sau Igi ich CDTS c6t 16i tang 33% YoY |én muc 418 ty dong. Tang trudng Igi
nhuan rong chi yéu dugc thuc déy bai (1) muc tang gép 10 1an cla lgi nhuan gdp mang M&C, nho
bién lgi nhuan gép tang lén muc 9,1% (+7,9 diém % YoY). Cac yéu t6 tich cuc nay vuat tréi so vai
cac tac dong tu (2) muc tang manh cla chi phi ban hang (+13,5 1an YoY), chu yéu dén tu khoan
trich 1ap du phong 282 ty déng, (3) muc giam 37% YoY cla thu nhap tai chinh thuén, va (4) muc
gidm 27% YoY cua Igi nhuén tu lién doanh FSO/FPSO (mét phan do muc gidm cla hiéu suat hoat
doéng, vi phai thuc hién dot bao dudng I&n).

* Bién Igi nhuan gdp mang co khi & xay dung (M&C) dat muc cao nhat k& tirndm 2019, qua dé
cho thay tiém nang tang déi véi du bao bién Igi nhuan gdp M&C ca ndm hién tai clia chung toi
(3,0%). Bién Igi nhuan gdp mang M&C tang manh [én muc 9,1% trong quy 1/2026 (so vai1,2% trong
quy 1/2025; +3,6 diém % QoQ), ma chung téi cho rang dén tu su cai thién déi vai hiéu qua trién khai
cac du an dién gio ngoai khai va su gia tang dong gop tU du an Lo B. Su cai thién nay dién ra bat
chép viéc cong ty tiép tuc trich 1ap du phong, véi tdng muc du phong bao hanh tang 742 ty déng
QoQ (gép 51an YoY), qua dé, dua t8ng s6 du du phong Ién 3,9 nghin ty déng vao cudi quy 1/2026.

* Chi phi ban hang ting manh I&én muic 307 ty dong trong quy 1/2026 (so véi 23 ty dong trong
quy 1/2025), chli yéu do khoan trich 1ap du phong 282 ty déng, ma chuing tdi cho réng lién
quan dén khoan dy phong bao hanh ngén han clia mang M&C. Chung t6i luu y réng du phong
ngén han d& tang 454 ty déng QoQ, qua do cho thady mot phan du phong da dudc ghinhan vao chi
phi ban hang, trong khi phan con lai dugc ghi nhan vao mang MS&C.

* K&t qua quy 1 phu hgp véi ky vong, do dé, ching tdi nhan thay khdng cé sy thay d&i dang k&
déi véi cac dubdo hién tai cia ching tdi. LNST saulgiich CDTS bao cdo va LNST saulgiich CBTS
c6t 16i trong quy 1déu lan lugt hoan thanh 22% du bao ca nam clia chung téi. Lgi nhuén gdp mang
M&C va muc téng trudng bién Igi nhuan cao hon ky vong nhiéu khad nang sé bu dép cho déng gép
thap hon ky vong tl thu nhap tai chinh va thu nhap tu lién doanh.

* Chuing tdi duy tri khuyén nghi MUA déi véi PVS véi gia muc tiéu Ia 58.100 déng/cé phiéu. Vui
lbng tham khao Bao cao Cap nhat gan nhat clia chung téi dé biét thém chi tiét. Vui long xem thém
thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

REE: Lgi nhuan tang trudng trén tat ca cac mang, nhin chung phu hgp ky vong - Bao
cdo KQKD

Chung t6i nhan thay khéng c6 thay ddi dang k€& déi vSi du bao LNST sau Igi ich CDTS nam
2026 clia chung tdi (2,9 nghin ty dong, +14% YoY) do KQKD quy 148 tat ca cac mang nhin chung
phU hgp voi du bao clia ching téi, du van can thém danh gia chi tiét.

Chung toi hién coé khuyén nghi MUA ddi véi REE véi gia muc tiéu la 76.900 dong/cG phiéu.

Quy 1/2026: doanh thu dat 2,5 nghin ty déng (+19% YoY, ~20% du bao ndm 2026 cla chuing
tdi), LNST saulgiich CDTS dat 714 ty dong (+17% YoY, ~25% dubao nam 2026 clia ching tdi).

+ Tang trudng doanh thu chu yéu dugc thuc ddy boi muc tang trudng tai mang co dién (MSE;
+61% YoY) va dién (+8% YoY). Diéu nay dugc hd trg bsi doanh thu tich cuc cla mang thay dién
(+12% YoY) trong quy 1, trong khi cdng ty van dang theo déi kha nang xuét hién EI Nino trong giai
doan nira cudi ndm.

+ LNST sau lgi ich CDTS ghi nhan da tang trudng tuong dong véi doanh thu, nha dugc dan dat bai
muc tang Igi nhuén & tat ca cac mang, bao gdom muc tang gap 2,2 1an YoY cliamang MS&E (nhiéu kha
nang Nhd tang trudng doanh thu va hoan nhap du phong), muc tang 32% YoY cla mang cho thué
van phong & BDS, muc tang 45% YoY clia mang nudc & khac va muc tdng 3% YoY clia mang dién.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 28/4/2026 118


http://www.vietcap.com.vn/
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/pvs-mua-23-6-bien-loi-nhuan-mang-m-c-tiep-tuc-tang-thuc-day-toc-do-tang-truong-kep-cagr-loi-nhuan-3-nam-cap-nhat
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/pvs-lnst-sau-loi-ich-cdts-cot-loi-quy-1-tang-33-yoy-nho-muc-tang-manh-cua-bien-loi-nhuan-gop-mang-m-c-phu-hop-ky-vong-bao-cao-kqkd
https://trading.vietcap.com.vn/iq/report-detail/vi/pvs-lnst-sau-loi-ich-cdts-cot-loi-quy-1-tang-33-yoy-nho-muc-tang-manh-cua-bien-loi-nhuan-gop-mang-m-c-phu-hop-ky-vong-bao-cao-kqkd

Vietcap

LNST mang dién tdng 3% YoY, ma chung toi cho réng dén tu (1) muc tang 11% YoY cuia LNST sau
Igi ich CDTS mang thuy dién (dac biét 1a LNST tai SBH tang 30% YoY valSHtang 2,6 an Yoy, trong
khi VSH di ngang YoY), va (2) muc tang 16% YoY cla LNST sau Igi ich CDTS mang dién gi6 (san
lugng ban dién giod V1-3 tang 11% YoY va cd thém dong gop mai tur dién gio Duyén Hai 1, du kién di
vao hoat dong tu gilra thang 3). Cac du an dién gio mdi: Duyén Hai - 48MW dugc dat k& hoach ghi
nhan 25 ty déng LNST (96% du bao cua chung téi), Duyén Hai 2 - 48MW va Duyén Hai 3 - 80MW
dugc ky vong sé di vao van hanh trong quy 4/2026, phu hgp vdi du bao cua chung téi, trong khi
Phu Cudng 1A & 1B dudc ky vong sé di vao van hanh trong quy 1/2028, chdm hon nhe so v&i du bao
cla chung téi, va cho thay rdi ro giam khoang ~2% doi véi du bao LNST nam 2027 cuia REE.

Mang cho thué van phong ghi nhan da phuc héi, phu hgp ky vong. Trong quy 1, céng ty van
chua ghi nhan doanh sé ban BBS tai du an Light Square, do ban I&nh dao cho biét du an co kha
nang sé thuc hién hoat déng ban 16 16n trong nam 2026. Piéu nay déng nghia doanh thu/LNST
sau Igi ich CBTS mang cho thué van phong trong quy 1da Ian lugt hoan thanh 249%/23% du bao
cé nam cuia chung t6i, nhin chung phu hgp ky vong. Chung téi cho rang muc tang trudng LNST
clia mang cho thué van phong chu yéu dén tu muc tang nhe cla ty 1& 18p déy va su gia tang cua
gia cho thué trung binh.

Doanh thu mang M&E tang manh 1&n +61% YoY trong quy 1. Backlog cudi nam 2025 dat 6,8
nghin ty déng va gia tri hop déng mai trong quy 1 dat 4,9 nghin ty dong (trung tam di liéu An
Khanh, nha hat Ngoc Trai), qua do cung cép su hd tra cho du bao doanh thu nam 2026 clia chung
t6i, 1a 5 nghin ty dong (+42% YoY). KQKD quy 1 nhin chung phu hgp ky vong, do quy 1thusng la
mua thap diém. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap Q.

SCS: KQKD quy 1 khiém tdn do tac dong tu cing thang Trung Péng trong thang 3 -
Bao cao KQKD

CTCP Dich vu Hang hoa Sai Gon (SCS) dé céng b6 KQKD quy 1/2026:

- Doanh thu thuan: 272 ty déng (-17% QoQ; +2% YoY; dat 25% du bao 2026 clia chung t6i).

- LNST sau Igi ich CDTS: 173 ty déng (-8% QoQ; +2% YoY; dat 25% du bao 2026 clia ching toi).

- San lugng hang hoa: 60.893 tan (-21% QoQ tU muc nén cao theo tinh thdi vu clia quy 4/2025;
-5% YoY).

- Hang hda quéc té: 46.778 tan (-24% QoQ tu muc nén cao theo tinh thai vu clia quy 4/2025; -5%
YoY).

- Hang hoa trong nudc: 14.115 tan (-5% QoQ; -4% YoY). Vui long xem thém thong tin chi tiét tai
Vietcap IQ.

TV2: LNST sau Igi ich CDTS quy 1tang gan gap déi YoY, khoan tra trudc I6n tirkhach
hang cuing cé trién vong doanh thu EPC cao trong ndm 2026 - Bao cdo KQKD

* CTCP Tuvan Xay dung Dién 2 (TV2) da cong bé KQKD quy 1/2026 véi doanh thu dat 244 ty déng
(-21% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS bao céo dat 53 ty dong (+91% YoY). Cac két qua nay 1an lugt
hoan thanh 5% va 25% du bao ca ndm tuong Ung clia chung t6i. Cu thé, doanh thu tu cac mang
c6t16i (tu van, EPC va O&M) va mang co khi ché tao dat 238 ty dong (-22% YoY), hoan thanh 5%
du bao ca nadm clia chung téi. Chung téi cho rang ty & hoan thanh thap la do dac thu doanh thu
clia TV2 thusng dugc ghi nhan nhiéu hon vao giai doan cudi ndm. Bién Igi nhuan gop dat khoang
15%, cao hon dang ké so vai mic du bao 11% cho nam 2026 clia chung t6i, chl yéu do doanh thu
EPC ghi nhan & muc thap trong quy 1 (mang nay cé bién Igi nhuan gdp thap hon so véi cac mang
con lai).
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* Chung t6i luu y ring LNST sau Igi ich CDTS da tang 91% YoY du doanh thu gidm YoY, chu yéu
nha: (1) muc tang 7,6 18n YoY cua thu nhéap tai chinh va (2) muc tang 2,3 1an YoY cla Igi nhudn tu
cong ty lién két nha su cai thién déi vai KQKD tu cac cong ty lién két, qua do bu d&p cho (3) muc
gidm 42% YoY cua Igi nhuan tu HPKD.

* Chung téi luu y rang muc tang 7,6 18n YoY clia thu nhap tai chinh, chd yéu dén tu muc tang 11,3
I&n YoY cla tién mat va dau tungan han tai cudi quy 1/2026, xuat phat tukhoan tra truée 2,3 nghin
ty déng clia knach hang tai cudi quy 172026, so véi 984 ty déng tai cudi nam 2025. Cac khoan tra
trudc nay chd yéu dén ti nha may dién O Mén IV va cac du an sinh khéi. Diéu nay gop phan hé trg
cho dy bdo doanh thu EPC nam 2026 clia chung t6i (3,8 nghin ty dong, gép 5 Ian YoY).

* Chung t6i nhan thay tiém nang di€u chinh tang nhe ddi véi du bao LNST sau Igi ich CDTS
n&m 2026 cua ching téi, nhd muc thu nhap tai chinh va Igi nhuan tu céng ty lién két cao hon
ky vong, du van can thém danh gia chi tiét. Hién tai, ching tdi dang cé khuyén nghi MUA déi
v6i TV2 véi gia muc tiéu la 49.000 dong/cd phiéu. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai
Vietcap 1Q.

VGC: Doanh s& cho thué KCN tich cuc cling c6 tiém nang ting déi véi du béao - Bao
cao DHCD & KQKD

Tai DPHCD nadm 2026 cua Tong Cong ty Viglacera (VGC), ban Ianh dao da bay t6 quan diém
tich cuc déi v8i mang KCN bat chap cac yéu té bat Igi tir bén ngoai, nhé dugc hé trg bdi muc
doanh sé cho thué kha quan trong giai doan 4 thang dau nam 2026 (4T 2026), dat 111 ha.
Mang vét liéu xay dung (VLXD) ciling dang trén da phuc hoi, véi doanh thu quy 1 clia mang tang
50% YoY, déng thai mang kinh xay dung cling bat dau ghi nhan 14i tré lai. Ban 1anh dao cling dang
danh gia kha nang ma réng sang phan knuc BBS nha & thuong mai gia hop ly, diéu nay co thé tao
ra du dia ting nhe trong dai han ddi vai du bao clia chung toi. Ngoai ra, chung t6i ciing nhan thay
kha nang diéu chinh tang doi vai du bao LNST trung va dai han clia VGC, nhé viéc du an KCN mai
(véi dién tich 900 ha) dugc phé duyét trong thang 1/2026, du van can thém danh gia chi tiét.

Chung tdi nhan thay kha nang diéu chinh tang nhe d8i v6i LNST sau Igi ich CDTS bdo cdo ndm
2026 cla chung tdi (1,6 nghin ty déng, +17% YoY) nhd viéc dién tich ban giao KCN co kha nang
sé dat muc cao hon ky vong (150 ha so v&i du bao 130 ha cla chung téi), dya trén quan diém cua
ban lanh dao va doanh s8 cho thué 4T kha quan (dat 111 ha), dU van can thém danh giéa chi tiét.
Chung téi hién cé khuyén nghi MUA déi véi VGC vai gia muc tiéu 1a 64.100 déng/cé phiéu.

Trong quy 1/2026, mang kinh xay dung da phuc hdi nh& thué chéng ban pha gia: doanh thu
3,3 nghin ty déng (+15% YoY, ~20% du bao ndm 2026 clia chung ti); LNST sau Igi ich CDTS
bao céo 216 ty déng (-33% YoY, ~13% du bao ndm 2026). Vui lobng xem thém thong tin chi tiét
tai Vietcap 1Q.

VHM: LNST sau Igi ich CDTS va doanh s& ban BDS ghi nhan tang trudng tich cuc so
V@i cung ky trong quy 1/2026, dugc thuc day bdi giao dich ban 16 18n tai Green
Paradise, Ocean Park 283 - Bao cao Gap g& NBT & KQKD

* CTCP Vinhomes (VHM) da cong bé KQKD tich cuc trong quy 1/2026, chl yéu dudc thuc day
bdi viéc ghi nhan doanh thu tu cac giao dich ban 16 16n tai cac dy an Ocean Park 283 va Green
Paradise, cung v&i hoat ddng ban giao ban |é tai Ocean Park 2&3, Royal Island va Wonder City.

* Doanh thu BDS c6t 1i quy 1/2026 (bao gobm hgp déng hop tac kinh doanh (BCC) va cac giao dich
ban 16 16n dugc ghi nhan vao doanh thu tai chinh) dat 61,2 nghin ty dong (-38% QoQ nhung tang
gép 6 1an YoY), LNST sau lgi ich CDTS dat 25,55 nghin ty déng (-4% QoQ va +850% YoY), va téng
doanh s6 ban BBS dat 81,7 nghin ty déng (+91% QoQ va +133% YoY), 1an lugt hoan thanh 39%,
59% va 40% du bao nam 2026 cua chung toi.
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* Chung t6i nhan thady kna nang diéu chinh tang déi vai du bao LNST sau Igi ich CDTS nam 2026
(43,3 nghin ty dong; +3% YoY) va du bao doanh s6 ban BDS hién tai (205,7 nghin ty dong; dingang
YoY), du can thém danh gia chi tiét.

* Doanh s& ban 16 16n déng gop khoang 80% vao t8ng doanh s ban BDS trong quy 1/2026
(81,7 nghin ty déng; +91% QoQ va +133% YoY), chl yéu dugc dan dat bai Green Paradise va Ocean
Park 283. Trong cudi thang 3 va dau thang 4/2026, VHM da ma ban & dot dau dy an Hai Van Bay
(Pa Nang; 512 ha vai 5.900 can thap tang), va du an nay da bat dau dong gop vao doanh sé ban
BBS cuia VHM trong quy 1/2026. Sé liéu doanh s6 ban BPS dugc cdng bo trong quy 1/2026 nhin
chung phu hgp vai s6 liéu so bé ducc cdng ty cong bo tai DPHCD clia cong ty (chi ti€t xem tai Bao
c40 DHCD cuia chung t6i).

* VHM dat muc tiéu cho doanh s6 ban BBS nadm 2026 ¢ muc 300-350 nghin ty déng (+46%-70%
YoY), dugc hé trg bdi viéc tiép tuc ban hang tai cac du an hién hitu, bao gém Hai Van Bay mai mé
ban gén day, Green Paradise, Green City, Golden City va Ocean Park 283, cung véi cac dgt ma
ban mdi du kién clia Global Gate Ha Long (Quang Ninh) va Khu dé thi Bai hoc Quéc té (TP.HCM).
K& hoach md ban du an mai du kién trong nam 2026 nhin chung phu hgp vai du phong clia ching
t6i, trong khi doanh s6 ban BBS quy 1/2026 dang cao han so vdi ky vong clia chung toi.

* Cap nhat vé cac du an du kién ra mét sap t6i trong nam 2026:

- Global Gate Ha Long (Quang Ninh): VHM d4 t6 chuic sy kién gidi thiéu du an vao ngay 25/04 va
hién dang ti€n hanh tham do thi truong. Ban I&nh dao cho biét d& ghi nhan khoang 5.000 d&t chd
trong vong 24 gis dau tién. Dy an dugc hudng Igi tl vi tri chién luge trong hanh lang kinh t& Ha Noi
- Hai Phong - Quang Ninh, véi kha nang k&t néi du kién s& dugc cai thién dang k& théng qua tuyén
duding sat téc dé cao Ha Néi - Quang Ninh (do VinSpeed phat trién; khai céng thang 4/2026; muc
tiéu hoan thanh ndm 2028), qua dé co thé rit ngan thai gian di chuy&n dén Ha Noi du kién xuéng
con khoang 23 phut.

- Khu dé thibai hoc Quéc té (TP.HCM; 880 ha; tén thuong mai: Saigon Park): L& khai cong du
ki€n sé dién ra vao ngay 29/04. N&m & phia Tay Bac TP.HCM (CU Chi - Hoc M6én), du an dugc quy
hoach theo mé hinh dé thi téng hop gan vai dao tao, nghién ciu va déi mai sang tao.

* Doanh thu chua ghi nhan clda VHM vao cudi quy 1/2026 dat 201,6 nghin ty dong (+8% QoQ va
+68% YoY), trong do gia tri doanh thu tl cac giao dich ban 16 16n chiém khoang 50%.

* Ty I& ng vay rong/vén chu sé hitu cGia VHM tang 1én muic 42,5% vao cudi quy 1/2026 (so V4
37,8% vao cudi nam 2025 va 28,9% vao cudi quy 1/2025, va so véi du bao cudi nam 2026 cua
chung t6i la 45,8%). Ty 1& don bay tang phan anh muc ng vay cao hon dé phuc vu cho hoat déng
phat tri€n du an. Ban 1anh dao ky vong don bay sé giam tU nam 2027 khi cac dy an budc vao giai
doan ma ban. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VIC: Lgi nhuén mang BDS tang truéng manh, mang khach san nghi dudng cai thién,
khodn tai trg t Chu tich hé trg LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 - Bao cao KQKD &
Hop Gap g6 NDT

Tap doan Vingroup (VIC) bao cdo LNST sau Igi ich CDTS quy 1/2026 dat 7,3 nghin ty dong (+7%
QoQ va +4% YoY), dugc hd trg bdi (1) Igi nhudn mang BPS tang manh tu viéc ghi nhan cac giao
dich ban 16 16n tai Ocean Park 283 va Green Paradise, clng vdi ban giao ban 1&, (2) Igi nhuén tu
HBKD cai thién cia mang khach san nghi dudng, va (3) khoan tai trg tr Chu tich cho VinFast tri
gié 5,0 nghin ty dong trong quy, giup bl dap cac khoan 16 tang so vai cung ky tirmang cdng nghiép
va chi phi tai chinh gia tang.

Do LNST sau Igi ich CBTS quy 1/2026 hoan thanh 65% du bao ndm 2026 cua chung t6i, chung toi
nhan thay tiém nang diéu chinh tang déi véi du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2026 (11,2 nghin
ty dong; -2% YoY), du can thém danh gia chi tiét.

* Mang bat déng san: Xem thém Bao cao KQKD ctia VHM ngay 28/04.
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* Mang khach san nghi dudng: Mang nay ghi nhan két qua manh mé trong quy 1/2026 vai doanh
thu tang 50% YoY 1én 3,7 nghin ty dong, trong khi cong ty ghi nhan Igi nhuén ti HBKD duong, dat
515 ty déng, so véi muc 16 hoat ddng 231 ty dong trong quy 1/2025 va 345 ty dong trong quy
4/2025, vugt ky vong clia chung toi. Ty & 18p day trung binh tai cac co sd do Vinpearl quan ly va
s h{iu dat 65% trong quy 1/2026, tang 13 diém % QoQ va 12 diém % YoY.

* Mang cdng nghiép:

- K&t qua ban giao xe toan cau: Trong quy 1/2026, VinFast dé ban giao 58.577 6 t6 dién (+61% YoY
nhung -32% QoQ; Viét Nam chiém 92%) va 143.136 xe may dién (+219% YoY nhung -17% QoQ),
l&n lugt hoan thanh 23% va 14% du bao nam 2026 clia chung toi.

- Mang nay ghi nhan bién 16 hoat déng & muc -63% trong quy 1/2026, so véi -61% trong quy
4/2025 va -83% trong quy 1/2025.

* Céac khoan tai trg tir Chu tich cho VinFast: Sau thong bao vao thang 11/2024 vé thoa thuéan hd
trg vén mai - bao gém khoan tai trg 1&n tdi 50 nghin ty t Cha tich VIC cho VinFast dén hét nam
2026 - tinh dén cudi quy 1/2026, Chu tich VIC da giai ngan Iy ké 33 nghin ty déng cho
VinFast. Cac khoan giai ngan bao gém 5,2 nghin ty déng trong quy 4/2024, 5,0 nghin ty dong
trong quy 1/2025, 18 nghin ty ddng trong quy 2/2025 va khoan giai ngan mdéi 5 nghin ty déng trong
quy 1/2026.

* Du ng vay: Tinh dén cudi quy 1/2026, t8ng ng vay cua VIC la 358 nghin ty déng (+6% QoQ va
+42% YoY), v8i cac khoan ng vay bang USD chua dugc phong vé ty gia chiém 16,7% téng no vay.
V& ky han no vay, khéng bao gém céc khoan vay han muc tin dung, téng ng vay déao han trong 12
thang tdi la 57,9 nghin ty déng, trong dé khoang 80% la ng vay trong nudc (trai phiéu va vay ngan
hang) va 20% la cac khoan vay hop vén qudc té. Ban Ianh dao duy tri tu tin vao kha nang tai cap
v6n va gia han thai gian dao han cho phan ng trong nudc. Béi véi cac khoan vay hgp von quéc té
dao han trong nam 2026, cong ty co k& hoach thuc hién dam phan phuong an tai cap von vai cac
bén cho vay cho 50%, trong khi phan con lai sé dudc tra dan bang dong tién hoat déng. Vui long
xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

BMP: K& hoach bién Igi nhuan nam 2026 du kién thu hep, nhung LNST van dit muc
tiéu tang trudng 4% YoY tu muic nén cao - Bao cdo PHCD

1. K& hoach nam 2026:

* Doanh thu: 6.053 ty déng (+8,1% YoY; dat 95% du bao nam 2026 clia chung toi)
*NTT: 1.597 ty dong (+3,8% YoY; dat 90% du bao nam 2026 clia chung t6i)

* LNST: 1.278 ty dong (+4,0% YoY; dat 90% du bao nam 2026 clia chung toi)

Cong ty d& dua ra muc ké hoach bién Igi nhuén giam so véi cing ky nam trusc. Ching téi cho rang
nguyén nhan chd yéu dén ti hai yéu té: (1) chi phi dau vao tang cao do gian doan ngudn cung dau
lién quan dén xung dot Trung Béng, ma chung téi danh gia 1a yéu té ngan han, va (2) Trung Quéc
bai bo hoan thué xuét kndu 13% doi véi PVC, cé hiéu lyc ti déu thang 4, ma chuing téi cho rang 1a
yéu t6 mang tinh cau truc dai han hon. Cac yéu t6 bat Igi nay sé dugc bu dap mét phéan bdi muc
gia ban trung binh cao hon, do BMP va cac doanh nghiép khac trong nganh da tang gia ban dé
phan Ung vai dgt tang manh gan day cla chi phi nguyén liéu dau vao.

Dua trén khao sat gan day cla chung téi véi cac nha phan phdi, BMP da tang gia niém yét khoang
15% d6i vai PVC, 30% dbi véi HDPE va 15% doi vai PPR so véi 1an diéu chinh gan nhat vao nam 2023.
Céac doanh nghiép I16n khac cling da trién khai viéc tang gia. NTP da tdng gia ban khoang 25% trén
toan bd danh muc san pham, trong khi HSG dé tang gia PVC khoang 15%. Cac doanh nghiép quy
mo nho hon cling da tang gia theo. Do do, chung téi kndng ky vong BMP s& mat thj phan do dgt
tang gia nay, bdi day la xu hudng chung cua toan nganh.

Quan diém cua chung tdi vé bién Igi nhuan ndm 2026:
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Trién vong quy 2: Chung téi ky vong bién Igi nhuén quy 2/2026 sé ti€p tuc duy tri 6 muc cao, nhd
duoc hé trg bdi lugng hang tén kho gia thap da tich IGy cho nlra dau nam 2026 (theo chia sé cua
ban lanh dao tai sy kién Vietcap Access Day - VAD 2026), trong khi dgt tang gia ban trung binh
ma&i nhat clia BMP da bat dau cé hiéu luc ti dau thang 4.

Tri€n vong nda cudi ndm 2026: Khi lugng hang tén kho gia thap dan dugc sU dung hét, chung toi
cho réng bién Igi nhuan chung trong ntia cudi n&m nhiéu kha nang sé giam so vai niia dau nam.
Chung téi hién danh gia trién vong ndia cudi ndm 2026 theo hai kich ban:

* Kich ban 1 - Néu cang thang Trung Bang van kéo dai va chi phi dau vao duy tri & mat bang
hién tai: Bién Ioi nhuén sé chiu ap Iuc thu hep, do dot ting manh hién tai cla gia nguyén liéu dau
vao nhin chung I6n hon so voi muc tang 15% cla gia ban trung binh gan day, trong trudng hgp
khéng co thém dot tang gia mdi.

* Kich ban 2 - Néu xung dét ha nhiét va chi phi dau vao giam: Chung téi cho réng BMP sé phai
giam gia thuc té d& dam bao tang trudng san lugng ban. Tuy nhién, do BMP thudng khong giam
gia niém yét, chung téi cho rdng cong ty sé tang muc chiét khau dé& bu lai muc gia ban trung binh
niém yét cao hon.

Trong Kich ban 2, mot trusng hop thuén Igi hon sé 1 ba doanh nghiép 16n nhat bao gom BMP, NTP
va HSG (hién dang n&m gilt phan 16n thi phan) han ché giam gia ban/gia tang chiét khdu va tranh
cudc dua tranh gianh thi phan I&an nhau. Trong trudng hop do, nganh co thé duy tri bién Igi nhuan
cao hon vé méat céu tric, vai chi phi chiét khau thap du chi phi dau vao giam. Tuy nhién, ching toi
danh gia kha nang xay ra kich ban nay co xac suét thap hon. Néu chi phi ddu vao giam trong khi
gia ban trung binh niém yét van & muc cao, Igi nhuan toan nganh co thé con tang thém so vai muc
v6n dé rat cao trong lich st - vi du, bién Igi nhuan gop ctia BMP co thé vuat 50%. Theo quan diém
cla chung t6i, mét béi canh bién Igi nhuan manh bat thudng nhu vay sé lam gia tang dong luc dé
mot hodc nhiéu doanh nghiép t&ng chiét khdu nham gianh thi phan. Biéu nay nhiéu kha nang sé
kich hoat phan Ung canh tranh ti cac doanh nghiép cling nganh, dan dén muc chiét khéu cao
hon, qua do triét tiéu phan I6n Igi ich tu viéc tang gia ban.

K& hoach chi phi vén XDCB nadm 2026: 297 ty dong (+136% YoY; gap 3 1an du bao nam 2026 cua
chung t6i) - chi yéu nh&m cai thién tu déng hda, cong nghé va hoat dong R&D.

2. K& hoach ¢6 tic nam tai chinh 2025:

PHCD dé théng qua muc chi tra ¢6 tic bang 99% LNST nam tai chinh 2025, tuong duong cé tuc
tién mat 14.860 dong/cS phiéu cho ndm tai chinh 2025, trong do 6.500 dong/cS phiéu da dugc
tam Ung dat 1 vao cudi ndm 2025. Chung toi ky vong phan con lai 8.360 dong/cs phiéu sé duge
chi tra trong nlia dau nam 2026, tuong Ung vai Igi suat cé tuc 5,7% dua trén gia c6 phiéu hién tai
la145.400 dong/cd phiéu.

3. K& hoach c& tic nam tai chinh 2026:

PHCP da thong qua dé xuat chi tra c8 tuc téi thi€u 50% LNST nam 2026. Chung toi ky vong ty 1&
chi tra thuc té dat khoang 99%. Dua trén ké hoach LNST nam 2026 clia BMP 14 1.278 ty déng, muc
nay tuong duong cG tuc tién mat khoang 15.600 dong/ca phiéu tu Igi nhuan nam tai chinh 2026.

Gia dinh 40% c8 tiic nam 2026 (tuong duong 6.240 dong/cS phiéu) dugdc tam Ung dgt 1vao nlta
cudinam 2026 (dua trén dir liéu lich st khi dgt 1thuang chiém 40%-50% t6ng ¢ tuc hang nam)
va 60% con lai (tuong duong 9.360 dong/cd phiéu) dugc tra sau do, chung toi udc tinh ¢ tuc tién
mat trong 12 thang tdi dat knoang 14.600 déng/cd phi€u. Con s6 nay bao gém:

* 8.360 déng/cd phiéu: C8 tuc dot 2 clia nam tai chinh 2025, du kién tra vao nla dau nam 2026;
va

* 6.240 dong/cs phiéu: C8 tuc dat 1clia nam tai chinh 2026, dy kién tra vao nia cudi nam 2026.
MUc nay tuong duong véi loi sudt ¢ tuc trong 12 thang téi dat khoang 10% theo gia thi trusng
hién tai, vai gia dinh BMP dat dugc ké hoach LNST nam 2026.
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Trong qua khu, BMP thudng vugt ké hoach Igi nhuan. Tuy nhién, vao nam 2021, Igi nhuan da giam
manh va kndng dat k& hoach do (1) I&nh phong toa vi dich COVID-19 anh hudng dén cac hoat dong
xay dung, va (2) gian doan nguén cung khién gia dau vao tang manh, vuot qua muc tang 16% cla
gia ban trung binh gop. YEu té (2) la yéu té can dugc uu tién can nhac trong béi canh hién tai. Vui
long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

CTG: KQKD so bd quy 1/2026 kha quan véi bd dém du phong I6n dé giam thiéu tac
déng tu cu séc dia chinh tri - B4o cao PHCD

- Chung t6i da tham du BDHCPD cda Ngan hang TMCP Céng Thuong Viét Nam (CTG) tai Ha Ngi vao
ngay 24/04/2026. Noi dung chinh cua dai hdi bao gom: (1) dé xugt cac muc tiéu kinh doanh ném
2026, (2) thdng qua ké hoach chia c6'tuc bang cdphiéu, (3) mién nhiém mdt thanh vién HOQT va
sau do bau thanh vién mdi, va (4) dé xuat thanh 18p van phong dai dién & nudc ngoai. Phan HOi &
Dap tap trung vao trién vong kinh doanh ném 2026 cua CTG va danh gia cua ngan hang vé moi
truong kinh té'vimo.

- C6 dong dé thong qua ké hoach kinh doanh ném 2026 cuda ngén hang me, bao goém: (1) doanh
thu: 179.673ty dong, (2) LNST: 34.080ty dong (+3,6% YoY), (3) ROE: 17,95%, (4) ty Ié ng xdu: dudi
1.8%, va (5) ty Ié ngnhém 5: dudi 1,6%.

- C6 déng cdng da théng qua cac ndi dung sau: (1) chia cd tuc bang cd phiéu vdi ty 1é 21%, su
aung Igi nhudn gidlainam 2025, (2) mién nhiém ongNgu, vén Vit Ddng khdi vi tri thanh vién HDQT
dé€ gid chuc Phd Téng Giam déc, va bau ba Bang Thi Viét Ha, hién la Pho Téng Gigm déc, véo HOQT
cua CTG, va (3) thanh Idp 5 van phong dai dién tai nudc ngoai; bao gém 3 van phong tai Trung
Qudc (Thuong Hai, Quang Chau va Trung Khanh), 1van phong tai Singapore va 1van phong tai Pai
Loan (Pai Bdc). Vuildbng xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap IQ.

DPG: Hoat dong ban BDS dién ra cham hon ky vong gay ap luc Ién Igi nhuan ndm
2026; trién vong dai han ré rang - Bao cao DHCD

* Nhin chung, ching téi nhan thay rui ro diéu chinh gidm déi véi du bao Igi nhuan ndm 2026
cua chung tdi do Igi nhuan tai du an Casamia Balanca nhiéu kna nang sé& ghi nhan muc giam, qua
do gay anh hudng I&én phan Igi nhuan cao hon ti mang xay dung, du van can thém danh gia chi
ti€t. Chung t6i nhan thay kha nang diéu chinh tang dGi vai du bao Igi nhuan dai han, do viéc dgi
thdai diém ghi nhan doanh s6 ban hang tai Casamia Balanca tU ndm 2026 sang giai doan 2027-
2028, cung vdi viéc doanh thu ti mang xay dung co kha nang sé dugc ghi nhan & muc cao hon ky
vong. Chung toi hién co khuyén nghi MUA déi véi DPG vai gia muc tiéu la 48.700 dong/cd phiéu.

* DPG d3t muc tiéu cho doanh thu ndm 2026 & miic 8,5 nghin ty dong (+74% so véi két qua thuc
t€ nam 2025) va LNST sau Igi ich CBTS & muc 455 ty dong (+33% so vdi két qua thuc té nam 2025).
Cac con s nay tuong Ung véi 135% du bao doanh thu va 58% du bao LNST saulgi ich CDTS clia ching
t6i. K& hoach doanh thu cao han so véi du bao clia ching téi phan anh (1) ky vong clia DPG vé muc
tang manh clia mang xay dung (vugt 60% so vai du bao clia chung téi), cling vdi (2) viéc nha may
kinh n&ng Iugng mat trai PV bat dau van hanh trong nam 2026, nhd do dong gop 266 ty dong vao
doanh thu, qua do bu dap cho (3) tién dé ban hang cham hon tai du an Casamia Balanca. Chung toi
cho rang viéc céng ty dat ké hoach LNST sau loi ich CDTS & muc thap hon phan anh du phong cla
DPG vé muic ghi nhan Igi nhuan thap tai Casamia Balanca, vai bién Igi nhuén rong chi  muc 8%, trong
dd doanh thu va LNST Ian lugt tuong ducng 77% va 21% du bao tuong Uing clia chuing toi.

* Chinh sach ¢@ tlc nhin chung thap hon so véi du bao clia ching tdi: DPG sé chi tra c8 tuc
tién mat & muiic 600 dong/cd phiéu cho nam 2025, thap hon 40% so vai du bao clia chung tdi. DPG
hién dua ra ké hoach chia c8 tlc ndm 2026 vai muc ¢6 tuc tién mat la 500-1.000 déng/cd phiéu
(so vai du bao clia chung t6i 1a 1.000 dong/cd phiéu). Vui long xem thém thong tin chi tiét tai
Vietcap 1Q.
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HDB: M& rdng nén tang tap doan tai chinh dé€ thic ddy tang trudng; dé xuat ké
hoach tang vén dang ké - Bado cao PHCD

Chung t6i da tham du PHCD cuia Ngan hang TMCP Phat trién Thanh phé H6 Chi Minh (HDB) vao
ngay 24/4. N6i dung chinh ctia cuéce hop 14 trinh bay chién luge tang trudng clia ngan hang theo
mo hinh tap doan tai chinh, k&€ hoach nam 2026, phuong an cé tuc, dau tu vao cac cong ty con va
céac ké hoach tang von.

DHCB cua HDB vugt ra ngoai khuén khé mét ky PHCD thong thudng va mang tinh tai dinh vi cau
chuyén dau tu nhiéu hon: ti mét ngan hang tang trudng cao sang mét tap doan tai chinh tich
hop. Theo quan diém clia chung t6i, k& hoach dé ra la tham vong nhung co ca s6, dugc hd trg boi
thanh tuu lich st, hé s6 CAR cao va nang luc M&A clia HDB. Viéc chuyén déi trai phiéu (du d& duoc
dubao trusc) diénrasém hon ky vong sé tao ra phalodng dang k&. Tuy nhién, néu thuc hién thanh
cdng phat hanh riéng 1é va tang von tai cac cdng ty con, bao gém kha nang IPO, day co thé trd
thanh chat xuc tac tai dinh gia dang ké nha cing ¢6 nén tang von, cai thién do rd rang vé trién
vong thuc thi va giam bat lo ngai clia nha dau tu déi véi ho sa tang trudng cao clia HDB.

- K& hoach ndm 2026 bao gém LNTT dat 30,1 nghin ty déng (+41% YoY), tang trudng tin dung hop
nhat 37% YoV, tang trudng huy dong 27% YoY, va ty 1& ng xau dugc ki€m soat dudi 2%. ROE va ROA
t6i thi€u theo k& hoach 2026 Ian lugt 14 25% va 2%. Nhin chung, k& hoach Igi nhuan nam 2026 cao
hon 7% so véi du bao clia chung téi 14 28,1 nghin ty déng (+32% YoY).

- Ba Thao (Phd Chu tich Thudng truc) tai khdng dinh cam két hoan thanh ké hoach n&m ma cé
doéng giao, bat chap nhimng thach thic hién tai ctia méi trudng vimd, nha tan dung suc manh cong
hudng trong tép doan va cac Igi thé tang trudng uu tién. HDB co lich st vugt k& hoach DHCP trung
binh 8% trong 8 nam qua (chi thap hon 1% so vdi ké hoach trong nam 2023).

- HDB dé xuét phuong an c8 tuc béng c8 phiéu vai ty 1& 30% vén diéu 1& va khdng chia c8 tuc tién
mat cho ndm tai chinh 2025.

- HDB cling dé xuat tang s& hitu tai HD Securities tr29,9999% (tai ngay 31/3) 1&n 51%-90%. Khi
do, HD Securities sé trd thanh cong ty con cua HDB.

- K& hoach tang vén:
(1) Thuc hién chuy&n d&i phan con lai cla trai phiéu chuyén déi tri gia 165 triéu USD thanh c6 phan

- Ty lé chuyén déi: 1:175.229,0076 (gia chuyén d&i xac dinh tai thai diém phat hanh trai phiéu la
43.061dong/cd phiéu - hién tuong duong 13.100 dong/cé phiéu)

- S6 lugng c8 phi€éu mai phat hanh: 289.127.861 ¢8 phiéu (tuong duang 5,78% s6 c6 phan trudc
phat hanh va 5,46% s6 ¢8 phan sau phat hanh)

- Thai gian thuc hién: trong nam 2026

(2) Phat hanh riéng 1€ 700 triéu c8 phiéu, tuong duong 14,0% s6 c8 phiéu dang luu hanh, cho nha
dau tu chuyén nghiép (tuong ducong 13,2% sd hitu sau chuyén déi trai phiéu va 10,2% néu gia dinh
ngay thuc hién sau khi tra c6 tuc ¢ phiéu 30%). Gia ban sé& dugc dam phan truc tiép véi bén mua.
Du kién thuc hién trong 2026-2027.

Su kién 1an nay vugt ra ngoai khudn khd mét ky PHCD théng thudng va ngay cang gibng mot
dién dan d& HDB trinh bay chién ludc tap doan tai chinh mé réng. Néu DPHCD nam 2025 danh
d&u viéc chinh thuc gidi thiéu khai niém HD Financial Group - tich hgp HDB, Vikki Digital Bank, HD
Saison, HD Securities, HD Insurance, HD Capital va Dong A Money Transfer - thi AGM 2026 da di
s8u han vao cac cdu phan chu chét nhu Vikki Digital Bank, HD Securities va HD Saison. Theo quan
diém cuia chung téi, diéu nay cho thdy ngan hang dang bat dau phat tin hiéu dich chuyén tu cau
trdc con tuong déi phan manh sang mé hinh kinh doanh theo cac mang tich hop hon, dua trén
mang lugi hon 600 diém ban, 26.500 diém cung cap dich vy tai chinh va hon 30 triéu khach hang.
Sukién cling co su tham gia va chia sé tng ho tu cac nha dau tu chién luge nhu DEG va LeapFrog,
cling nhu dai dién tu IFC, AWS va cac cong ty chiing khoan, qua dé cang cing c6 cam nhan rang
ban 1&nh dao dang déan xay dung mdt cau chuyén phat trién dai han rong hon.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 28/4/2026 125


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

HDB dang & vi thé thuan Igi d€ dat muc tiéu tang truéng tin dung thuéc nhém cao nhat. Ban
Ianh dao cho réng muc tiéu nay kha thinhd mang ludi phi rong toan quac va nén tang tang trudng
da nganh clia HDB. Ngan hang cing nhan manh rang vi thé vén va nguén vén van & muc ving
chac, v6i CAR dat 16,7% va LDR dudi 80%, dong thai cho biét HDB van duy tri nguén von doi dao
va tham gia 6n dinh thi trudng lién ngan hang trong giai doan thanh khoan céng thang cla Q1
2026, thay vi phai dua vao hd trg bén ngoai. Ngoai ra, HDB ciling dé trinh k& hoach tang vén diéu
|& thdng qua chuyén dai trai phiéu va phat hanh riéng 1&, déng thai ti€p tuc duy tri dinh husng tim
ki€m nha dau tu chién lugc nudc ngoai, cho thay nd luc clng b nén tang von dé& phuc vu tang
truong bén ving.

M&A 14 th& manh cét 16i 1au ndm ctia HDB. Ngan hang cho biét M&A da la mot tru cot chién luge
quan trong tu nam 2011, vai cac thuong vu 16n bao gdom sap nhap Dai A Bank, mua lai cong ty tai
chinh tiéu dung tu Societe Generale, va gan day nhat la ti€p nhan Dong A Bank, nay Ia Vikki Digital
Bank. Ban I&nh dao nhan manh réng cac thuong vu nay cho thay nang luc clia HDB trong viéc tiép
nhan cac tai san/t6 chuic gap kno khan, tai cau trac thanh cong va dua trd lai quy dao tang trudng,
déng thai van gilrdugc viéc lam va tich hap nhan su vao tap doan. Vikki Digital Bank dugc néu la vi
du gan nhét, knhi da dat diém hoa vén trong ndm 2025 sau mét qua trinh tai cu trdc dugc chusn
bi trong hon 5 nam.

Ngan hang tai khdng dinh tinh lién tuc cla chinh sach cd tic, nhung viéc gitrlai von van la uu
tién trong ngén han. DU ban 1&nh dao cho biét dé xuat chia c8 tuc tién mat co thé dugc xem xét
néu du diéu kién trong tuong lai, ngan hang nhan manh réng trong ndm nay, HDB van uu tién gilr
lai Igi nhuan dé tang cudng vén chu sé hitu va hé trg tang trudng. O géc dé réng hon, ban 1&nh dao
cho biét HDB sé& duy tri chinh sach ¢6 tuc déu dan, thusng quanh muc 25%/nam va lén ti 30%
trong nhiing ndm gén day, vai lan gian doan duy nhat gan vdi giai doan tai co cdu theo yéu céu
cua NHNN.

Ban lanh dao cho réng dinh gia hién tai cGia HDB van chua phan anh day du gia tri ndi tai. DU
thira nhan cac chi sé dinh gia nhu P/B dé cai thién trong nhiing ndm géan day, ban 1anh dao tin rdng
gia ¢ phiéu hién tai van chua phan anh hét tiém nang tao gia tri trong tuong lai ciia HDB. Ngan
hang gén quan diém nay vdi su tu tin vao kha nang duy tri muc sinh 16i thuéc nhom déu, duge hd
trg bdi nén tang quan tri t&t hon, nang luc vén viing chéc, ky luat thuc thi cao va khung quan tri
rdi ro than trong. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap IQ.

HDG: Tién dé phat tri€n cac du an BDS nha & tiép tuc duge ddy manh, tuy nhién viéc
trich 1ap du phong mang dién tao ap luc I&n Igi nhuan ngén han - Bao cdo DHCD

Tai DHCD nam 2026, ban Ianh dao CTCP Tap doan Ha b6 (HDG) da tai khéng dinh trong tam
chién lugc cua céng ty 14 ddy nhanh tang trudng trong mang BDS nha &, nang lugng tai tao
va dau tutai chinh (bao gém ca cac thuong vu sap nhap va mua lai - M&A tiém nang). Chu tich
sang 1ap Nguyén Trong Théng sé ti€p tuc tham gia vao céng tac Ianh dao va diéu hanh clia cong
ty.

Chung tdi nhan thay rui ro diéu chinh giam dai véi du bao LNST sau Igi ich CDTS nam 2026
cla ching téi (1.084 ty déng, +9% YoY) do khoan trich Iap du phong bat ngd ti Infra 1, du can
thém danh gia chi tiét. Chung téi hién co khuyén nghi MUA d6i vai HDG véi gia muc tiéu 1a 36.200
dong/cd phiéu.

+ K& hoach ndm 2026: doanh thu 3.242 ty dong (+16% YoY, ~109% dy bao nam 2026 clia chung

t6i); LNST trudc Igiich CBTS 1.151 ty dong (+16% YoY, ~106% du bao nam 2026 clia chung t6i, do
coéng ty dukién sé& ddy manh hoat déng ban giao tai Charm Villas).

KQKD s0 bd quy 1: doanh thu 689 ty dong (+15% YoY, ~23% du bao ndm 2026); LNST trudc loi ich
CPTS 103 ty dong (-50% YoY, ~10% du bao ndm 2026 cla ching téi), chd yéu do viéc trich 1ap du
phong khoang 193 ty ddng cho du an dién mat trai Infra 1.
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+ C@ tlre: t6ng muc 6 tuc nam 2025 14 15%, bao gom ¢ tuc tién mat 500 dong/cd phiéu (da chi
tra) va cé tic bang c6 phiéu 10%, nhin chung phu hop vai ky vong clia chiing téi. HDG dat muc
tiéu tng c8 tuc ndm 2026 & muc 15% (khdng néu cu thé béng tién mat hay c8 phiéu), trong
khi chung t6i dy bao cong ty sé khéng chi tra ¢6 tuc tién mat trong ndm 2026 nham gilt lai tién
mé&t cho cac dy an madi clia cong ty. Vuilong xem thém thdng tin chi tiét tai Vietcap Q.

LPB: K& hoach tang trudng Igi nhuan thap do méi trudng 13i suat cao - Bao cao DHCD

* Chung t6i da tham du BPHCD clda Ngan hang TMCP Loc Phat Viét Nam (LPB) tai Ninh Binh vao
ngay 28/04/2025. Chuong trinh nghi su chinh bao gém (1) dé xuét cac muc tiéu kinh doanh nam
2026, (2) phé duyét k& hoach phan phdi Igi nhuan nam 2025, (3) dé xuét thanh 18p ngan hang
thuong mai do LPB s& hitu 100% von tai Trung tam tai chinh quéc té (IFC) Viét Nam, va (4) mién
nhiém mét thanh vién HDQT va bau b3 sung hai thanh vién mai. Phan hoi dap tap trung vao két
qua hoat déng nam 2025, trién vong kinh doanh ndm 2026 va cac chién lugc tang trudng dai han
cuaLPB.

* Cac ¢6 dong da thdng qua ké hoach kinh doanh nam 2026 cla ngan hang, bao gém (1) t6ng tai
$4n 615.600 ty dong (+1,6% YoY), (2) t8ng du no tin dung 437.581ty déng (+11,7% YoY), (3) tang
truong tién guii phi hop vai tang trudng tin dung, va (4) LNTT 14.982 ty déng (+5,0% YoY).

* Cac c6 déng da thong qua muic ¢6 tuc bang tién méat 14 3.000 déng/c phiéu, tuong Ung Vi [gi
Suét c6 tiic hap dan |4 6,6%.

* Céc 6 dong da thdng qua viéc thanh 1ap ngan hang thuong mai do LPB s& hitu 100% vén tai IFC.

* Céac c8 déng da thong qua viéc mién nhiém ba Vuong Thi Huyén knoi HDQT va bau ba Duong Hoai
Lién (hién la Trudng Ban kiém soat LPB) va dng Pham Quang Hung (Thanh vién doc 1p) vao HPQT.

* Theo quan diém cla chung téi, k& hoach tang trudng Igi nhuan thap ndm 2026 cla LPB vé co
ban 14 phu hgp trong bdi canh vi mé ndm nay con nhiéu thach thic va nén Igi nhudn nam 2025 &
muc cao. Quan trong hon, mac du cac chién luge va tdm nhin clia ngan hang cé vé thuyét phuc,
chung t6i nhan thay LPB van thi€u nhiing Igi thé canh tranh rd rang vé chi phi von (COF) va danh
muc san pham dé co thé mang lai sy tang trudng bén ving trong dai han. Vuildong xem thém théng
tin chi tiét tai Vietcap IQ.

SCS: K& hoach LNTT tang nhe 2,2% YoY - Bao cao DPHCD
1. K& hoach kinh doanh ndm 2026

- CTCP Dich vy Hang hoa Sai Gon (SCS) da cong b ké hoach nam 2026 (chi tiét dugc trinh bay
tai bang bén dudi).

- K& hoach nay nhin chung khéng khac biét so vai nhing gi cong ty da chia sé tai sy kién Vietnam
Access Day (VAD) 2026 dugc t8 chuic vao dau thang 2/2026. Do do, chung t6i cho rang k& hoach
nay chua phan anh dugdc tac dong tiém nang cuia cudc xung dot tai Trung Bong 1én tan suat cac
chuyén bay (yéu t6 co thé gay ap Iuc Ién thdng lugng hang hda cua SCS).

- K& hoach nay nhin chung cao hon so véi du bao ndm 2026 cua chung tdi, do trudc day chung toi
gia dinh san bay quéc té Long Thanh (LTH) sé& di vao hoat déng tU gitta nam 2026, qua dé lam giam
théng lugng hang hda quéc té clia SCS, trong khi ban 1anh dao ky vong nha ga mai sé bat dau van
hanh mudn han so vdi gia dinh clda chung toi.
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K& hoach kinh doanh ndm 2026 ctia SCS

Ponvi 2025 2026G YoY 2026F 2026G/
2026F
Téng thdong lugng Tan 278.843 287.000 3,0% 269.361 107%
-Quécté Tan 224.328 225.000 0,3% 208.770 108%
- Trong nuGc Tan 54.515 62.000 13,7% 60.591 102%
Doanh thu Ty déng 1.270 1.300 2,4% 117 1M%
(bao gébm doanh
thu tai chinh)
LNTT Ty déng 940 960 2,2% 884 109%

Nguén: SCS, Vietcap.
2. Phuong an phan phdi Igi nhuan nam tai chinh 2025

- C6 tuc: 50% ménh gia, tuong duong 5.000 dong/cd phiéu, thdp hon so véi ky vong clia chung
t6i 14 6.000 dong/cS phiéu. Trong do, phan ¢ tuc 2.500 déng/cd phiéu da dugc chi tra vao cudi
thang 1/2026, trong khi 2.500 dong/c3 phi€u con lai du kién s& dugc thanh toan vao thai diém
khac chua dugc cong bé.

- Quy khen thudng va phuc Igi: 5% LNST.
- Thudng vuat k& hoach nam 2025: 12,6 ty dong.
3. C4 tuc ndm tai chinh 2026

- MUic chi tra t6i thiu dugc dat & muc 30% ménh gia, tuy nhién tai liéu khéng néu rd liéu knoan
nay sé dugc chi tra bang tién méat, ¢ phiéu, hay két hop ca hai. Du vay, SCS trusc day luén chitra
¢ tuc bang tién mat va thudng dua ra k& hoach ban dau & muc tuong déi than trong, nhung cudi
cung lai thuc hién muc chi tra cé tuc cao hon.

- Dy bao clia chung téi: Chung t6i ky vong SCS sé chi tra ¢6 tuc 6 muc 5.500 dong/c phiéu dua
trén két qua Igi nhudn nam tai chinh 2026. Diéu nay tuong Ung véi muc cd tuc 12 thang téila 5.500
doéng/cd phiéu, bao gom 2.500 dong/cd phiéu dén tu dot 2 ¢8 tic nam tai chinh 2025 va 3.000
dong/cd phiéu tlr dgt 1¢6 tic nam tai chinh 2026.

- Lgi suat c6 tuc: Tai gia c8 phi€u hién tai la 52.300 dong, Igi suat c6 tic tuong ung cho 12 thang
16i1a10,5%.

4. K& hoach ESOP nam 2026
- S6 lugng: 1.020.700 c8 phiéu (tuong duong 1% s6 lugng c8 phiéu dang luu hanh hién tai).
- Gia chao ban: 10.000 dong/cd phiéu.

- Thai gian han ché chuy&n nhugng: 100% s6 ¢6 phiéu sé& bi han ché chuyé&n nhuong trong nam
dau tién; 50% sé tiép tuc bi han ché chuyén nhugng trong nam thir hai.

5. Tac dong tu xung dét Trung bong

- Thong lugng thang 3 bi anh hudng bdi gian doan tu xung dot Trung Bong, véi téng thong lugng
giam 16% YoY, nhu dé néu trong Bao cao KQKD SCS gén nhéat clia chung toi.

- Thong lugng thang 4 da phuc héi tir muic thap cua thang 3 khi cang thang ha nhiét, do cac nha
nhap khau va xuat khdu tan dung tinh hinh d& ddy manh hoat dong van chuyén hang hoa nhiéu
nhat co thé.

- Trién vong thai gian t6i van con nhiéu bat dinh, phu thudc vao dién bién ti€p theo clia xung dot
tai Trung Bong.

6. Du an san bay Long Thanh (LTH)

- Dya trén nhiing dién bién maéi nhéat tai ACV, du an LTH co kha nang sé& bi cham tién dé. Gia dinh
mai nhat clia chiing t6i 14 LTH sé di vao van hanh vao nlra dau nam 2027.
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- Do do, tac dong tiéu cuc trong ngén han déi vai SCS (von ban dau dugc du kién vao ndm 2026)
da dugc Iui lai.

- Lién quan dén kha nang SCS tham gia du an nha ga hang hda s6 1vdi vai tro don vi van hanh, ban
Ianh dao da bay té quan diém tich cuc, cho réng canh tranh tu HVN (nha d&u tu clia nha ga s6 2)
sé& lam gia tang ap luc canh tranh déi véi ACV, do do ACV can mdt don vi van hanh tét va cé kinh
nghiém nhu SCS.

7. Dy &n tda nha van phong sé 2
- Dy an hién van chua co tién trién mai, chd phé duyét tu Bé Quéc phong va Khéng quan.
8. Phuong an khai thac quy dat san do tai Tan Son Nhat sau khi LTH di vao hoat dong

- Khi LTH di vao hoat déng va cac chuyén bay dugc chuyén sang, quy dat san dé clia SCS tai TSN
(hién dang cho TSN thué lai) nhiéu kha nang sé khong con dugc st dung hiéu qua. Do do, SCS
dang tim ki€m phuong an khai thac quy dat nay.

- Mét trong nhiing phuong &n ban I&nh dao dang can nhac & phat trién dich vu sta chita va bao
dudng (R&M) may bay. SCS d& co cac cudc trao ddi so b véi Lufthansa vé kha nang hgp tac trong
linh vuc nay, tuy nhién hién van dang & giai doan dé xuat thuong mai ban dau.

- Ban I&nh dao cho biét van con hai diéu kién tién quyét trudc khi co thé trién khai cac phuong an
khai thac quy dat: (1) thai diém TSN chinh thic ban giao laikhu d&t cho SCS, va (2) su chap thuan
cla c6 déng A41d6i vai viéc chuyén dGi muc dich sirdung dat. DEn nay, A41van chua co phan héi
cuthé.

- Dich vu stra chiia va bao dudng chi 1a mét trong cac phuong an dang dudc can nhac; ban 1anh
dao cho biét bién Ioi nhuan cla mang nay khéng thuc su hap dan sau khi phan tich chi tiét, va
codng ty dang xem xét thém cac phuong an khac. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap
Q.

SSI: Lgi thé chi phi vén va gia tang thi phan tiép tuc la trong tdm thuc day ting
trudng - Bao cdo PHCD

* Chung t6i da tham du DPHCD cua CTCP Chung khoan SSI (SSI) tai TP.HCM vao thang 4/2026. NOi
dung chinh cutia cudc hop gém (1) ra soat KIQKD nam 2025, (2) phé duyét ké hoach kinh doanh
n&m 2026, va (3) phé duyét cac van dé lién quan dén c8 dong/quan tri, bao gém viéc dé curthann
vién HDQT mdi lién quan dén Daiwa.

* Phan hdi dap tap trung cht yéu vao (1) chién lugc ctia SSInham bao vé vi thé dan dau thj trusng
ma khéng can canh tranh vé phi, (2) chi phi von va ca cau von trong moi trusng 1ai sut cao hon,
(3) suchudn bi cho cac dong von nudc ngoai tiém nang tu viéc nang hang thj trudng Viét Nam, va
(4) nang lyc canh tranh clia SSI déi vai cac thuong vy IPO va M&A quy mé 16n.

* DHCD d4 thong qua ké hoach doanh thu hgp nhat nam 2026 dat 15,7 nghin ty déng (+20% YoY)
va LNTT dat 5,8 nghin ty dong (+15% YoY) so vai du bao LNTT ca nam cuia chung t6i la 6,4 nghin
ty dong (+25% YoY). Chung téi cho rang k& hoach ndm 2026 14 kha thi, ducc hd tro béi su tang
trudng lién tuc cdia mang cho vay ky quy, sy phuc hoi tiém néng cua hoat déng IPO/ngéan hang
dau tu (IB), va nhiing Igi ich cd thé co tir viéc nang hang thi trudng Viét Nam.

* V& ké hoach c8 tuc, cac c8 dong da thong qua c8 tic bang tién mat 1.000 déng/cé phiéu (tuong
duong loi suat c8 tuc 3,6%) va cb tuc bang c8 phiéu ty 1& 20%.

* Tai PHCD, cac c6 dong da thong qua viéc bS nhiém 6ng Hirano, dai dién cua Daiwa, lam thanh
vién HDQT mdi cua SSl.
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Theo ban I&nh dao, cac Igi thé cta SSI giup giam thi€u ap luc chi phi vén trong mdi trudng 13i
suat cao hon. Cac Igi thé nay bao gém (1) méi quan hé ngan hang lau dai, cho phép SSI dam bao
muc I3i suét vay thap hon 50-100 diém co ban so vdi cac déi thu cung nganh, (2) nén tang von
chu sd hiu 6n, giup gidm su phu thudc vao ngudn vén bén ngoai so véi cac déi thu, va (3) doi ngl
ngudn von manh, cho phép SSI chuyén dich hiéu qua chi phi von cao hon sang Igi suét dau tu thu
nhap cé dinh va 18i suat cho vay, tu dd bao vé Ioi nhuén. Theo dé, SSI van mang lai lgi nhuan manh
mé trong quy 1/2026 bat chap boi canh 1&i suat cao, véi LNTT dat 1,6 nghin ty déng (+52% YoY),
tuong ducong 28% ké hoach ca nam clia cong ty.

Ban |&nh dao nhan thay du dia d€ SSI ti€p tuc mé réng thi phan & ca phan khic ban 1é va t&
chuc. Trong mang mai gidi ban 1€, SSI co ké hoach tang cudng doi ngl ban hang, nang cao chét
luong dich vu va ma rong thu hut khach hang théng qua cé cac kénh truyén théng va ky thuét
s6/mang xa hoi, diéu ma ban I&3nh dao coi la ngay cang quan trong khi co s6 khach hang ban 1& dai
chung tiép tuc ma réng. Trong mang mai gidi t6 chic, ban I&nh dao nhan manh SSI 14 don vi dan
dau nganh vé toc do thuc hién 1énh, day sé 1a Igi thé canh tranh quan trong hon nia khi CCP dugc
trién khai va giao dich trong ngay dugc gidi thiéu vao nam tdi. Do do, ban 1&nh dao tin réng SSI co
thé dat dugc 30% thi phan trong phan khiic méi gisi té chuce. Vuilong xem thém théng tin chi tiét
tai Vietcap Q.

TCB, TCX: Tri€n vong tang trudng ngan han cé phan kho ludng do bién déng vi mé,
nhung Igi thé canh tranh dai han ré rang - Bdo cao BPHCD

- Chung t6i d& tham dy BHCD cuia Ngan hang TMCP Ky thuong Viét Nam (TCB) va CTCP Chung
khoan K§ Thuang (TCX) tai Ha N&i vao ngay 26/04/2026.

- Nhin chung, ca hai ban Ianh dao déu thé hién quan diém tuong déi than trong déi vai trién vong
tang trudng lgi nhuén nam 2026 do tac dong tiéu cuc cla l&i suat cao hon dén NIM clng nhu nhu
céu tin dung va trai phi€u doanh nghiép. Tuy nhién, TCB va TCX tiép tuc khdng dinh niém tin vao
nhaing Igi thé canh tranh ma ho s& hitu dé thuc hién cac chién lugc tang trudng dai hancho giai
doan 2026-2030, bao gobm viéc md réng sang cac linh vuc kinh doanh mdi va tang trudng cao (vi
du: tai trg du an ca s ha tang, cho vay hé kinh doanh/SME, bao hiém doi vai TCB; tai san s6, dich
vu thi trusng vén (ECM), mai gisi khach hang t8 chic déi vai TCX) va tang cudng tich hgp Al vao
hoat déng kinh doanh.

- Theo quan diém clia chung t6i, cac chién lugc tang trudng ma ca hai ban 1anh dao dé ra khong
phai la mai va da dugc dé cap ki ludng tai nhiéu su kién vao nam ngoai. Van dé quan trong han la
kha n&ng thuc thi, va véi bé day thanh tich ctia TCB va TCX, chung t6i van tin r&ng ca hai doanh
nghiép sé ti€p tuc dan dau trong nganh ngan hang va ching knoan cling nhumang lai tang trusng
Igi nhuan manh mé&, bén viing trong trung va dai han. Vui 1ong xem thém théng tin chi tiét tai
Vietcap IQ.

VCB: Muc tiéu tdng trudng LNTT khiém t&n trong b8i canh vi mé cén nhiéu bat &n -
Bao cao DHCD

* Chung t6i da tham du DHCD cuia Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCB) tai Ha Noi vao
ngay 24/04/2026. N6i dung chinh cuia dai hdi bao gém: (1) dé xuat cac muc tiéu kinh doanh nam
2026, (2) thong qua viéc phat hanh c8 phiéu ty 1€ 12,8% dé& tang von tU ngudn quy du trirbd sung
vén diéu &, (3) thdng qua phuong an phan phoiloi nhuan nam 2025, va (4) dé xuat thanh 1ap ngéan
hang thuong mai do VCB s& hitu 100% von tai Trung tam tai chinh qudc té (IFC) Viét Nam. Phan
hoi dap tap trung vao trién vong kinh doanh nam 2026 va ké hoach tang von clia VCB.

* C8 dong da thong qua ké hoach kinh doanh nam 2026 clia ngan hang, bao gém: (1) téng tai san
téng trudng phu hgp vdi tang trudng tin dung, (2) tang trudng huy déng phu hgp vai tang trudng
tin dung, (3) tang trudng tin dung 10% va khdng vugt qua han muc do NHNN giao (13%), (4) ty lé
N xau dudi 1,5%, va (5) LNTT hgp nhat tang khoang 5,0% Yo.
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* C8 dong da thoéng qua viéc thanh 1ap ngan hang thuong mai do VCB s& hiiu 100% von tai IFC Vi
von diéu 1& 3 nghin ty dong d& thuc hién cac dich vu ngan hang thuong mai va cac dich vu khac
dugc phép cung cép trong IFC.

* Theo quan diém clia chung t6i, muc tiéu tang trudng tin dung va LNTT thap clia VCB khéng gay
b&t ngd, do tinh than trong truyén théng clia ngan hang va muc do bat 6n vimé con cao lién quan
dén viéc cude xung dot tai Trung DAng van chua dudc giai quyét. DU chung téi van cho rang VCB
hién co vi thé thuan Igi d& vuot k& hoach trong ndm 2026, chung toi thiia nhan rang 1ap trusng
than trong clia ban 1&nh dao co thé tao ra tam ly tiéu cuc déi véi nha dau tu.

Lién quan dén ké hoach phat hanh riéng 1é, VCB dang hudng t&i cac ¢ dong I6n cé thé dong
gop dang k€& vao sy phat trién bén viing cuia VCB. Mizuho Bank clia Nhat Ban sé& duy tri ty 1& s&
h{u hién tai la 15% va c6 thé tang thém ty 1é s6 hiiu. Ngan hang da thué tu van va té chic nhiéu
cudc lam viéc sau réng vai nhiéu nha dau tu tiém nang. Tuy nhién, trong b&i canh thj trusng hién
tai, quyét dinh dau tu dé tré nén kho khan hon, dan dén tién doé thuc hién bi cham lai.

VCB hién dang trong cac vong dam phan chi tiét vai mat s6 nha dau tu tiém nang. Ngan hang ky
vong rang trong thai gian tai, khi tinh hinh kinh t€ toan cau va thj trusng tién té cai thién, sé co
thém nhiéu nha dau tutiém nang dau tuvao VCB. Ngan hang dat muc tiéu hoan tat giao dich trong
n&m 2026, phu hop vdi diéu kién thj truong va khéu vi clia nha dau tu.

Cac nguyén tac xac dinh gia phat hanh dugc quy dinh ré theo phap luat hién hanh. Gia phat hanh
phai dong thai dap ung ba tiéu chi:

(1) Khdéng dugc thép hon gia tri s6 sach cla c8 phiéu tai ngay 18p bao cao gan nhét.

(2) Khéng thap hon gia tri dugce xac dinh bdi mét t6 chue dinh gia doc 1ap cé gidy phép.

(3) Knong dugc thap hon binh quén gia ma ctia clia c6 phiéu VCB trong 10 phién giao dich lién ti€p ngay
trudc ngay nha dau tu théng bao y dinh mua, va gia dong clia clia phién giao dich gan nhat trudc do.

VCB tai khang dinh cam két ddi véi muc tiéu tang trudng bén viing. Ngan hang chi dang ky muc
tiéu tang trudng tin dung 10% du dugc hudng han muc tin dung uu dai to NHNN nhG nhan mot
ngan hang 0 déng theo phuong an chuyén giao bat budc. Trong céc linh vuc BDS va ha tang, VCB
duy tri ty trong cho vay thap hon muc trung binh, qua do ki€m soat chat ché cac rdi ro mang tinh
chu ky va bién dong thi trusng.

Chién lugc ctia VCB:

- KCN va khu ché xuat: uu tién thu hut FDI, thuc ddy san xuét va xuat kndu; duy tri tang trudng hai
ch{r s6 doi véi danh muc khach hang FDI.

- Du lich, khach san va khu nghi dudng: hd trg cac nganh kinh té trong diém va tao ra nguén thu
6n dinh.

- Nha & x& hoi va tda nha van phong: dap Ung nhu cau do thi, pht hgp vdi muc tiéu ESG va an sinh
Xa hoi.

V& mét san pham, VCB uu tién cap tin dung phuc vu nhu cu nha & thuc véi gia tri hgp ly, déng thai ki€m
soat chat ché cac khoan vay mang tinh dau ca. Vui long xem thém théng tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

VJC: Tap trung vao Hoat dong md rdng ddi bay va chién lugc bay duéng dai; ké
hoach kinh doanh tuong déi than trong trong b8i canh cang théng tai Trung boéng -
Bao cao bHCD

Chung téi d& tham dyu BPHCD cua CTCP Hang khong Vietjet (VJC) vao ngay 24/04/2026, véi cac
néi dung chinh nhu sau:

* K& hoach nam 2026: VVJC cong bo k& hoach nam 2026 v6i muc tiéu doanh thu dat muc 86,7
nghin ty dong (3.29 ty USD; +24% YoY) va LNTT 2,4 nghin ty dong (91,1 triéu USD; +15% YoY). K&
hoach nay da dugc diéu chinh dé€ phan anh cac rui ro tU cang thang Trung Béng dang dién ra.
Chung téi hién dang xem xét lai du bao, va thuc hién thém cac danh gia chi tiét.
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* K& hoach méd rdng ddi bay:

- VJC dat muc tiéu ma rong déi bay 1&n 115 tau bay vao cudi nam 2026 (so vai 101 tau vao cubi nam
2025). Tinh céa ba AOC tai Viét Nam, Thai Lan va Kazakhstan, t8ng quy mé doi bay du kién dat
khoang ~150 tau bay vao cudi ndm 2026. Can luu y, VJC da nhan ducc 22 tau bay chi riéng trong
thang 12/2025 (bao gdm 9 Boeing, 7 Airbus, 2 COMAC). TU dau nam 2026 dén nay, hang da nhan
thém 3 tau bay A321neo, qua do hd trg nhu cau cao diém trong nudc trong dip Tét.

- Ban I&nh dao ky vong cac tau bay Airbus A330neo dau tién sé dugc ban giao vao cudi quy 3 dén
dau quy 4/2026, la budc di quan trong dé tham nhap su hon vao cac phan khuc dudng bay dai,
va cac dudng bay co |gi suat cao.

- Trong déi han, VJC cé k& hoach nhan khoang 600 tau bay dén nam 2035, qua dd co thé dua hang
va0 nhom nam hang hang khong I6n nhat thé gidi vé quy moé déi bay.

* MG rdng dudng bay dai:

- Tinh dén cudi ndm 2025, VJC da khai thac 254 dudng bay (202 dudng bay quoc té, 52 dusng bay
trong nudc).

- TU d4u nam 2026 dén nay, hang da khai truong ba dudng bay qudc té mai (mét dusng bay dén
Bangkok va hai dudng bay dén Trung Quéc), dong thai, du kién sé& sém trién khai thém ba dusng
bay Trung Quéc, véi mot dudng bay mai di Nhat Ban du kién khai truong vao ngay 28/04/26. Trong
quy 4/2026, VJC co ké hoach khai thac cac chuyén bay thdng dén chau Au tu Viét Nam va/hodc
Thai Lan bang ddi bay Airbus A330neo mai, trong khi ké hoach tuong lai bao gém trién khai Airbus
A330 - XLR cho cac dudng bay di chau Au véi diém ding tai Kazakhstan. Sau ky nghi L& Lao dong
nam nay, VJC du kién sé khai thac chuyén bay thuong mai dau tién dén chau Au tdi Prague qua
Kazaknhstan, v&i k€ hoach md rong ti€p theo dén Phap, Anh, DUc va cac diém dén khac sau quy
3/2026.

* VJC tiép tuc dinh vi dich vy phu trg la mét tru cdt tang trudng chién luge quan trong trong
viéc xay dung mét hé sinh thai hang khéng va du lich toan dién han. Vi viéc Vikki Digital Bank
dugc tich hgp vao hé sinh thai (vi du: dich vu d&i ngoai té va thé tin dung), ban Ianh dao ky vong
doanh thu mang dich vy phu trg sé déng gop ty trong 16n hon trong téng doanh thu trong thai
gian tai.

* Su hién dién tai San bay Quéc té Long Thanh (LTA): Cac nha xudng bao tri, stia chita (MRO)
s6 3 va s6 4 du ki€n s& hoan thanh vao cudi quy 2/2026. Khi mang MRO di vao van hanh day du,
ban I&nh dao udc tinh sé can it nhat 1.000 nhan su tay nghé cao, déng thdi co thé giup rut ngan
gan mét nlra ca thai gian kiém tra ky thuat va thoi gian quay dau tau bay. Céng ty ky vong mang
MRO sé& bat dau déng gop Igi nhuan trong ngén han.

* Phat hanh quyén mua va cé tuc:

- C8 tuic ¢B phiéu nam 2025: Theo ty € 100:30 (¢S déng s hitu 100 ¢ phiéu s& nhan thém 30 c8
phiéu mdi). Sau phat hanh, von diéu 1& clia VJC sé tang 1én 7,69 nghin ty dong tumuc hién tai 5,92
nghin ty déng. Viéc chi tra dy kién sé dugc thuc hién trong nam 2026.

- Phat hanh riéng I: VJC co ké hoach phat hanh riéng 1é t6i da 46 triéu c8 phiéu véi gia phat hanh
t6i thigu 41.935 dong/cs phiéu, kém thai han han ché chuyén nhugng mét nam. Teng so tién huy
doéng t6i da khoang 7,92 nghin ty déng, sé dugc sir dung dé tang cusng nang luc tai chinh, dau tu
vao ha tang hang khong nhu cac nha xudng MRO va bao dudng tau bay. Bgt phat hanh du kién
thuc hién trong ndm 2026, sau khi hoan tat chi tra 6 tic bang ¢ phiéu. Vuilong xem thém thong
tin chi tiét tai Vietcap IQ.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
STK Dét may 83% 73 0,0 13.800 25.500 85% 0,0%  85% KQ 17101/25 39,1 9,3 15,2 11
DGC Cbéng nghiép 34% 769 8.2 53.300 91.200 71% 56% 77% MUA 02/03/26 7.1 6,8 15,2 1,3
KDH B4t dong san 14% 1.091 4,4 25.600 43.700 71% 0,0% 7% MUA 09/03/26 29,4 18,5 19,7 1,6
NLG B4t dong san 5% 509 3,8 27.650 45.800 66% 1,4% 67%  MUA 09/03/26 16,1 20,0 19,7 11
HVN Hang khéng 21% 2.677 0,8 22.650 37.100 64% 0,0%  64% KQ 22/07/25 9,7 8,1 19,0 1,9
FPT CNTT 8% 4.749 24,8 73.400 116.600 59% 3,1% 62% MUA 22/10/25 14,5 12,9 19,1 3.4
BMI Bao hiém 19% 86 0,3 15.050 23.100 53% 3,3% 57% MUA 12/04/24 10,0 6,0 13,2 0.8
SZC KCN 18% 189 0,7 27.700 42.400 53% 3,6% 57% KQ 01/07/25 15,7 14,2 19,7 1,6
PVS Dau khi 34% 740 7,2 38.100 58.100 52% 0,0%  52% MUA 26/02/26 13,4 12,8 20,7 13
VGC KCN 43% 747 1,6 43.850 64.100 46% 5,0% 51% MUA 21/10/25 14,0 12,6 15,4 2,3
SsI Chung khoan 66% 2.621 28,2 27.700 40.800 47% 36% 51% KQ 27/08/25 14,0 15,1 18,8 1.8
PLC Dau khi 48% 69 0,3 22.400 31.900 42% 4,5% 47% MUA 12/09/25 133,3 72 15,2 15
DCM Phan bon 44% 837 7,8 41.650 57.600 38% 4,8% 43% MUA 10/03/26 12,2 7,9 15,2 2,1
ACG G6 1% 190 0,0 33.200 45.800 38% 5,1% 43%  MUA 15/07/25 10,5 8,3 13,9 12
BMP VLXD 14% 457 13 147.000 192.500 31% 10,9%  42% MUA 12/11/25 9,9 8,6 15,4 3,8
VPB Ngén hang 6% 8.212 19,8 27.250 38.000 39% 1,8% 41% MUA 19/11/25 9,0 71 1,2 12
BWE bién & Nudc 39% 361 1.1 43.200 58.700 36% 30% 39% MUA 02/02/26 15 10,4 n,7 1,6
PVT Dau khi 39% 413 6.5 23.150 30.800 33% 43%  37% MUA 13/03/26 11,0 7,5 13,1 13
GEX bién & Nudsc 42% 1.364 15,5 39.800 54.000 36% 1,3% 37% MUA 30/12/25 23,4 26,2 13,1 2,0
ACB Ngén hang 0% 4.565 9,7 23.400 32.000 37% 0,0% 37% MUA 05/03/26 7.8 6,4 1.2 12
P6 udng/Thuc

SAB phém 41% 2.290 1.4 47.000 59.000 26% 10,6% 36%  MUA 06/01/26 14,0 13,4 14,7 2,7
HDG bién & Nudsc 31% 374 31 26.600 36.200 36% 0,0% 36% MUA 23/03/26 14,4 1.8 19,7 1.4
PC1 bién & Nudc 33% 351 7.4 22.450 30.500 36% 0,0%  36% MUA 02/02/26 9,5 8,4 15,4 1.4
MBB Ngén hang 0% 8.016 17,5 26.200 35.000 34% 1,9% 35% MUA 13/03/26 8,5 6,6 1.2 1,6
MCH Banlé 33% 6.859 1.3 139.500 181.700 30% 4,3%  35%  PHTT 28/11/25 27,0 23,6 14,7 10,0
HPG VLXD 27% 8.134 40,3 27.900 36.600 31% 1,8% 33% MUA 04/04/26 14,4 10,1 13,9 1.7
NT2 bién & Nudc 37% 271 11 24.800 30.300 22% 10,1%  32% MUA 26/02/26 7.4 6,7 n,7 1.4
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HDC  Batdongsan  46% 142 23 18700 24600  32%  00% 32% K@  09/01/26 58 120 197 13
MSN Banlé 24% 4240 181 77200 101200  31%  00% 31% MUA  21/05/25 272 263 131 32
TLG Vinphongphdm 85% 184 04 50100 61900  24%  7.0% 31% MUA  12/09/25 107 8.1 99 19
POW  Din&Nusc  45% 1492 68 12800 16700  30%  0,0% 30% MUA  27/03/26 16,1 62 17 12
NS Bo us;gr/nThuc n% 618 02 44200 53400  21%  90% 30% KQ  30/08/24 84 63 147 15
PVD D&u khi 43% 663 63 31400 40300  28%  00% 28% MUA  09/0426 194 156 207 10
CTG  Nganhang 3% 10325 99 35000 44900  28%  00% 28% MUA  10/03/26 9,0 78 N2 15
GMD GTVT 9% 1215 54 75000  93.900  25%  31% 28% MUA  26/02/26 203 133 131 24
TV2  DiensNudc 5% a1 08 35450 43900  24%  28% 27% MUA  18/09/25 404 141 131 19
DXG Bstdongsan  26% 630 108 14900 18700  26%  00% 26% MUA  06/04/26 7.6 749 197 12
REE  Dien&Nusc 0% 1282 40 62300 76900  23%  16% 25% MUA  22/04/26 133 n7 o 131 16
QTP Dién&Nusc  48% 213 05 12500 14600  17%  80% 25% MUA  10/12/25 55 85 17 10
TCB  Nganhang 0% 9218 175 34250 41500  21%  35% 25% MUA  04/03/26 9,6 81 n2 14
HDB  Nganhang 1% 5114 200 26900 33000  23%  19% 25% MUA  06/03/26 75 64 N2 18
FRT Banlé 6% 935 28 144500 178800  24%  07% 24% MUA 131425 310 219 127 59
KBC KCN 31% 1223 52 34200 42500  24%  00% 24% MUA  13/03/26 150 108 197 13
IDC KCN 2% 657 42 45600 54600  20%  44% 24% MUA  17/03/26 9.0 87 197 27
GAS D&u khi 47% 7076 46 78300 93600  20%  32% 23% MUA 140426 169 153 17 29
DPM  Phénbén  42% 683 60 26450 31200  18%  45% 22% PHTT  10/03/26 202 119 152 16
MWG Banlé 1% 4657 232 83500 101000  21%  12% 22% MUA  14/10/25 174 W7 127 38
VCB  Nganhang 8% 19233 181  60.600 73500  21%  07% 22% MUA  17/03/26 156 129 112 23
D6 udng/Thuc
M e 52% 4874 10 61400 70300  14%  65% 21% MUA  24/04/25 136 146 147 42
AST DVHangkhong 5% 19 00 69700 80600  16%  50% 21% MUA  26/08/25 125 21 127 53
BID  Nganhang  12% 11268 121 40750 48800  20%  00% 20% MUA  01/04/26 10,7 96 12 18
PHR  Congnghiép  34% 312 05 60700 71300  17%  22% 20% MUA  25/03/26 17,8 88 152 20
siP KCN 44% 555 12 60300 69800  16%  33% 19% MUA  2212/25 117 n3 197 28
P6 udng/Thuc

e i 78% 532 17 62400 71600  15%  32% 18% MUA  26/01/26 103 79 147 15
TDM  DienS&NuSc — 48% 243 11 57500 65300  14%  26% 16% KQ  02/02/26 330 30 17 24
DHC  Congnghiep  13% 132 04 36100 40100 %  36% 15% MUA  16/12/25 8,9 86 139 16
PPC  Dien&Nusc  40% 122 02 10050 11000 9%  50% 14% K@  10/12/25 198 100 17 07
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DXs B&t dong san 29% 161 0.8 7.300 8.300 14% 0,0%  14% KQ 06/04/26 13,4 12,5 19,7 0,7
CTR CNTT 40% 379 1.1 87.200 96.800 1% 1.7% 13% KQ 14/04/26 16,6 14,3 15,4 4,8
DPG bién & Nusc 41% 199 1.0 44.250 48.700 10% 23%  12% MUA 06/01/26 1.1 6,7 15,4 2,4
ACV Hang khéng 46% 6.071 11 44.700 50.100 12% 0,0%  12%  PHTT 06/04/26 14,6 14,0 13,1 2,3
PNJ Banle 0% 1.361 6.0 70.000 75.600 8% 2,9% 1% MUA 07/11/25 13,7 15,3 9,9 2,7
BSR Loc hoda dau 49% 4.755 13,8 25.000 27.000 8% 2,8% 1%  PHTT 18/03/26 24,1 7.7 20,7 21
PTB Cbéng nghiép 12% 152 0.3 49.800 52.000 4% 4,2% 9% KQ 06/10/25 6,6 8,6 13,9 13
SCS DVHangkhong  14% 190 0.3 52.700 51.200 -3% 10,4% 8% PHTT 13/01/26 6.7 7.1 19,0 3.0
VEA 0-t6 47% 1.671 0,3 33.200 30.800 -7% 145% 7% PHTT 28/10/25 6,0 6,2 13,1 1.6
VviB Ngan hang 0% 2.230 59 17.250 18.500 7% 0,0% 7% KQ 23/05/25 8,1 6.6 1,2 13
VRE B4t dong san 31% 2.486 6.9 28.800 30.700 7% 0,0% 7% KQ 30/03/26 10,2 12,0 19,7 1.4
PLX X&ng dau 3% 1.916 5,6 39.700 41100 4% 3,0% 7% MUA 13/10/25 20,6 17,2 20,7 1.9
F88 Taichinh TT 0% 672 0.5 160.000  168.000 5% 0,0% 5% KQ 21/01/26 24,5 17.8 #N/A 7,2
DGW Banleé 30% 374 2,8 44.500 45.400 2% 1,1% 3% PHTT 18/11/25 17,9 15,9 12,7 2,9

NVL B4t dong san 42% 1.651 17.4 19.450 20.000 3% 0,0% 3% MUA 01/10/25 22,6 108,6 19,7 1,0

VTP GTVT 43% 456 1.8 69.400 69.000 -1% 2,2% 2% PHTT 06/09/24 24,2 20,4 13,1 6.8
TPB Ngan hang 7% 1.717 5,6 16.300 15.800 -3% 0,0%  -3% MUA 27/05/25 6.1 6.0 1.2 1,1
GVR Cbéng nghiép 12% 5.067 4,1 33.350 30.500 -9% 1,2% -71% KQ 31/12/25 237 21,8 15,2 2,4
NKG VLXD 45% 246 2,6 14.450 13.100 -9% 0,0% -9%  PHTT 18/04/25 32,8 1,2 13,9 0.9
HSG VLXD 41% 373 2,4 15.800 13.500 -15% 32% -11% PHTT 18/04/25 15,7 16,7 13,9 0,9
OIL Dau khi 1% 581 1.8 14.700 12.700 -14% 0.7%  -13% KQ 17110125 35,9 32,5 20,7 1.5
LPB Ngan hang 4% 5.253 3,3 46.300 39.300 -15% 22% -13%  KKQ 18/11/25 12,2 12,8 1.2 2,8
VHM B&t dong san 39% 22.029 35,8 141.200 122.600 -13% 0,0%  -13% KQ 30/03/26 13,8 13,4 19,7 2,4
STB Ngan hang 9% 4.647 21,0 64.900 55.400 -15% 0,0%  -15% KQ 08/12/25 20,6 10,5 1.2 2,0
BVH Bao hiém 22% 2.024 2,3 71.800 56.900 -21% 1,3%  -19% KQ 26/05/25 18,0 17,0 13,2 22

vic Hang khéng 18% 4.056 14,6 180.500 114.000 -37% 0,0% -37% KQ 15/03/24 50,3 20,2 19,0 4,3

viC B&t dong san 40% 62.080 39,6 212.100 101.600 -52% 0,0% -52% BAN 30/03/26 139,6 144,1 19,7 11

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh
< GTvén # Gia Lgi
Tong GT ; . e
c:;\ vén hoa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 @ v Y 12024 2025 2026 N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 52 | 137778 2650 18 | 149 M8 100 150 18 | 226 17.6 146 20 | 29%
KHA QUAN 20 | 51169 2558 7 72 149 130 142 23 | 246 194 147 27 | 16%
PHUHGP TT 10 | 21677 2168 0 |192 10 121 194 27 | 294 189 135 32 | 43%
KEM KHA QUAN 1 5253 5253 0 | 150 122 128 104 28 | 150 122 128 28 | 22%
BAN 1 | 62080 62080 1 | 1326 139.6 1441 669 111 | 1326 139.6 1441 1.1 | 0.0%
TONG CONG 84 | 277957 3309 26 | 196 161 137 164 24 | 251 196 160 24 | 27%

Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  gp) VN3O 2025 binh

Ngan hang 12 | 89799 7483 M 19 103 86 124 17 | M3 104 84 17 | 1.0%
Bao hiém 2 2110 1.055 1 236 174 159 143 20 | 177 140 N5 15 | 23%
Chting khoan 1 2621 2621 1 222 140 151 206 18 | 222 140 151 18 | 36%
Tai CTEQ thay 1 672 672 0 502 245 178 257 7.2 | 502 245 178 72 | 00%
Tiéu diing 13 | 28972 2229 4 186 162 152 196 36 | 241 165 145 3.6 | 48%
CNTT 1 4749 4749 1 172 145 129 230 34 | 172 145 129 34 | 31%

B4t dong san 9 | 90778 10086 2 581 368 376 231 45 | 397 358 462 24 | 02%
Vat lidu 4 9209 2302 1 77 143 102 183 16 | 153 182 17 18 | 40%
Pién & Nudc 12 | 6362 530 1 218 141 132 182 15 | 293 171 135 16 | 31%
Dau khi 10 | 17.833 1783 2 256 186 115 216 21 | 372 307 136 17 | 2.8%
Céng nghiép 5 1317 263 0 88 79 74 122 13 | 145 144 83 13 | 37%
Khucéngnghiép | 7 8750 1250 1 269 1726 151 187 21 | 258 153 126 22 | 28%
GTVT&Logistics | 7 | 14784 2112 1 47 166 133 180 33 | 201 198 136 52 | 3.0%
TONG CONG 84 | 277957 3309 26 | 196 161 137 164 24 | 251 196 160 24 | 27%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS Q12026 EPS2026F nghicilnghimgi

so v&i cung ky

Ngan hang
ACB
BID
CTG
HDB
LPB
MBB
STB
TCB
TPB
VCB
VIB
VPB
DCTC phingan hang
BMI
BVH
SSI
F88
Tiéu dung
CTR
DGW
FPT
FRT
MSN (2)
MCH
MWG
PNJ
QNS
SAB
TLG
VEA
VHC
VNM
GTVT & Logistics
ACV
AST
GMD (2)
HVN

149%

5%
20%
-3%
30%

MUA
MUA
MUA

KQ
BAN
MUA
MUA
MUA
MUA
MUA

KQ
MUA

MUA
KQ
MUA
KQ

KQ
PHTT
MUA
MUA
MUA
PHTT
MUA
MUA
KQ
MUA
MUA
PHTT
MUA
MUA

PHTT
MUA
MUA

PHTT

See important disclosure at the end of this document
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SCS
vJC
VTP
Bat dong san
DXG
DXS
HDC
NVL
KDH
NLG
VHM
VIC
VRE
Khu céng nghiép
GVR
IDC
KBC
PHR
SIP

SZC

ACG (2)
BMP
DGC
DHC
HPG

HSG (1)
NKG
PTB
STK

pién & Nudc

BWE (2)
GEX
HDG

NT2

PC1
POW
PPC
QTP
REE

Vat liéu & Cong nghiép

-6%
N.A
19%

-4%
7%
-51%
-79%
59%
-20%
3%
-3%
-15%

9%
4%
39%
103%
4%

-86% 119%

26%
15%
23%
3%
41%
-5%
202%
-19%
231%

9%

395% -16%

12%
-1%
99%
-35%
17%

PHTT
KQ
PHTT

MUA
MUA
KQ
MUA
MUA
MUA
KQ
BAN
KQ

KQ
MUA
MUA
MUA
MUA

KQ

MUA
MUA
MUA
MUA
MUA
PHTT
PHTT
KQ
KQ

MUA
MUA
KQ

MUA

MUA
MUA

KQ
MUA
MUA

Lgi nhuan giam manh do thay déi phuong phap ké
toan; dong tién tu KCN van 8n dinh trong quy 1

LNST du ki€n tang khoang 5 1an YoY tunén thap clia quy

1/2025; rdi ro diéu chinh giam nhe

See important disclosure at the end of this document
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TDM (2)

TV2
DPG
VGC
Dau khi
BSR
DCM (2)
DPM
GAS
OIL (2)
PLX (2)
PLC
PVD (2)
PVS (2)
PVT (2)

-61%

91%

8%

184%
65%

215%
55%
70%

55%
10%
49%

KQ

MUA
MUA
MUA

PHTT
MUA
PHTT
MUA
KQ
MUA
MUA
MUA
MUA
MUA

LNST tU hoat dong san xuét nudc trong quy 1nam 2026
dat 17% du bao ca nam, cé rdi ro giam nhe déi véi du bao

Igi nhuan

See important disclosure at the end of this document

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD quéa khu trén la tang trudng cla EPS quy 2 n&m tai

chinh 2026. (2) Dya trén LN cét 16i, khéng bao gom cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.875,8 22,6 HNXINDEX 249,4 -2,5 UpCom 127,7 0,1
VN 30 2.041,4 30,0 HNX30 522,0 -5,3
VN Mid 2.182,1 -24.4 VNX Allshare 3.035,3 32,2
VNSmall 1.402,2 -6,5
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 1.387,4 71% Thoda thuan 412,6 36,2% Thoda thuan 281,3 41,7%
Khé&ingoai mua 2.795,2 14,4% Kh&i ngoai mua 26,6 2,3% Khé&ingoai mua 17,7 2,6%
Khéi ngoai ban 3.328,4 17,1% Khéi ngoai ban 44,0 3,9% Khéi ngoai ban 19,0 2,8%
Téng giao dich 19.444,6 Téng giao dich 1.140,7 Téng giao dich 674,2
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
VHM 9.800 6,9% HTC 3.300 9,9% TID 2.656 14,7%
VRE 2.000 6,9% AAV 600 8,3% BCA 1.752 9,1%
ITC 800 6,8% TIG 100 1,5% IDP 8.300 3,1%
VIC 13.400 6,3% L4 300 1,2% F88 4.798 3,0%
HTN 500 6,3% CAP 400 0,9% HNG 199 2,9%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
WS -9.000 -7,0% PVC -1.300 -8,2% MSR -1.916 -4,7%
KDC -3.100 -6,9% PVS -1.900 -5,0% VIW -2.044 -4,6%
PLX -2.750 -6,9% NAG -300 -3,3% OIL -640 -4,3%
PVT -1.600 -6,9% PVB -900 -3,3% DDV -622 -2,4%
PC1 -1.550 -6,9% KSV -4.200 -2,7% ™ -643 -2,3%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VHM 1.404 SHS 468 TID 228
VIC 1.192 PVS 155 MSR 78
SHB 862 CEO 19 HNG 65
NVL 845 IDC 67 VGl 44
FPT 725 VC3 42 OIL 44
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
VNE 1.842.089 315.003 VHE 707.113 165.206 KvC 740.960 127.183
TDH 772.187 149.493 MBG 552.958 193.312 VHG 693.867 149.812
PVP 2.434.640 585.486 BNA 259.852 101.392 VIW 313.103 103.354
PLP 229.728 82.989 HDA 132.400 58.926 DRI 1.246.188 596.520
VPH 181.904 67.315 PVB 210.254 104.233 QNS 171.665 107.030
VRE 16.483.239 6.592.818 IVS 153.961 79.970 F88 134.909 86.231
FIR 528.900 21514 LIG 286.355 152.527 AAH 978.736 641.146
GSP 213.848 97.162 L40 125.600 67.561 VTD 403.065 274.369
HTN 574.928 266.445 THT 96.658 53.223 DGT 116.100 82.182
IDI 992.896 463.327 NAG 251.235 151.006 BCA 78.155 57.764

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh **

B4t dong san

VES GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE GTvénhdéa FOLcon lai

Trung binh 2.756,4 13,7 2,1 11,8 Trungbinh  19.473,0 39,9 4,6 1,5
TCX 4.483,3 90,2 19,2 2,6 15,5 VIC 65.954,8 44,7 153,6 1,8 7,4
VCK 3.206,9 95,6 19,4 2,8 19,3 VHM 23.540,4 42,0 14,8 2,6 10,9
SSI 2.614,3 68,0 12,8 17 12,2 KSF 3.107,8 50,0 5,1 4,8 13,9
VPX 1.957,1 95,1 12,2 1,5 52 VRE 2.656,4 37,0 10,2 14 10,4
VIX 1.520,6 92,0 4,9 1,9 6,9 BCM 2.105,6 33,0 15,9 2,4 14,9
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  630,3 12,9 1,6 11,6 Trungbinh  11.550,9 9,7 1,6 16,1
BVH 2.000,4 21,8 18,6 2,2 8,7 VCB 18.964,9 9,8 14,2 2,2 19,4
PVI 664,1 43,3 15,9 2,1 1,5 BID 11.094,0 13,4 9,1 1,6 18,5
BIC 187,9 7,9 9,1 1,5 16,8 CTG 10.258,8 47 7,8 1,5 16,3
VNR 157,6 22,7 9,5 1,0 8,2 TCB 9.306,0 0,0 9,4 14 16,5
MIG 141,3 84,0 N4 14 12,9 VPB 8.130,6 5,4 8,2 1,2 9,7
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 2.792,1 19,5 3,7 16,9 Trungbinh  3.624,0 48,5 6,0 -0,2
ACV 6.037,5 47,0 14,7 2,3 16,3 VPL 5.737,9 47,3 137,1 4,1 0,0
GEE 2.458,8 49,2 19,9 8,1 19,8 MWG 4.770,8 0,0 17,9 3,9 "7
MVN 2.449,6 0,0 33,2 4,6 17,3 VvJC 4.012,6 23,6 47,9 4,3 9,4
VEA 1.679,1 47,6 6,2 1,7 23,1 HVN 2.645,4 21,7 7,7 1,8 -28,5
GEX 1.335,8 42,8 23,8 2,0 8,1 FRT 953,4 16,9 31,6 6,0 6,3
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvonhdéa FOLconlai P/E P/B 3{0]3
Trung binh 3.923,7 17,7 4,6 20,6 Trungbinh  3.923,7 17,7 4,6 20,6
MCH 6.853,8 84,5 26,1 10,5 31,7 HPG 6.853,8 26,3 26,1 10,5 31,7
VNM 4.854,6 5111 13,6 4,2 29,7 GVR 4.854,6 12,4 13,6 4,2 29,7
MSN 42477 75,5 23,7 3,1 4,7 MSR 4.247,7 99,9 23,7 3,1 4,7
SAB 2.361,0 41,5 12,9 2,8 17,6 KSV 2.361,0 0,0 12,9 2,8 17,6
PNJ 1.301,3 0,2 12,1 2,6 19,4 DCM 1.301,3 39,5 12,1 2,6 19,4
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trung binh 1.626,2 20,0 1,5 6,2 Trungbinh  1.626,2 20,0 1,5 6,2
BSR 4.447,2 47,5 22,5 1,9 52 DHG 44472 46,0 22,5 1,9 52
PLX 1.781,9 57 17,6 1,8 11,5 IMP 1.781,9 271 17,6 1,8 n5
PVS 702,7 33,1 10,0 1,2 7,0 DHT 702,7 9,2 10,0 1,2 7,0
PVD 643,5 38,2 16,3 1,0 4,5 DVN 643,5 0,0 16,3 1,0 4,5
OIL 555,8 6,3 33,7 14 2,8 DBD 555,8 84,6 33,7 14 2,8
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.239,7 14,3 2,1 8,5 Trungbinh  2.239,7 14,3 2,1 8,5
GAS 6.731,4 46,8 15,3 2,6 17,1 FPT 6.731,4 17,4 15,3 2,6 171
pPOW 1.473,0 47,0 14,9 11 44 CMG 1.473,0 12,7 14,9 1,1 44
REE 1.233,5 0,0 12,9 1,6 10,3 SAM 1.233,5 48,5 12,9 1,6 10,3
PGV 1.023,4 50,0 7,3 1,5 -2,5 SGT 1.023,4 -5,5 7,3 1,5 -2,5
DNH 737,5 0,0 21,2 3,8 13,3 ELC 737,5 46,9 21,2 3,8 13,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan
San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)
Tp. H8 Chi Minh (HSX) Tp. H8 Chi Minh va Ha Noi (HSX+HNX)
Bao hiém 9% Hang Tiéu dung :r.B% Bao hiém 6%
Dich vy Tiéu dung 5% B&t dong san 0.5% B&t dong san 5%
YTé 5% Bao hiém | 0.2% Dich vy Tiéu dung 0.3%
B&t dong san 5% Coéng nghé thong tin | 0.0% YTé 0.1%
Vat Liéu Céng nghiép -0.2% | Coéng nghé thdng tin -0.2%
Coéng nghé théng tin Dich vu Tiéu dung -0.2% | Cbéng nghiép -0.3%
Ngan hang Tién ich Cong dong -0.3% I Hang Tiéu dung -0.4%
Hang Tiéu dung Dich vu tai chinh** " Tién ich Céng déng -0.5%
Coéng nghiép Vat Liéu Ngén hang -0.5%
Tién ich Céng déng YTE Dich vu tai chinh** -0.6%
Dich vy tai chinh** Ngén hang Vat Liéu -0.7%

Nang Luong-5.4% Nang Luong-5.5% Nang Luong-5.4%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
TriguUSD G4 tri 5ng Iy ké
ieu Gia tri mua rong Ity ké TrisguuUsD  10.0
200 -
- 50
100 A
0 - - 0.0
-100 A
200 1 - -5.0
-300 A - -10.0
-400 -
-500 - - -15.0

1dd
INHA
gHsS
ddA
gov
dsd
09d
and
SVO
SISIAY
HAg
1dA
HOL
OMIN
NS
ISS
a1s
QIA
IAN
JFHA

9¢0c/e0/le
9¢0¢/%70/20
9¢0¢/%70/90
9¢0¢/%70/80
9¢0c/%70/0L
9¢0¢/70/7L
9c0c/70/9l
9¢0¢/%70/0C
9c0c/v0ice
9¢0¢/70/7¢

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khai KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1M 2.028,0 13,0 0,6% -13,4 VN30F1IM 35.186 7,8% 252,36 -2,7%
VN30F2M 2.029,5 14,9 0,7% -11,9 VN30F2M 1.587 2,7% 0,23 -14,4%
VN30F1Q 2.030,7 16,7 0,8% -10,7 VN30F1Q 315 0,0% 0,01 -71,4%
VN30F2Q 2.029,0 17,0 0,8% -12,4 VN30F2Q 32 39,1% 0,01 -16,7%
VN100F1M 1.942,1 10,1 0,5% -10,6 VN100F1M 28 21,7% 0,12 85,5%
VN100F2M 1.948,0 40,9 2,1% -4,7 VN100F2M 21 16,7% 0,01 200,0%
VN100F1Q 1.943,5 25,5 1,3% -9,2 VN100F1Q 17 6,3% 0,01 40,0%
VN100F2Q 1.920,0 0,0 0,0% -32,7 VN100F2Q 3 0,0% 0,00 -100,0%
2200 -
2100 - A AP
A ;’\ £
2000 4/ / W &~ /
AW L
1900 - a / #\ A 2 f
J | P\ W™
1800 - ‘ “ \ J
1700 -
1600 H
1500 T T T
T10/25 T12/25 T02/26 T04/26
s \/N30 e \/N30F 1M e \/N30F2M VN30F1Q VN30F2Q
2050 -
2000 A

1950 - Aly, ,
1900 § \/t/ VA 4{ J,J\f"
wol lan A/ ™\ ~

1800 - \A . ‘{ Ny
1750 \ < e \\/,/:/ ‘
1700 - h

1650 - N

1600 -
1550 -

1500 T T T T T T
T10/25 T11/25 T12/25 T01/26 T02/26 T03/26 T04/26

e \/N100 e \/N100F 1M s \/N100F2M VN100F1Q VN100F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Bao hiém Dich vu tai chinh e Tién ich CoNng dong

6 nhoém nganh kém tich cuc nhat*
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Ngén hang — TE e Dich vy Tiéu dling
Coéngnghiép Congnghé thdng tin e Hang Tiéu dung

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 281412026 | 44



http://www.vietcap.com.vn/

U

Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
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50%
40%
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20%
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0%

== SET INdex  e====JClIndeX  e====PCOMP Index === \NINDEX Index

Ghi chu: dua theo gia tri déng tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
PI/E 16,9 16,7 9,1 17,2
P/B 1,4 1,9 1,2 2,2
ROE (%) 8,5 1,7 M4 14,1
ROA (%) 23 2.9 2.4 21
Gia trivén hoa,
ty USD 567,3 7311 142,5 330,7
GTGD trung binh,
tr USD 1.384,8 1.129,6 82,4 1.029,3
Mua réng khéi ngoai - i i i
YTD, tr USD 554,1 2.647,1 68,5 1.581,0
Mua réng khdi ngoai -
s (69,6) (339,3) (54,0) (149,5)
P/E P/B ROE ROA 5ngay, tr USD
Lgi suat TPCP 5 nadm 1,62% 6,65% 6,38% 4,06%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghichu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 14 N/A, ¢4t P/E, ROE, ROA tuong Ung sé& khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DAu khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Trdc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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