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Mg tai khoan

Di€m nhan thj truéng

VN-Index tang 0,9%

VN

-Index tang 0,9% (+16,7 diém) trong

phién thu Ba, dong cua tai muc 1.775,7
diém. 5/10 mé& cG phiéu dong gop I6n nhat
vao da tang cua chi so la cac c6 phiéu
ngan hang. Toan san ghi nhan 173 ma
tang, 135 ma gidam va 64 ma di ngang.
Thanh khoan gidm so vdi phién trudc do,
dat muc 23,5 nghin ty dong.

Cac ngan hang dudc dé cap 6 trén
bao gébm VPB (+1,7%), MBB (+0,9%),
ACB (+1,1%), TCB (+0,5%) va HDB
(+0,8%).

Trong nhom B&t dong san, VHM
(+4,9%), VIC (+3,4%) va VRE (+1,3%)
doéng loat tang manh.

Nhom cG phiéu Dau khi gobm BSR
(-3,8%), PLX (-1,4%) va PVD (-2,5%)
syt gidam manh.

Cac mé tang dang chu y & cac nhom
nganh khac bao gém nhom Thép Vi
HPG (+2,7%), HSG (+6,8%) va NKG
(+6,7%), cac cong ty Chung khoan
TCX (+1,9%) va SSI (+1,1%), doanh
nghiép Cong nghiép GMD (+1,5%) va
nha ban & FRT (+1,0%).

Piém tin

BWE: LNST hop nhét so b Q1/2026
tuong duong 21% dy bao ca nam, rui
ro giam nhe doi vdi du phdng Igi
nhuan

Bao cao trong ngay

CTR: Tang trudng tu cac mang ngoai
vién théng bu dép phan nao da cham
lai cla mang ha tang cho thué - Cap
nhat

GAS: San lugng va gia dau FO tang
thuc déy tadng trudng LNST ndm 2026
-Cépnhét
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D{r liéu thi truong

VNI HNI UPCOM
piém 17757 2524  128,0
% A 1,0% 0,3% 0,2%
- % A1tudn 5,8% 2,3% 1,8%
-%YTD -0,5% 0,8% 6,0%
-%YOY 43,0% 17,6% 39,5%
GTGD
- Ho6m nay (triéu) $891,4 $47,5 $34,4
-TB1thang (triéu) $934,2 $58,4 $23,1
-TB1nam (trieu)  $1.135,5 $80,5 $33,2
-TBQTD $932,3 $54,3 $21,0
-%TBQTD/TB -22,3% -30,5% -40,8%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $87,7 $2,2 $0,5
- Ban (triéu) $81,9 30,9 30,3
- GTrong (triéu) 35,8 $1,3 30,3
borong TT
Ma tang 182 76 161
Ma giadm 140 73 120
Khéng doi 102 156 590
Chi sé chinh
GT von hoa (ty) 318,6 17,1 52,3
P/E trugt 12T 14,4 10,3 15,7
LS c6 tuc* 3,2% 4,7% 13,5%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30FIM 1.946,3 23.830 1.639,1
VN30F2M 1.944,9 5.653 44,2
VN30F1Q 1.918,0 1.744 4,4
VN30F2Q 1.943,8 308 0,3
VN100F1M 1.876,6 25 0,3
VN100F2M 1.864,0 7 -
VN100F1Q 1.861,2 10 0,0
VN100F2Q 1.871,4 14 0,0
USD/VND 26.341

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index
tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Quan diém ky thuat

VN-Index ti€p can vung gia cao quanh 1.775 diém, ddng thai duy tri trén dusng MAS0 (quanh 1.750
diém). DU nhip tang van dugc hd trg bai nhom Vingroup, nhung muc do phu thudc dé gidm so vai
phién 13/04. Diéu nay thé& hién qua s6 ma tang (173 ma) vugt s6 ma giam (135 mé&) va tap trung tai
cac nhém dan dat nhu Ngan hang, Tiéu dung va Vat liéu. Bang chu y, khdng ghi nhan ap luc ban
gia cao bat thudng trong phién 14/04, ngoai tri & nhom Dau khi.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mot sé'cde cdphiéu diu co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

Di€m tin
BWE: LNST hgp nhat so b Q1/2026 tuong duong 21% du bao ca nam, rdi ro giam nhe
déi véi du phong Igi nhuan

* San lugng Q1/2026 tang 7,3% YoY, nhin chung phu hgp véi ky vong chung téi. BWE cong bd
san lugng nudc tai Binh Duong trong Q1/2026 dat 48,1triéum3 (+7% YoY). Chung toi udc tinh téng
san lugng Q1/2026 tai Binh Duong va Binh Phudc dat 52,9 triéu m3 (+7,3% YoY), tuong duong 23%
du bao ndm 2026 cla chung t6i (228 triéu m3, +8% YoY).

* BWE cong bd két qua cong ty me Q1/2026 va6i doanh thu dat 688 ty déng (-13% YoY) va LNST dat
195 ty déng (+17% YoY). BWE cho biét cé 17 ty dong doanh thu chua dugc ghi nhan tirmang nudc
thai. Chung téi cho rang muic giam doanh thu YoY chi yéu dén tu viéc tai cau tric 8 chi nhanh cap
nudc truc thudc cdng ty me thanh 4 cong ty con.

* Chung téi udc tinh LNST sau Igi ich CDTS hgp nhat Q1/2026 dat 234 ty déng (+59% YoY;
tuong duong 21% du bao ca nam). Chung téi cho rdng muc tang trudng LNST cao dén tu viéc:
(1) san lugng tiéu thy tang 7%, (2) 16 ty gia gidm YoY nhd BWE ky hop dong hoan déi tién té chéo
cho khoan vay USD (co hiéu luc ti ngay 1/4/2025), va (3) phan 1ai trong cac cong ty lién két dat
38ty dong, so véi knoan |16 bat thusng 9 ty dong trong Q1/2025.

* Chuing téi udc tinh LNST sau Igi ich CDTS cét 16i Q1/2026 dat 236 ty déng (+29% YoY; tuong
duong 21% du bao ca nam).

* Nhin chung, ching tdi nhan thay rui ro gidm nhe ddi véi du béo Igi nhuan, do (1) kha nang
tang gia dich vy xt ly rac tré ky vong, (2) chi phi nhan céng cao hon va (3) nhu céu vén dau tu
XDCB dé hién dai hda hé thdng dudng éng cl, nhu da dé cap trong bién ban PHBCB, can dugc
danh gia thém. Chung téi hién duy tri khuyén nghi MUA déi véi BWE véi gia muc tiéu 58.700
dong/cd phiéu.
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Tom tat cac bao cao trong ngay

CTR: Téng trudng tU cac mang ngoai vién thdng bu dap phan nao da cham lai cla
mang ha tang cho thué - Cap nhat

Nganh Ha tang vién thong 2025 2026F  2027F  2028F
Ngay bao cao 14/04/2026 TT Doanh thu 1% 1% 9% 9%
Gid hién tai 87.000VND  Diéuchinh TTEPS 15% 17% 15% 8%
Gia muc tiéu 96.800 VND EBITDAyly 10% 18% 12% 14%
Giamuctiéugannhadt  100.400VND  BiénLNrong 4,3% 4,5% 4,6% 4,6%
TLtang +11,3% Bién EBITDA 8,2% 8,7% 8,9% 9,4%
Loi suét c6 tuc 17% EV/EBITDA 8,8x 7,5x 6,6X 5,7x
TAng muc sinh IGi +13,0% P/E 16,6x 14,2x 12,8x 11,7x
GT vén hoa 9,9 nghin ty déng CTR Peers VNI
Room KN 4,3 nghin ty déng P/E (truct) 16,6x 14,3x 16,3x
GTGD/ngay (30n) 28,9tydéng  EV/EBITDA (truct) 8,8x 11,7x N/A
C& phan Nha nusc 65,7% Ng rong/VCSH -51,3%  109,7% N/A
SL c8 phiéu luu hanh 14,4 tr ROE 29,0% 13,0% 14,0%
Pha loéng 14,4 tr ROA 7,3% 4,1% 2,1%

* Chung t6i diéu chinh gidm 4% gia muc tiéu (TP) xudng muc 96.800 dong/cd phiéu, déng thoi
duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi vai Téng Cong ty ¢ phan Cong trinh Viettel (CTR).

* MUc giam cla chung téi déi vai gia muc tiéu chu yéu dén tu viéc ha 13% dinh gia téng cua tlng
phén (SoTP), phan anh quan diém than trong hon déi véi trién vong mang cho thué ha tang vién
théng (towerco) trong bdi canh tang trudng cu truc cham lai, tac ddng nay I6n hon phan tich
cuc tu viéc cap nhat ky dinh gia sang cuéi ndm 2026. Cu thé, chung t6i diéu chinh giam 24% du
bao EBITDA giai doan 2026-33, chl yéu do muc giam 54% déi véi du bao téng s6 lugng tram mai
trong giai doan 2026-33 va muc giadm déi vai gia dinh vé ty 1& khach thué trén moi tram, sau giai
doan kéo dai ma muc do dung chung tram tdng chdm hon ky vong.

* Chung t6i du bao téc do tang trudng kep (CAGR) EBITDA giai doan 2025-28 dat muic 15%, dugc
dan dé&t bai CAGR 27% clia mang cho thué ha tang. MUc tadng nay chu yéu phan anh ky vong cua
chung téi rang ty I& khach thué trén moi tram sé cai thién so vdi giai doan trusce, nhd nhu cau dung
chung tram va tién trinh trién khai 5G ti€p tuc ho trg tich cuc. Chung téi du bao sé luang tram sé
chi tang vai mic CAGR 8% trong giai doan 2025-28, qua do phan anh ké& hoach trién khai than
trong hon cua ban 1anh dao trong béi canh cac luc can gia tang, bao gobm kha nang hgp nhat gitia
cac nha mang di ddng (MNO) va xu hudng trién khai 5G lam dich chuyén sang co-location trén
cac tram hién hiiu, thay vi m& rong manh sé lugng tram mai.

* CTR hién dang giao dich tai muc EV/EBITDA du phong ndm 2026 |a 7,5x, nhin chung thap hon so
vGi muc EV/EBITDA trugt binh quan 5 ndm cua cua cac doanh nghiép cung nganh tai cac thi
trusng mai ndi (11,2x) va céc thi trusng phat trién (19,5x) tai chau A (theo di liéu tu Bloomberg).

* Y&u t6 hd trg: S6 lugng tram mai va ty 1& dung chung tram tang; ghi nhan thém cac du an dau
tuha tang mai.

* RUi ro: SG lugng tram mdi thap han; co ché chia sé ha tang kém thuan Igi hon ky vong.
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GAS: San lugng va gia dau FO tang thuc ddy tang trudng LNST ndm 2026 - Cap nhat

Nganh Tiénich (ty dong) 2025 2026F 2027F 2028F
Ngay bao cao 14/04/2026 TT Doanh thu 30,5%  -17,9% 9,4% 18,5%
Gia hién tai 78.400 VND TTEPS 9,8% 10,1% 19,2% 31,6%
Gia muc tiéu 93.600 VND LNST-CBDTS bao cao 1.415 12.571 14.990 19.720
Giamuctiéugannhat  98.200 VND LNST-CDTS cot I6i 11.069 12.571 14.990 19.720
TLtang 19,4% P/E bao cao 16,9x 15,4% 12,9x 9,8x
Lgi suat cé tic 3,2% P/B 2,9x 2,7x 2,4x 2,1
TSng muc sinh I&i +22,6% EV/EBITDA 10,1x 9,6x 8,3% 6,2x
GT vén hoa 192 nghin ty déng GAS VNI
Room KN 89,4 nghin ty déng P/E (truct) 16,9x 15,5x
GTGD/ngay (30n) 226,2 ty dong P/B (hién tai) 2,9x 2,0x
C8 phéan Nha nudc 96% ROA 13,0% 2,1%
SL ¢ phiéu luu hanh 24ty ROE 18,0%  14,0%
Phalodng 2,4ty Ng rong/VCSH -55,5% N/A

* Trong kich ban cg s8, chung toi gidam 5% gia muc tiéu cho Téng Cong ty Khi Viét Nam (GAS)
xuéng 93.600 déng/cd phiéu nhung nang khuyén nghi ti PHU HOP THI TRUONG Ién MUA do gia
c8 phiéu d& giam 25% trong 3 thang qua. Trong kich ban tich cuc, gia tri hop Iy clia ¢ phiéu la
98.400 déng/cé phiéu.

* Gia muc tiéu thap hon chu yéu do (1) dinh gia theo phuong phap P/E giam 7% (do du bao LNST
sau Igi ich CBTS nam 2026 giam 7%), va (2) dinh gid theo phuong phap chiét kndu dong tién giam
2%. Nhiing thay d&i nay dén tu viéc chung téi diéu chinh giam 6% du bao téng LNST sau lgi ich
CDTS giai doan 2026-30.

* Viéc ha du bao LNST sau Igi ich CDTS (ndm 2026/27/28/29/30 1an lugt giam: -7%/-9%/-7%!
-6%/-6%) chu yéu phan anh muc giam 43% trong du bao téng Igi nhuan gép mang LPG giai doan
2026-30. Chung téi nhin chung duy tri du bao Igi nhuan gép mang khi tu nhién (bao gom LNG) giai
doan 2026-30, doIgi ich tu gia dinh gia dau nhién liéu (FO) trung binh cao han 10% trong giai doan
nay bu dap cho viéc cat gidm san lugng LNG trong nudc ndm 2026 va san luang kinh doanh LNG
quéc té thap hon.

* Chung t6i dy bao LNST sau Igi ich CDTS ndm 2026 sé tang 10% YoY, nhd san lugng khi tdng 15%
YoY va gia dau FO tang 4% YoY, nhiing y&u t6 nay bu dap cho viéc san lugng LPG giam 47% YoY va
khéng con ghi nhan hoan nhap du phong.

*Pinh gia clia GAS cé vé hdp dan vai P/E du phong nam 2026 14 15,4 1an, thap hon 8% so vai muc
P/E trung binh 5 ndm lich su, va chi s6 PEG tuong Ung la 0,6 dua trén du bao téc do tang trudng
kép (CAGR) EPS giai doan 2026-28 la 25%.

* RUi ro: San lugng tiéu thu khi thdp hon du kién, ap Iuc canh tranh ti kho cang LNG Hai Linh.

* Y&Uu t6 hd trg: Cac du an méi bao gém kho cang LNG Ha Tinh, nha may Ving Ang 3 va céc trung
tdmdUliéu.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*

STK Dét may 82% 73 0,0 13.700 25.500 86% 0,0% 86% KQ 17101/25 38,8 9,2 14,5 11

DGC Cbéng nghiép 42% 812 13,5 56.300 91.200 62% 53% 67% MUA 02/03/26 7,5 72 14,5 14
KDH B4t dong san 22% 1.117 4,7 26.200 43.700 67% 0,0% 67%  MUA 09/03/26 30,0 18,9 20,1 1,6
HVN Hang khéng 22% 2.641 1,0 22.350 37.100 66% 0,0% 66% KQ 22/07/25 9,5 8,0 18,7 n7
NLG B4t dong san 9% 537 4,4 29.150 45.800 57% 1,3% 58%  MUA 09/03/26 17,0 21,1 20,1 11

FPT CNTT 16% 4.930 27,2 76.200 116.600 53% 3,0% 56% MUA 22/10/25 15,1 13,4 19,8 3,6
PVS Dau khi 33% 750 10,0 38.600 58.100 51% 0,0% 51% MUA 26/02/26 13,6 13,0 22,5 13
SZC KCN 16% 198 0.7 28.900 42.400 47% 35% 50% KQ 01/07/25 16,4 14,8 20,1 1,6
BMI Bao hiém 22% 90 0.3 15.800 23.100 46% 32%  49%  MUA 12/04/24 10,5 6.3 13,6 0.8
Ssi Chuing khoan 68% 2715 34,0 28.700 40.800 42% 35%  46% KQ 27108/25 14,5 15,7 20,0 2,2
PVT Dau khi 36% 390 8,3 21.850 30.800 41% 4,6%  4L6% MUA 13/03/26 10,3 71 13,5 12
BMP VLXD 19% 446 12 143.300 192.500 34% 1,2%  45% MUA 12/11/25 9,7 8.4 15,7 4,1

SAB D6 udng/Thyc 42% 2.199 1,2 45150 59.000 31% N1%  42% MUA 06/01/26 13,5 12,9 15,3 2,7

phém

ACG Go6 12% 192 0,0 33.600 45.800 36% 5,1% 41% MUA 15/07/25 10,6 8.4 14,8 12
VPB Ngén hang 5% 8.241 19,2 27.350 38.000 39% 1,8% 41% MUA 19/11/25 9,0 71 .4 13
VGC KCN 47% 803 1,6 47.150 64.100 36% 4,7% 41% MUA 21/10/25 15,1 13,5 15,7 2,5
PLC Déau khi 48% 73 0,4 23.700 31.900 35% 42%  39% MUA 12/09/25 1411 7,6 14,5 1,6
BWE bién & Nudc 45% 364 12 43.600 58.700 35% 3,0% 38% MUA 02/02/26 1,6 10,5 12,4 1,6
MCH Banlé 85% 6.883 4,9 140.000 181.700 30% 4,3% 34%  PHTT 28/11/25 271 237 15,3 10,0
ACB Ngan hang 3% 4.682 10,4 24.000 32.000 33% 0,0%  33% MUA 05/03/26 8,0 6,5 1.4 1,3
TCB Ngan hang 0% 8.625 17,9 32.050 41.500 29% 37%  33% MUA 04/03/26 9,0 7,6 1.4 1,3
MBB Ngan hang 0% 8.168 20,9 26.700 35.000 31% 1.9%  33% MUA 13/03/26 8,6 6,8 1.4 1,6
GEX bién & Nudc 43% 1.407 14,1 41.050 54.000 32% 1,2% 33% MUA 30/12/25 24,2 27,0 13,5 2,1

TLG Vanphongphdm 88% 183 0,2 50.000 61.900 24% 7,0% 31% MUA 12/09/25 10,7 8.1 10,7 19
MSN Banlé 76% 4.261 19,4 77.600 101.200 30% 0,0% 30% MUA 21/05/25 27,3 26,4 13,5 32
HDC B4t dong san 47% 143 2,3 18.900 24.600 30% 0,0%  30% KQ 09/01/26 5,9 12,1 20,1 13
HPG VLXD 26% 8.322 36,9 28.550 36.600 28% 1,8% 30% MUA 04/04/26 14,7 10,4 14,8 1.7
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DCM Phan bon 39% 925 9,4 46.000 57.600 25% 4,3% 30% MUA 10/03/26 13,5 8,7 14,5 2,3
GMD GTVT 7% 1.205 5,9 74.400 93.900 26% 31% 29% MUA 26/02/26 20,2 13,1 13,5 2,4
CTG Ngan hang 5% 10.295 10,5 34.900 44.900 29% 0,0% 29% MUA 10/03/26 8,9 7.8 .4 1,5
HDB Ngén hang 5% 4.961 19,8 26.100 33.000 26% 1,9% 28% MUA 06/03/26 7.2 6,2 1.4 17
F88 Taichinh TT 42% 549 0,3 131.800 168.000 27% 0,0%  27% KQ 21/01/26 20,2 14,7 #N/A 5,9
POW bién & Nudc 47% 1.532 7.8 13.150 16.700 27% 0,0% 27% MUA 27103/26 16,5 16,7 12,4 12
HDG bién & Nudc 30% 403 3,7 28.650 36.200 26% 0,0% 26% MUA 23/03/26 15,5 12,7 20,1 1,5
KBC KCN 40% 1.209 54 33.800 42.500 26% 0,0% 26% MUA 13/03/26 14,8 10,7 20,1 13
MWG Banlé 0% 4.551 22,4 81.600 101.000 24% 1,2% 25% MUA 14/10/25 17,0 14,4 12,8 3,7
VCB Ngén hang 10% 18.818 15,7 59.300 73.500 24% 0,8% 25% MUA 17/103/26 15,3 12,6 N4 2,2
NT2 bién & Nusc 36% 288 1,0 26.350 30.300 15% 9,5%  24% MUA 26/02/26 7,9 71 12,4 1,6
DXG B4t déng san 29% 648 n5 15.350 18.700 22% 0,0% 22% MUA 06/04/26 73,8 771 20,1 12
TV2 Dién & Nudc 7% 95 0,7 36.950 43.900 19% 2,7% 22% MUA 18/09/25 42,1 14,7 13,5 2,0
PVD Dau khi 38% 702 8,3 33.250 40.300 21% 0,0%  21% MUA 09/04/26 20,6 16,5 22,5 11
GAS Déau khi 47% 7.267 6,5 79.300 93.600 18% 3,2% 21% MUA 14/04/26 17,1 15,5 12,4 2,9
D6 udng/Thuc
VHC ph&m 80% 520 1,5 61.000 71.600 17% 3,3% 21% MUA 26/01/26 10,0 7,7 15,3 14
AST  DVHangkhong 3% 120 0,0 70.000 80.600 15% 50% 20% MUA 26/08/25 12,6 12,2 12,8 54
D6 udng/Thuc
VNM phém 51% 4.921 9,3 62.000 70.300 13% 6,5% 20% MUA 24104125 13,8 14,8 15,3 4,2
FRT Banlé 16% 973 31 150.500 178.800 19% 0,7% 19% MUA 13/11/25 32,3 22,8 12,8 6,1
P6 udng/Thuc
QNS phém 41% 669 0,1 48.100 53.400 1% 8,3% 19% KQ 30/08/24 9,2 6,9 15,3 1,7
TDM bién & Nudc 49% 236 11 56.000 65.300 17% 2,7% 19% KQ 02/02/26 32,2 30,2 12,4 2,4
IDC KCN 32% 687 4,1 47.700 54.600 14% 4,2% 19% MUA 17/03/26 9,5 9,1 20,1 2,8
SIP KCN 4L6% 557 1,3 60.600 69.800 15% 3,3% 18% MUA 22112125 1,8 13 20,1 2,9
QTP bién & Nudc -1% 224 0,6 13.200 14.600 1% 7,6% 18% MUA 10/12/25 5,8 9,0 12,4 1,0
CTR CNTT 4L4% 378 11 87.000 100.400 15% 2,3% 18% KQ 12/09/25 22,1 19,4 15,7 4,8
NVL B4t dong san 43% 1.451 14,8 17.100 20.000 17% 0,0% 17% MUA 01/10/25 19,8 95,5 20,1 0,8
REE Dién & Nudc 0% 1.356 4,6 65.900 75.900 15% 1,5% 17% MUA 23/02/26 25,8 12,1 13,5 17
PHR Coéng nghiép 35% 321 0,7 62.300 71.300 14% 2,2% 17% MUA 25/03/26 18,3 9,0 14,5 2,1
BID Ngan hang 13% 11.170 12,6 40.400 46.100 14% 0,0% 14% MUA 1711125 10,7 n7 "4 1,8
DHC Cbéng nghiép 15% 134 0,4 36.400 40.100 10% 3,6% 14% MUA 16/12/25 8,9 8,7 14,8 1,6
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DPG bién & Nusc 30% 198 0,9 44.000 48.700 1% 2,3% 13% MUA 06/01/26 1.1 6,7 15,7 2,3
DPM Phanboén 44% 741 8.8 28.700 31.200 9% 4,2% 13%  PHTT 10/03/26 21,9 12,9 14,5 1.7
PPC bién & Nusc 44% 124 0.4 10.200 11.000 8% 4,9%  13% KQ 10/12/25 20,1 10,1 12,4 0.7
PC1 bién & Nusc 33% 429 8,1 27.450 30.500 1% 0,0% 1% MUA 02/02/26 11,6 10,3 15,7 1.7
VRE B4t dong san 37% 2.408 4,9 27.900 30.700 10% 0,0%  10% KQ 30/03/26 9.8 11,6 20,1 13
PTB Cbéng nghiép 9% 152 0.2 49.750 52.000 5% 4,2% 9% KQ 06/10/25 6,6 8,6 14,8 1.3
ACV Hang khéng 47% 6.298 1.4 46.400 50.100 8% 0,0% 8% PHTT 06/04/26 15,2 14,5 13,5 2,4
DXS B4t dong san 43% 169 0.8 7.690 8.300 8% 0,0% 8% KQ 06/04/26 14,1 13,2 20,1 0.7
VEA 0-t6 48% 1.692 0.4 33.500 30.800 -8% 14,4% 6% PHTT 28/10/25 6.1 6,3 13,5 1.7
PNJ Banleé 0% 1.419 5,6 109.500 113.500 4% 1,8% 5% MUA 07/11/25 14,2 16,0 10,7 2,8
PLX X&ng dau 6% 1.937 7.8 40.150 41100 2% 3,0% 5% MUA 13/10/25 20,8 17,4 22,5 2,0
BSR Loc hoa dau 47% 5.001 18,9 26.300 27.000 3% 2,7% 5% PHTT 18/03/26 25,4 8.1 22,5 22
VviB Ngan hang 0% 2275 55 17.600 18.500 5% 0,0% 5% KQ 23/05/25 8,2 6,7 1.4 13
SCS DVHangkhong 19% 195 0.4 54.000 51.200 -5% 10,2% 5% PHTT 13/01/26 6.8 7.3 18,7 3.4
DGW Banlé 25% 383 29 45.600 45.400 0% 1.1% 1% PHTT 18/11/25 18,4 16,3 12,8 2,9
VTP GTVT 44% 474 2,0 72.200 69.000 -4% 2,1% -2%  PHTT 06/09/24 25,2 21,2 13,5 7.1
TPB Ngan hang 5% 1.733 6.0 16.450 15.800 -4% 0,0%  -4% MUA 27/05/25 6.2 6.0 1.4 1,1
VHM B&t dong san 41% 20.107 2277 128.900 122.600 -5% 0,0%  -5% KQ 30/03/26 12,6 12,2 20,1 2,2
GVR Cobngnghiép 12% 4.968 4,4 32.700 30.500 -7% 1,2% -6% KQ 31/12/25 23,3 214 14,5 2,3
NKG VLXD 45% 256 2,0 15.050 13.100 -13% 0,0% -13% PHTT 18/04/25 34,2 1,6 14,8 0,9
OIL Dau khi 6% 578 27 14.800 12.700 -14% 0.7%  -14% KQ 17110125 36,1 32,7 22,5 1.5
HSG VLXD 45% 387 1.6 16.400 13.500 -18% 30% -15% PHTT 18/04/25 16,3 17.4 14,8 0.9
LPB Ngan hang 4% 5.446 3,6 48.000 39.300 -18% 21%  -16%  KKQ 18/11/25 12,7 13,2 1.4 3,0
STB Ngan hang 18% 4.733 27,7 66.100 55.400 -16% 0,0% -16% KQ 08/12/25 21,0 10,6 1.4 21
BVH Bao hiém 22% 2.120 2,3 75.200 56.900 -24% 12%  -23% KQ 26/05/25 18,8 17,9 13,6 2,3
vJC Hang khéng 24% 3.748 1,1 166.800 114.000 -32% 0,0% -32% KQ 15/03/24 46,5 18,7 18,7 4,0
viC B&t dong san 45% 48.435 36,6 165.500 101.600 -39% 0,0% -39% BAN 30/03/26 108,9 12,4 20,1 8.7

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 14/4/2026 17



http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

TongoT O vén  # Gia | L |
c:;\ v8n héa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 @ 9 Y | 2024 2025 2026 N | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 52 | 137640 2647 18 | 148 18 102 150 18 | 232 183 147 21 | 28%
KHA QUAN 20 | 48983  2.449 7 165 143 124 143 22 | 245 193 147 26 | 16%
PHUHOP TT 10 | 22309 223 0 197 175 125 194 28 | 30,8 196 139 33 | 42%
KEM KHA QUAN 1 5446 5446 0 185 127 132 104 30 | 155 127 132 30 | 21%
BAN 1 48435 48435 1 | 1034 1089 1124 669 87 | 1034 1089 124 87 | 0.0%
TENG CONG 84 | 262813 3129 26 | 185 153 131 164 23 | 253 197 157 24 | 26%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Lgi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD)  gp) VN3O 2025 binh

Ngan hang 12 | 89146  7.429 1 n8 102 87 123 17 | M3 104 86 17 | 1.0%
Bao hiém 2 2210 1105 1 247 182 166 143 21 | 185 147 121 15 | 2.2%
Chting khoan 1 2715 2715 1 230 145 157 206 22 | 230 145 157 22 | 35%
Tai CT,TQ thay 1 549 549 0 4,3 202 147 257 59 | 43 202 147 59 | 0,0%
Tiéu dung 13 | 29032 2233 4 187 163 153 197 36 | 248 171 150 36 | 48%
CNTT 1 4930  4.930 1 178 181 134 230 36 | 178 151 134 36 | 30%

B3t dong san 9 75.016 8335 2 480 304 31 231 37 | 370 324 416 21 | 01%
Vatliéu 4 9410 2353 1 181 146 104 183 16 | 156 187 M9 19 | 40%
pién & Nudc 12 6.655 555 1 229 164 137 201 15 | 307 187 139 17 | 29%
Dau khi 10 | 18364 1836 2 264 191 11,9 216 21 | 388 320 140 18 | 27%
Céng nghiép 5 1363 273 0 9,1 82 77 122 14 | 146 145 84 13 | 36%
Khu céng nghiép 7 8.742 1.249 1 24,9 176 151 18,7 21 261 156 128 22 2.7%
GTVT& Logistics | 7 14680  2.097 1 46 165 132 180 33 | 199 194 136 52 | 29%
TENG CONG 84 | 262813 3129 26 185 153 131 164 23 | 253 197 157 24 | 2.6%

Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 14/14/2026 18
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Cap nhat KQKD Q12026 - Cac cd phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS Q12026 EPS2026F nghicilnghimgi

so v&i cung ky

Ngan hang
ACB
BID
CTG
HDB
LPB
MBB
STB
TCB
TPB
VCB
VIB
VPB
DCTC phingan hang
BMI
BVH
SSI
F88
Tiéu dung
CTR
DGW
FPT
FRT
MSN (2)
MCH
MWG
PNJ
QNS
SAB
TLG
VEA
VHC
VNM
GTVT & Logistics
ACV
AST
GMD (2)
HVN

149%

5%
20%
-3%
30%

MUA
MUA
MUA

KQ
BAN
MUA
MUA
MUA
MUA
MUA

KQ
MUA

MUA
KQ
MUA
KQ

KQ
PHTT
MUA
MUA
MUA
PHTT
MUA
MUA
KQ
MUA
MUA
PHTT
MUA
MUA

PHTT
MUA
MUA

PHTT

See important disclosure at the end of this document
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SCS
vJC
VTP
Bat dong san
DXG
DXS
HDC
NVL
KDH
NLG
VHM
VIC
VRE
Khu céng nghiép
GVR
IDC
KBC
PHR
SIP
SZC
Vat liéu & Cong nghiép
ACG (2)
BMP
DGC
DHC
HPG
HSG (1)
NKG
PTB
STK
Dién & Nudc
BWE (2)
GEX
HDG
NT2
PC1
POW
PPC
QTP
REE
TDM (2)
TV2
DPG

-6%
N.A
19%

-4%
7%
-51%
-79%
59%
-20%
3%
-3%
-15%

9%
4%
39%
103%
4%
119%

26%
15%
23%
3%
41%
-5%
202%
-19%
231%

9%

-16%
12%
-1%

99%

-35%
17%

8%

186%

65%

PHTT
KQ
PHTT

MUA
MUA
KQ
MUA
MUA
MUA
KQ
BAN
KQ

KQ
MUA
MUA
MUA
MUA

KQ

MUA
MUA
MUA
MUA
MUA
PHTT
PHTT
KQ
KQ

MUA
MUA

KQ
MUA
MUA
MUA

KQ
MUA
MUA

KQ
MUA
MUA
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VGC
Dau khi

BSR
DCM (2)

DPM

GAS
OIL (2)
PLX (2)

PLC
PVD (2)
PVS (2)
PVT (2)

215%
55%
70%

55%
10%
49%

MUA

PHTT
MUA
PHTT
MUA
KQ
MUA
MUA
MUA
MUA
MUA

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bét déu tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do do KQKD qué khui trén 14 tang trudng clia tdng EPS quy 2 n&dm
tai chinh 2025-quy 1/n&m tai chinh 2026. (2) Dua trén LN c6t 16i, khdng bao gom cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.775,7 16,7 HNXINDEX 252,4 0,8 UpCom 128,0 0,3
VN 30 1.946,6 20,9 HNX30 546,7 -0,1
VN Mid 2.258,6 3,8 VNX Allshare 2.925,3 26,8
VNSmall 1.428,2 4,3
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 3.221,0 13,7% Thoda thuan 76,6 6,1% Thoa thuan 578,3 63,9%
Khéi ngoai mua 2.309,3 9,8% Khéi ngoai mua 58,9 4,7% Khéi ngoai mua 13,9 1,5%
Khéi ngoai ban 2.156,3 9,2% Knhéi ngoai ban 24,8 2,0% Khai ngoai ban 7,2 0,8%
Téng giao dich 23.479,8 T8ng giao dich 1.251,4 Téng giao dich 905,1
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay déi Gia % A nhat* thay déi Gia % A nhat* thayddi  Gia% A
TLH 320 7,0% VGS 1.400 5,8% TID 2.784 14,8%
WS 7.900 7,0% NTP 2.400 4,2% SID 1.887 13,1%
BMP 9.300 6,9% VFS 400 31% TVN 358 4,4%
HSG 1.050 6,8% IDJ 100 2,6% GDA 574 4,1%
NKG 950 6,7% PCH 400 1,9% VGI 3.301 3,5%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
BSR -1.050 -3,8% pPvC -500 -2,9% TSJ -3.110 -10,3%
CTF -550 -3,0% PVB -600 -2,1% POS -810 -5,1%
QCG -400 -2,8% PVS -700 -1,8% GCF -454 -2,4%
PVT -600 -2,7% NVB -200 -1,7% OIL -290 -1,9%
HPX -130 -2,6% LAS -300 -1,7% C4G -n7 -1,6%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
HPG 1.772 CEO 267 TID 240
SHB 1.639 SHS 228 HNG 218
TCB 967 PVS 155 VGl 134
HCM 810 IDC 95 TSJ 60
VIX 728 MBS 53 OIL 54
9 B e Ol Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
CDhC 3.223.192 467.302 VGS 1.433.264 347.340 VBB 703.640 138.822
HSL 1.001.908 217.003 DVM 1.404.934 489.285 TVN 1.285.261 472.324
HSG 12.518.626 2.937.629 SJE 134.902 50.916 SCL 155.074 61.493
TVS 646.919 153.995 C69 827.409 421.679 QNS 169.736 68.503
TLH 674.122 184.442 NSH 648.463 351.837 G36 368.641 171.258
NKG 13.083.564 3.826.680 PCH 190.903 119.263 VHG 279.521 135.462
TDC 424.210 128.457 NVB 309.959 219.468 MVC 96.600 52.567
ADS 292.908 93.546 NTP 266.666 191.419 VGI 1.379.460 821.866
HAG 16.771.988 5.746.354 NAG 138.640 103.710 CLX 108.628 75.406
SBG 141.600 50.481 CEO 15.514.734  12.000.744 KvC 178.104 150.004

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 2.890,5 15,0 2,4 18,2 Trungbinh  15.187,2 B8 3,8 26,9
TCX 4.607,2 90,2 19,4 2,8 16,2 VIC 48.416,8 44,8 12,8 8,7 8,0
VCK 3.392,5 95,4 22,8 3,1 17,8 VHM 20.099,7 41,3 12,6 2,2 19,0
SSl 2.714,2 68,4 14,7 2,2 14,0 KSF 2.831,8 50,0 4,6 4,4 76,7
VPX 2.050,0 95,0 12,5 1,6 13,9 VRE 2.406,8 37,1 9,8 1,3 14,3
VIX 1.688,3 91,5 55 2,1 28,9 BCM 2.180,7 33,0 16,4 2,5 16,5
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  660,9 13,4 1,7 13,6 Trungbinh  11.425,4 9,9 1,6 17,8
BVH 219,2 21,7 19,7 2,3 12,1 VCB 18.810,7 9,8 14,1 2,2 16,7
PVI 695,4 43,3 16,6 2,2 13,8 BID 11.165,7 13,3 9,5 1,8 19,4
BIC 180,7 7,9 8,8 1,5 17,5 CTG 10.290,7 47 7,8 1,5 21,2
VNR 158,4 22,7 9,6 1,0 10,8 TCB 8.622,1 0,0 9,0 13 16,0
MIG 151,0 83,9 12,2 1,5 13,7 VPB 8.237.8 53 9,1 13 15,5
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  2.896,8 20,1 3,9 22,6 Trungbinh  3.470,9 46,4 5,9 -58,0
ACV 6.295,5 47,0 15,3 2,4 16,7 VPL 5.446,4 47,3 130,1 3,9 3,2
GEE 2.709,5 49,1 21,9 8,9 45,2 MWG 4.548,9 0,4 17,1 3,7 23,3
MVN 2.381,5 0,0 32,2 4,5 14,6 VvJC 3.746,3 23,6 44,8 4,0 10,1
VEA 1.691,1 47,6 6,2 1,7 271 HVN 2.640,1 21,7 7,7 1n7 -352,7
GEX 1.406,3 42,8 25,1 2,1 9,3 FRT 973,0 16,4 32,2 6,1 26,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh BIOSEN 18,8 4,6 26,4 Trungbinh  3.935,1 18,8 4,6 26,4
MCH 6.879,9 84,5 25,4 10,0 46,4 HPG 6.879,9 26,5 25,4 10,0 46,4
VNM 4.919,2 51,0 13,8 4,2 29,9 GVR 4.919,2 12,3 13,8 4,2 29,9
MSN 4.259,6 75,9 28,6 3,2 12,5 MSR 4.259,6 99,9 28,6 3,2 12,5
SAB 2.198,4 41,5 13,1 2,7 19,9 KSV 2.198,4 0,0 13,1 2,7 19,9
PNJ 1.418,2 0,3 13,1 2,8 23,1 DCM 1.418,2 39,4 13,1 2,8 23,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.793,0 21,6 1,6 8.5 Trungbinh  1.793,0 21,6 1.6 8,5
BSR 4.999,5 47,4 25,3 2,2 9,0 DHG 4.999,5 46,0 25,3 2,2 9,0
PLX 1.936,7 55 19,1 2,0 10,2 IMP 1.936,7 271 19,1 2,0 10,2
PVS 749,4 33,1 10,7 13 12,7 DHT 749,4 9,2 10,7 13 12,7
PVD 701,7 37,6 17,8 1,1 6,4 DVN 7017 0,0 17,8 1,1 6,4
OIL 577,6 6,4 35,0 1,5 4,2 DBD 577,6 84,6 35,0 1,5 4,2
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.353,9 14,1 2,1 15,8 Trungbinh  2.353,9 14,1 2,1 15,8
GAS 7.264,2 46,8 16,8 2,9 18,0 FPT 7.264,2 16,2 16,8 2,9 18,0
pPOW 1.531,5 47,2 15,4 1,2 7,3 CMG 1.531,5 12,5 15,4 1,2 7,3
REE 1.355,1 0,0 14,1 1,7 12,7 SAM 1.355,1 48,5 14,1 1,7 12,7
PGV 1.023,6 50,0 7,3 1,5 23,4 SGT 1.023,6 -5,5 7,3 1,5 23,4
DNH 594,9 0,0 171 3,1 17,7 ELC 594,9 46,7 171 3,1 17,7

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan
San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)
Tp. H8 Chi Minh (HSX) Tp. H8 Chi Minh va Ha Noi (HSX+HNX)
Cdéng nghé thong tin Dich vu Tiéu dung 1.9% Vat Liéu
Vat Liéu YTé 1.3% Dich vy Tiéu dung
Hang Tiéu dung Dich vu tai chinh** 0.7% Dich vu tai chinh**
Bao hiém Coéng nghiép 0.6% Coéng nghé théng tin
Dich vy tai chinh** Tién ich Cong dong 0.5% YTE
Ngéan hang Vat Liéu 0.4% Bao hiém
Céng nghiép Bao hiém 0.3% Céng nghiép
B&t dong san B&t dong san 0.1% Ngan hang
YTE Ngan hang -0.9% B&t dong san
Dich vu Tiéu dung Hang Tiéu dung -2.1% Hang Tiéu dung

Tién ich Cong déng NangLuong -2.3% Tién ich Cong dong

NangLuong -2.6% Céng nghé théng tin -2.6% Nang Luong -2.4%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
TriguUSD G4 tri 5ng Iy ké
ieu Gia tri mua rong Ity ké TrisguUSD [ 10.0
0 . - 8.0
- 6.0
-100 + - 4.0
- 2.0
-200 - - 0.0
F -2.0
~300 L 40
- -6.0
-400 -
- -8.0
-500 - - -10.0

1d4
aig
IAN
dsd
XIA
o
IANA
NOH
gov
X390
SHS
09d
ad1
HOL
NSIN
ano
NHA
SISIAY
OdH
QIA

9¢0c/<0/8L
9¢0c/<0/0¢
9¢0c/¢0/e
9¢0¢/¢0/9¢
9¢0¢/£0/0¢
9¢0¢/%70/10
920c/70/20
9¢0¢/70/L0
92¢0¢/%70/60
9¢0¢/70/¢l

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30FIM 1.946,3 14,1 0.7% 0,3 VN30F1M 23830  -32,4% 221,84 -1,0%
VN30F2M 1.944,9 9,9 0,5% 1,6 VN30F2M 5.653 18,7% 5,99 119,9%
VN30F1Q 1.918,0 13,9 -07%  -286 VN30F1Q 1744 -11% 0,61 80,1%
VN30F2Q 1.943,8 13,6 0.7% 2.8 VN30F2Q 308 0,3% 0,04 127,8%
VN100F1M 1.876,6 15,6 0.8% 1,6 VN100FIM 25 -28,6% 0,05 -38,0%
VN100F2M 1.864,0 0,0 00%  -14.2 VN100F2M 7 0,0% 0,00  -100,0%
VN100F1Q 1.861,2 7.3 04%  -17.0 VN100F1Q 10 0,0% 0,00 50,0%
VN100F2Q 1.871,4 13,4 0,7% 6,8 VN100F2Q 14 -6,7% 0,00 -50,0%
2200 -
. .
2000 - Vadi
Aa AN v\l
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp dong dao han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Nang Lugng Vat Liéu e B30 hi€M
Tién ich Céng dong Dich vu tai chinh e B4t dONg san

6 nhom nganh kém tich cuc nhat*
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Ngan hang B4t dong san e CONg Nghiép
Dich vy Tiéu dung Coéngnghé théngtin e H3ang Tiéu dung

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc

40%
30%
20%
10%

0% T T T

SET Index JClIndex — e====PCOMP Index  e===VNINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam

m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 17,1 17,7 9,3 16,3
P/B 1,4 1,9 1,2 2,1
ROE (%) 85 1,6 12,8 14,0
ROA (%) 23 28 28 21
Gia trivén hoa,
ty USD 591,6 764,5 147,3 312,4
GTGD trung binh,
tr USD 1.359,6 1.12,7 82,2 1.027,7
Mua réng khéi ngoai - ) )
YTD, tr USD 996,6 2.176,3 66,3 1.214,4
Mua réng khdi ngoai -
5 ngay, tr USD 143,2 (30,2) (18,4) (89,8)
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,57% 6,30% 6,23% 4,07%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng
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See important disclosure at the end of this document

Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DAu khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Trdc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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