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Diém 1702,9 2515  127,6
SEATERI I VN-Index tang 1,7%, dong cua trén méc | %A 1.7% 0.2% 1.0%
1.700 diém, v6i 208 ma tang va 103 ma | -%ATtuén 27%  07% 3.1%
gidm trén san HOSE. Hau hét cac nhom | ~%#YTD 46%  04%  57%
. o . . . s > > -%YOY 30,3% 7,0% 30,2%
nganh déu dong gop vao da tang cua chi
sO, ngoai tru nhom Déu khi. Tong gia tri GTGD

giao dich tang so vdi ‘phién trude, dat | _pam nay (triéu)  $11123 $75.4 $18.9
khoang 29,2 nghin ty dong. -TB1thang (triéu) $1.156,9 $81,4 $34,7

e Ba&t déng san: La dong luc chinh clia -TB1nam (trieu)  S1.142.7 S81.1 333.9

chi 6 chung, hd tro b3 VIC (+4,4%), | oo TP SIM25 - S754 -S89
’ i | -% TBQTD/TB -7,3%  -36% -46,6%
VHM (+7,0%), BCM (+1,9%) va KDH quy g&n nhat
(+1,9%).
e Ngan hang: Tiép thém dong Iuc cho | Knhéingoai
da hoi phuc khi VCB (+1,5%), BID | -Mua (triéu) $257,1 $9.6 $0.,6
(+2,2%), LPB (+1,2%) va ACB (+1,1%) | -Ban (triéu) $290,0 $2,7 $0.7
déng loat tang diém. -GTrong (trieu)  -$32,9 $6,9 -$0,1
e Dich vy Tai chinh: Trd thanh tam .
. s . borongTT
diém vai fnuc tang manhtrong phién, M tang 999 82 164
tieu biéu la SSI (+3,5%), HCM Ma giam 104 85 146
(+3,5%), VIX (+2,1%) va VCI (+2,4%). Khéng dbi 98 138 565

e Cac ma tang dang chu y khac: Bao
gbm VJC (+7,0%) va HVN (+5,2%) Chisd chinh

thuéc nganh Hang khéng; GEE | GTvonhoa (ty) 305,4 17,0 52,6
(+[| 8%) VCG (+2 3%) va BMP P/E trugt 12T 13,8 10,4 15,8
LS cG tuc* 3,2% 4,7% 1,9%

(+1,9%) thudc nhém Céng nghiép;
MSN (+1,9%) va VNM (+1,3%) tu

Giao dich Gia KL GTGD
nhom Hang tiéu dung; cung vdi GAS Phai sinh mdclia  (tr USD)
(+2,29) thudc nhom Tién ich. VN30FIM 18758  38.935  1417,9

e Ngudgc lai, nhém DAau khi: Dién bién | VN30F2M 1.879,6 336 2,7
trai chiéu khi PLX (+0,7%) ghi nhan | VN30F1Q 1.877,8 1.214 2,0
muc tang khiém tén trong khi BSR | VN30F2Q 1.874,7 290 0.3
(-4,9%) sut giam. VN100F1M 1.805,5 43 0.4

VN100F2M 1.809,9 7 0.0

VN100F1Q 1.807.9 10 0.1

VN100F2Q 1.800,1 18 0,0

USD/VND 26.340

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index
tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Di€m tin & Nhan dinh nhanh

e  Giabanhangnganh san xuat, ché bién & ché tao tang manh nhat trong 15 ndm do cang thang
tai Trung Bong

e Tailiéu PHCP cla KDH: K& hoach tang trudng LNST sau Igi ich CDTS manh mé & muc 43%
trong nam 2026

e MSR vaMSN thyc hién cac budc nhdm dap Ung yéu céu cong ty dai chung theo Lut Ching
khoan; Dién bién tich cuc

e Tailiéu DHCD ndm 2026 cua PNJ dat muc tiéu tang trudng LNST 21% YoY

e Tailiéu DHCP cula SIP: K& hoach LNST cho nam 2026 than trong, dat muc 874 ty dong (-40%
YoY); ké hoach mang cho thué dat KCN trong nam 2026 tang gap doi YoY; dé xuét cé tuc nam
tai chinh 2025 & muc 5.000 dong/cd phiéu (Igi sut 8,1%)

e TailiéuPHCD clia VHM dat ké hoach LNST nam 2026 tang 15% YoY, dé xuat phuong an c8 tic
tién mat va c8 tuc c6 phiéu cho ndm tai chinh 2025

e TailiéuBHCP cua VIC: K& hoach LNST nam 2026 tang truong 126% YoY

e GEX: Hoat déng md rong quy dat BBS nha & va danh muc du an KCN mai gidp hé trg da tang
trudng dai han, mac du Igi nhuan nam 2026 du kién giam nhe - Bao cao PHCD

Bao cao trong ngay

e CapnhatVima: Viet Nam chu dong Ung pho véi cac thay déi nhan khdu hoc va téc dé gia hda
nhanh
e BID: Trién vong tang trudng EPS ndm 2026 viing chac bat chép bat 6n vimo - Cap nhéat

Quan diém ky thuat

Dién bién cung céu cho thay nhip tang hién tai trén VN-Index dang tao diéu kién cho hoat déng
chét 1ai ngén han, khién trang thai hoi phuc chua du 8n dinh. Chi s6 nhiéu kha nang sé tiép tuc
rung l4c trong thdai gian tdi, vai vang hé trg gén tai 1.675-1.680 diém. Khuyén nghi tan dung cac
nhip rung lac, diéu chinh vé viing hé trg 1.675-1.680 diém dé& can nhac ma mai cac vi thé ngan han
Vi ty trong tham do, uu tién nhom Ngan hang, Ban lé va Tiéu dung.

Cdc nha dau tu co thé theo doi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén

VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cia
mot sd'cde cdphiéu diu co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

Di€m tin & Nhan dinh nhanh

Gia ban hang nganh san xuét, ché bién & ché tao tdng manh nhat trong 15 ndm do
céng théng tai Trung Bang

* Trong thang 3, chi s& PMI nganh san xuat Viét Nam ctia S&P Global da giam xudng muc 51,2 so
vGi muc 54,3 clia thang 2. M&c du chi s6 PMI gidm, chi sé van cho thay sy cai thién lién tuc clia cac
diéu kién kinh doanh trong thang thus 9 lién tiép.

* Ap Iyc gia ca manh Ién khién nhu cau yéu hon, 1am cham téc do tang trudng san lugng va téng
s6 don hang mai xudng muc thap nhat so vdi muc day thang 6/2025 va thang 9/2025. Bang chu
y, mot s6 doanh nghiép bao cao réng cac khach hang trong nusc da cd gadng mua hang trude khi
hang tang gia, diéu nay da hd trg tam thoi cho tang trudng don hang trong nudc. Nguac lai, sé
luong don hang xuét khdu mai giam manh do nhu cau quéc té suy yéu. Theo dé, hoat ddng mua
hang va tuyén dung cling sut giam.
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* Ngoai ra, niém tin kinh doanh da roi xuéng muc thap nhat trong 6 thang. MUc gidm nay phan anh
lo ngai ngay cang tang rang xung dot tai Trung Béng co thé 1am gian doan nhu cau toan céu, ddy
lam phét tang cao va gay ap luc Ién nguén cung nguyén vat liéu, du bao mét trién vong ngan han
day thach thic cho nganh san xuét.

Tai liéu PHCD cua KDH: K& hoach tang trudng LNST sau Igi ich CDTS manh mé é mic
43% trong ndm 2026

CTCP P&u tu va Kinh doanh Nha Khang Bién (KDH) da cong bo cac td trinh dy kién sé dugc trinh
c8 déng théng qua tai PHCP clia céng ty vao ngay 22/04/2026, vai cac chi tiét nhu sau:

* KDH dé xuat muc tiéu LNST sau Igi ich CDTS nam 2026 & muc 1,5 nghin ty dong (+43% YoY),
tuong duong 90% du bao clia chung toi. Trong qua khii, két qua LNST sau lgi ich CBTS clia KDH
trong cac nam 2021/22/23/24/25 da hoan thanh 18n lugt 100%/79%172%/103%/105% so voi ké
hoach dé ra dau nam. Bén canh do, chung t6i nhan thay ké hoach LNST sau lgi ich CDTS trinh
PHCP 14n nay cé phan thap hon so vai ké hoach so bd duge céng b hoi dau thang 01/2026; diéu
nay cho thay ban 1&nh dao dang co quan diém than trong hon trudc nhiing bién s6 bat Igi cla thi
trudng nhu c&ng théng dia chinh tri va méat bang I&i suat cao. Do dé, chung toi nhan thay rdiro
diéu chinh gidm déi véi du bao LNST sau lgi ich CDTS nam 2026 cuia chung toi (1,67 nghin ty dong;
+60% YoY), du can thém danh gia chi tiét.

* Theo tai liéu PHCD, KDH sé tap trung trién khai cac trong tadm kinh doanh chinh sau trong ném
2026: (1) tiép tuc hoat ddng ban hang va ban giao phan knu thap tang (t6ng céng 226 can théap
téng) cla Gladia by the Waters (du an lién doanh vai Keppel, trong do KDH sé hitu 51%; quy md
11,8 ha; phudng Binh Trung, TP.HCM); (2) ti€p tuc xay dung va bat ddu md ban phan khu cao tang
clia du an Gladia (616 can ho va 23 can shophouse) tu quy 3/2026; va (3) tiép tuc thi cong cac du
an KCN L& Minh Xuan mé& rong va The Solina. Ngoai ra, cong ty sé tiép tuc tap trung vao cong tac
dén bu, gidi phdng mat bang va hoan tat cac thu tuc phap ly cho cac du an hién ndm trong danh
muc phat trién cla cong ty.

* KDH dé xuat k& hoach chia c8 tic bang c8 phiéu & muc 10% cho nam tai chinh 2025, va ké hoach
chia c8 tic 8 muc 10% ménh gia (ménh gia 10.000 déng/cd phiéu) bang tién mat va/hodc c8 phiéu
cho ndm tai chinh 2026.

* KDH cling trinh phucng an phat hanh 10,86 triéu c6 phiéu ESOP trong ké hoach nam 2026 —
tuong duong 0,968% lugng ¢ phiéu dang Iuu hanh hién tai. Gia phat hanh dugc dé xuét 6 muc
12.000 déng/cd phiéu, va thai gian han ché chuyén nhugng déi vai cé phiéu ESOP dukién la 1nam.
Trong qua khu, cu thé 14 giai doan 2020-25, cac dgt phat hanh ESOP cla KDH Ian Iugt tuong
duong 1,5%/1,5%/1,5%11,5%/1,4%/1,0% so vai t8ng s6 ¢B phiéu luu hanh tai ddu moi nadm tuong
ung.

* KDH du kién trinh BPHCD théng qua viéc mién nhiém ba Nguyén Thi Diéu Phuong (Thanh vién
HBQT) va ba Vuong Hoang Thao Linh (Thanh vién Ban Kiém soat) nhiém ky 2022-2027. Viéc thay
d6i nhan sy nay dugc thuc hién dua trén don tU nhiém ca nhan cla cac thanh vién néu trén.

MSR va MSN thuc hién cac budc nham dap Ung yéu cau cong ty dai chung theo Luat
Chung khoan; Dién bién tich cuc

CTCP Masan High-Tech Materials (MSR) da cong bé Ban cong b6 théng tin bat thudng, cho biét
cong ty hién chua dap ung day du cac yéu cau d& dugc cdng nhan la cong ty dai chung.

* Luat yéu cau it nhat 10% sé ¢6 phiéu co quyén biéu quyét phai do it nhat 100 ¢8 déng khdng phai
la ¢8 dong 16n ndm gir (theo quy dinh tai diém a, khoan 1, Diéu 32 cla Luat Chung khoan s6
54/2019/QH14, dudc stia di, b3 sung béi diém a, khoan 11, Biéu 1 clia Luat s6 56/2024/QH15).
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* Hién tai, 94,89% c6 phan clia MSR do MSN né&m gilf théng qua Masan Horizon (céng ty con s
hu 100% cua MSN), trong khi 5,11% con lai dugc phan b6 cho 11.225 ¢d dong.

* Diéu nay khién MSR chua dat diéu kién 1a mét cong ty dai chung. Do do, MSR dang phéi hgp v
MSN va Masan Horizon dé giai quyét van dé nay trong vong 12 thang tdi, theo tai liéu cong bd.

Song song vai thdng bao clia MSR, MSN da céng b6 Nghi quyét HDQT vé viéc thoai von téi da 5%
$6 ¢6 phi€u dang luu hanh ciia MSR (knoang 55 triéu c6 phiéu) - tu lugng sé hiiu 94,89% (khoang
1ty c8 phi€u) théng qua Masan Horizon - nham tang ty 1& ¢ phiéu tu do chuy&n nhugng va giup
MSR du diéu kién trd thanh cong ty dai chung. Viéc thoai vén sé& dugc thuc hién theo nhiéu giai
doan, trong do Giai doan 1bao gém viéc ban t6i da 2% s6 ¢6 phiéu dang luu hanh ctia MSR (khoang
22 triéu c8 phiéu), phan bé nhu sau:

* 25% (khoang 5,5 triéu c6 phiéu): Cho cac ¢ dong hién hitu ctia MSN dap Ung tiéu chuén "nha
dau tu ching khoan chuyén nghiép”. Giao dich s& dugc thuc hién qua phuong thuc thoa thuén
trén UPCoM, vdi muc gia nédm trong bién do giao dich clia ngay thuc hién chuyén nhuong.

* 25% (khoang 5,5 triéu c6 phiéu): Cho ngudi lao dong clia MSN, bao gom (1) nhimg ngudi la "nha
dau tu ching khoan chuyén nghiép”, va (2) nhan vién khong phai nha dau tu chuyén nghiép (gisi
han t&i da 100 ca nhan). Giao dich clng sé& dugc thuc hién qua phuong thuc thoa thuan trén
UPCoM véi muc gia nam trong bién do giao dich clia ngay thuc hién chuyén nhugng.

*50% con lai (khoang 11 triéu c8 phiéu): S& dugc chao ban ra céng ching théng qua phuong thic
khop Iénh hoac thda thuan trén UPCoM vdi gia nam trong bién dé giao dich cla ngay thuc hién
chuyén nhuong.

Viéc thoai vén 3% con lai (knoang 33 triéu c8 phiéu) sau Giai doan 1s& dugc Uy quyén cho Chu
tich Masan Horizon quyét dinh, bao gébm s6 dgt chuy&n nhuadng, gia chuyén nhugng va cac van
dé lién quan.

Nghi quyét HPQT clia MSN cling néu réng, trong trudng hop MSR chao ban thém cé phiéu ra thi
trudng - théng qua phat hanh riéng |é hoac chao ban ra cong chung - va sau dé dap Ung du yéu
céu cong ty dai chung, MSN/Masan Horizon co6 thé thoai von it han muc t6i da 5% (khoang 55
triéu c6 phi€u) nhu ké hoach.

Theo trao di clia chuing t6i vai ban 1&nh dao, k& hoach thoai vén nay ti MSN khéng chi nham dap
Ung cac yéu cau vé cong ty dai chung ma con la busc chudn bi ban déu cho k& hoach niém yét
trén HOSE d& dugc néu trong tai liéu PHCD nadm 2026 clia MSR. Bén canh viéc chuan bi niém yét,
MSN van duy tri chién lugc tim ki€ém cac nha dau tu chién lugc cho MSR.

Quan diém clia chung toi:

Chung téi danh gia day la mét dién bién tich cuc, phan anh nd luc clia ban Ianh dao trong viéc chd
dong dap Ung cac yéu cau phap ly va chuén bj cho qua trinh chuyén san tir UPCoM sang HOSE
cla MSR. Viéc niém yét thanh cong trén HOSE sé la mét déng luc hd trg quan trong, giup nang
cao cac tiéu chudn cong bd théng tin, cai thién tinh thanh khoan va md rong kha néng tiép can
V@i cac nha dau tu té chic trong va ngoai nudc.

Trong Bao cao Cong ty MSR gan day, ching téi udc tinh LNST nam 2026 sé dat 3.876 ty dong theo
kich ban co s, vdi gia dinh gia vonfram trung binh dat 1.680 USD/MTU, cao hon dang k& so véi
muc LNST chi 11ty dong clia nam 2025. Bdng luc tang trudng Ioi nhuan chinh la chu ky tang gia
vonfram toan cau dang dién ra, giup cai thién dang k& kna nang thanh toan ng vay va giam bét ap
luc bang can doi ké toan. Kich ban cd sd clia chung t6i dua ra muc gia hgp ly 1a 53.600 dong/cG
phiéu.

Vui long tham khao thém thong tin chi tiét trong Bao cao Cong ty MSR céng bd ngay 18/03/2026.
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Tailiéu PHCD ndm 2026 ctia PNJ dat muc tiéu tang trudng LNST 21% YoY
1. K& hoach kinh doanh ndm 2026:
- Doanh thu: 48.660 ty déng (+37% YoY); LNST: 3.409 ty déng (+21% YoY).

- Do muc LNST k& hoach nay tuong duong 134% du bao hién tai clia chung téi, dong thai xét dén
lich st vuot ké hoach LNST trung binh 14% cuia PNJ trong giai doan 2021-2025, ching t6i nhan
thay tiém nang diéu chinh tang cac du bao cho nam 2026, du can thém danh gia toan dién hon.

2. C8 tuc tién mat cho nam tai chinh 2025 & 2026: Dé xuat muc 2.000 déng/c8 phiéu (Ioi suat
cOtuc 2%).

3. Phuong an ESOP va thudng tién mat cho nam tai chinh 2026:

- ESOP nam tai chinh 2026: D& xuat phat hanh c8 phiéu véi gia 20.000 dong/cS phiéu vao nam
2027, t6i da 1% luong c6 phiéu dang luu hanh. C3 phiéu bi han ché chuyén nhugng trong 3 nam:
30% dugc chuy&n nhugng sau nam thinhat, 30% sau nam thirhaiva 40% con lai sau ndm thiba.

+Kich ban 1: Néu téng ty suét sinh 16i cho ¢8 déng (TSR) clia PNJ (bao gom tang gia c8 phiéu va
Igi suat c6 tuc) ndm 2026 tru di muc tang trudng clia VN-Index ndm 2026 16n hon hoac bang 5%,
ty 1& phat hanh t&i da la 1%. Ty 1& phat hanh tuong Ung vai LNST thuc té nam 2026 dugc thé hién
trong bang dudi day.

+ Kich ban 2: Néu TSR ctia PNJ nam 2026 tris di VN-Index nam 2026 thap hon 5%, ty 1& phat hanh
t6i dala 0,8% va ty I& phat hanh tuong Ung véi LNST thuc té nam 2026 bang 80% so vdi kich ban 1.

- Thudng tién mat cho HDQT va I&dnh dao chl chét: Thudng 50 ty déng néu LNST thuc té nam
2026 bang LNST ké hoach. Néu LNST thuc té vuot ké hoach, phan thudng bé sung tuong ducng
10% phan LNST vugt muc sé dugc trao.

Tom tat phuang an ESOP nam tai chinh 2026 ctia PNJ

Tiéu chi

ESOP nam tai chinh 2026

85% LNST ké hoach 2026 (2.898 ty déng) < LNST
thyct€2026 < LNSTké hoach 2026 (3.409 ty dong)

Ty I& phat hanh 0,35%

LNST ké hoach 2026 (3.409 ty déng) = LNST thuc
t& 2026 < 110% LNST k& hoach 2026 (3.750 ty
dong)

Ty 1& phat hanh 0,7% néu LNST thuc t& = LNST ké
hoach. Tang thém 0,01 cho méi 1% vugt ké hoach
2026 (¥)

LNST thuc t&é 2026 > 110% LNST k& hoach 2026
(3.750 ty dong)

Ty I& phat hanh bat dau ti 0,7% tai muic hoan thanh
100% k& hoach. Tang thém 0,015 cho méi 1% vuot

ké hoach. Ty & phat hanh t6i da 14 1% (**)

Nguon: PNJ, Vietcap. Luu y: (*) Néu LNST thyc t& 2026 bang 105% ké hoach, ty 1& phat hanh sé& 4 0,7% + 0,01
*5% = 0,75%; (**) Néu LNST thuyc t€ 2026 bang 120% k& hoach, ty 1& phat hanh s& 14 0,7% + 0,015 * 20% = 1%.

Tai liéu DHCD cula SIP: K& hoach LNST cho ndm 2026 than trong, dat mic 874 ty
dong (-40% YoY); ké hoach mang cho thué dat KCN trong nam 2026 tang gap doi
YoY; dé xuat cé tic nam tai chinh 2025 & mic 5.000 déng/céd phiéu (Igi suat 8,1%)

SIP da cong bo cac td trinh sé dugc trinh ¢ ddng thdng qua tai DPHCD clia cdng ty vao ngay 21/04.

* K& hoach ndm 2026: SIP dé xuét k& hoach cho nam 2026 véi doanh thu dat 5,9 nghin ty déng
(-31% YoY) va LNST dat 874 ty dong (-40% YoY). K& hoach LNST cho nam 2026 cuia SIP tuong
duong 57% du bao clia chung téi. Chung téi luu y rang SIP co xu hudng dat ké hoach than trong
khi LNST thuc té cua cong ty Ian lugt hoan thanh 175%/151%/137%/161%/176% ké hoach trong
nam 2021/22/23/24/25.
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* SIP dat k& hoach mang cho thué dat KCN nam 2026 dat 60 ha (so vai 29 ha trong nam 2025; du
bao cho nam 2026 cla chung t6i la 46 ha), nhin chung phu hgp voi ké hoach so bd cla ban 1anh
dao (~50-60 ha) dugc dua ra vao dau thang 02. K& hoach cho thué dat KCN n&dm 2026 bao gom:
40 ha tai KCN Phudc Bong, 5 ha tai KCN Bong Nam, 5 ha tai KCN Lé Minh Xuén 3, va 10 ha tai KCN
Loc An - Binh San.

* K& hoach ¢é turc: SIP dé xuéat (1) c8 tuic nam tai chinh 2025 bao gém 5.000 déng/cé phiéu tién
mat (Igi suat c8 tuc 8,1%; trong do 1.000 déng/cd phi€u da dugc chi tra vao thang 12/2025), va
(2) ¢6 tic nam tai chinh 2026 & muc téi thigu 10% ménh gia bang tién mat va/hosc c8 phiéu. SIP
dalan lugt chitra 4.500/1.600/1.700 dong/cd phiéu cb tuc tién mat cho nam tai chinh 2022/23/24.
Chung téi hién gia dinh ¢6 tic tién mat & muc 2.000 dong/c phi€éu mdi nam cho ca nam tai chinh
2025 va nam tai chinh 2026.

* Nhin chung, chung téi nhan thay khong co thay déi nao dang k& déi vai du bao hién tai clia chung
t6i d6i v&i LNST sau lgi ich CDTS ndm 2026, dat muc 1,4 nghin ty déng (+6% YoY) va mang cho
thué dat KCN nam 2026 dat muc 46 ha (+62% YoY).

Tai liéu DHCD cua VHM dat ké hoach LNST ndm 2026 tang 15% YoY, dé xuat phuong
an cd tuc tién mat va cd tuc ¢ phiéu cho nam tai chinh 2025

VHM d4 céng b6 cac t trinh sé dugc trinh ¢8 déng théng qua tai PHCD culia cong ty vao ngay
21/04.

* K& hoach cho nam 2026: VHM dé xuat ké hoach cho nam 2026 vai doanh thu cét 16i (bao gém
hop déng hop tac kinh doanh (BCC) va cac giao dich ban 16 16n dugc ghi nhan vao thu nhap tai
chinh) dat 250 nghin ty dong (+37% YoY) va LNST dat 50 nghin ty déng (+15% YoY), Ian lugt cao
hon 23% va 12% so véi du bao clia chung toi.

* K&t qua LNST cla VHM trong cac nam 2022/23/24/25 1an lugt tuong duong
97%1112%/100%/103% ké hoach dudc d&t ra vao dau méi ndm.

*Viéc du bao LNST clia chung téi thap hon so vai ké hoach clia cong ty chi yéu la do ching toi co
du bao than trong hon ddi vai viéc ghi nhan giao dich ban 16 16n trong nédm 2026, trong bi canh
thong tin cong bd vé ké hoach ban 16 16n va/hoac thai diém ghi nhan du kién hién con han ché.

* VHM chua cong bé muc tiéu gia tri hgp dong ban hang cho nam 2026.

* Phugng an phan phéi Igi nhuan gilf lai ndm 2025: Ban I&nh dao dé xuat k& hoach chia cé tuc
bang tién mat va c8 phiéu, du kién sé dugc thuc hién trong ndm 2026. Nguon vén dé thuc hién sé
dén tU LNST IQy ké tai cudi ndm 2025.

- CG tuc tién mat: 60% von diéu 1é, tuong duong tng gia tri ¢d tuc tién mat 14 24,6 nghin ty dong.
Piéu nay tuong ung 6.000 dong/cd phiéu dua trén s6 luong c8 phiéu dang luu hanh hién tai (Igi
Suat 5,4%).

- C8tuc c6 phiéu: Ty 16 100% (mbi c8 dong sd hitu 1¢8 phiéu sé& duoc nhan thém 1¢8 phiéu).

* VHM gén nhat da chi tra c8 tic cho nam tai chinh 2021 (2.000 dong/cd phiéu bang tién mat), va
khéng chi tra c6 tuc cho ndm tai chinh 2022-24.

* Chung t6i hién chua dua cac dé xuat phuong an c6 tuc nay vao mé hinh du bao hién tai cla
chung t6i d6i vai VHM.

* BG sung nganh nghé kinh doanh: VHM dé xuét b3 sung cac nganh nghé kinh doanh bao gém
san xuat dién ti ngudn nang lugng tai tao/khong tai tao (loai tri truyén tai, diéu do hé thong dién
quéc gia; xay dung va van hanh thay dién da myc tiéu va dién hat nhan co y nghia dac biét quan
trong vé kinh té - xa hoi), truyén tai va phan phdi dién (ban budn, ban 1é dién va kinh doanh dich
vu tram sac), va van tai hang hda/hanh khach bang dusng séat.
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Tai liéu DPHCP cua VIC: K& hoach LNST ndm 2026 tang trudng 126% YoY

* Tap doan Vingroup (VIC) dé céng b6 cac td trinh sé dugc trinh xin y kién ¢8 déng tai DPHCD cla
cobng ty vao ngay 22/04.

* K& hoach kinh doanh ndm 2026: VIC dé xu&t myc tiéu doanh thu thuan dat 450 nghin ty dong
(+36% YoY) va LNST dat 25 nghin ty dong (+126% YoY), 1an luct cao hon 18% va 146% so vdi du
bao tuong Ung clia chung toi.

* K&t qua LNST cua VIC trong cac nam 2022/23/24/25 tuong duong vai 34%/103%/117%/111% so
v6i ké hoach dé ra ddu mbi ndm.

* Co cau dong gop vao ké hoach LNST ndm 2026 chua dudc cdng bo. Ching téi cho réng ké hoach
LNST cao hon du bao clia ching téi chi yéu dén tirkha nadng ghi nhan giao dich ban 16 16n tir cac
du &n sép toi.

* Coéng ty chua cung cap ké hoach cho LNST sau Igi ich CDTS.

* Phuong an phan phdi Igi nhudn ndm 2025: Ban 1anh dao dé xuat toan bé LNST chua phan phéi
Gy ké tinh dén cudi ndm 2025 (sau khi trich 18p 5 ty dong vao quy du phong) sé dugc gilr lai dé
phuc vu cac hoat dong san xuét kinh doanh cuia cong ty.

GEX: Hoat ddng mé rong quy dat BDS nha & va danh muc du an KCN mdi giGp hé trg
da tang trudng dai han, mac du Igi nhudn ndm 2026 du kién giam nhe - Bdo cao
PHCD

Chién lugc cua GEX d& trd thanh Tap doan Dau tu sé 1vao nam 2030: Ban lanh dao duara 4
tru cét chiénlugc: (1) sdnxuat cdng nghiép céng nghé cao (tap trung vao cac san phdmcéng
nghé cao méi bén canh céc thiét bi dién truyén théng); (2) BDS (trong tdm la cac du an BDS
nha é méi); (3) hatang (dién va nudc); va (4) tai chinh (EIB). Ban I1anh dao dat muyc tiéu LNTT
nam 2030 dat 10 nghin ty ddng (~100% du bao nam 2030 cua chiing tdi), tuc tuong Ung vdi
muc CAGR 18% trong giai doan 2025-2030 va ting trudng doanh thu & muc hai chir s6, nhé
dugc thuc day bdi ca tang trudng ndi tai lan M&A.

1) GEX

+ Chung tdi nhan thay rui ro diéu chinh gidm nhe ddi véi du bao LNTT cét 16i nAm 2026 cua
chuing tdi (& muc 4,3 nghin ty déng, -2% YoY), do chi phi hoat déng tu t& hap Fairmont (chi phi
5i vay va knau hao) hon du kién va gay ap luc Ién két qua kinh doanh clia VGC (v6n dang manh
hon du ki€n), du can thém danh gia chi ti€t. Tuy nhién, GEX da lién tuc vugt ké hoach trung binh
35% trong 5 nam qua.

+ Chung téi cé quan diém trung I3p vé céc dién bién mdi doi vdi trién vong tédng trudng Igi
nhudn dai han cua GEL/GEX, do thuong vu mua lai quy dat 113 ha coé thé bu dap cho muc chi phi
1di vay cao hon va viéc gism ty 1€ s6 hau tai FIH, du cén thém danh gia chi tiét.

+Chung téi hién co khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu la 54.000 dong/cp doi véi GEX.

+ K& hoach nam 2026: doanh thu: 44,7 nghin ty dong (+13% YoY, ~97% du bao n&m 2026 cua
chungtoi); LNTT c6t 16i: 3,6 nghinty dong (-14% YoY, ~84% dubao nam 2026 clia chung tdi). Muc
giam YoY cla LNTT c6t 18i chd yéu phan anh muc tang cla chi phi von di vai cac du an BDS nha &
va knoan 16 hoat déng trong nam dau tién cua t6 hgp khach san Fairmont (di vao hoat dong ngay
30/03/2026).

+C@ ture: C8 tlic nam 2025 bao gém phan ¢4 tuc tién mat 800 dong/ca phiéu da chi tra va cd tic
bang c8 phi€u vai ty 1& 25%. T6ng muc phat hanh c8 phiéu sép téi la 45% trong nam 2026, bao
gém: 1) 25% ¢ tuc bang c8 phiéu cho nam 2025, va 2) 20% phat hanh c8 phiéu tu Igi nhuén sau
thué chua phan phaéi va thang du von c8 phan. Téng muc ¢G tic cho nam 2026 la 10%, bao gom
c3 cB tuc tién mat.
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+ KQKD so bd quy 1/2026 ctia GEX: doanh thu 10 nghin ty dong (+28% YoY, khoang 22% du bao
n&m 2026 clia chung téi), LNTT 700 ty déng (+8% YoY, 17% du bao nam 2026).

2) GEL (cdng ty con do GEX s& hitu 70%):

+ Trong thang 02/2026, GEL dé dong y chuyén nhuong 51% c6 phén tai FIH Vietnam cho Frasers
Property, don vj hién dang phat triéh du &n Lé Lai (13,6 ha) tai Hai Phong, dong thoi gid lai 49% c6
phén. GEL cdng céng bS viéc mua lai quy dat 113 ha tai Bong Nai cho mot du &n khu dé thi tich hop
quy méJon. Chung téi udc tinh GEL sé s6 hidu truc tiép 359 va so hidu gian tiép 32% thdng qua FIH.

+ GEL du kién sé& phat trién hai du an BDS nha & tai Bong Nai trén khu dat 113 ha nay, vai von dau
tu XDCB udc tinh khoang 35-36 nghin ty dong, LNTT trudc 13i vay dat 12-13 nghin dong, du kién
$é& ban giao trong giai doan 2028-32 va IRR vén chu s& hiiu t6i thidu dat 20%. Chung t6i udc tinh
LNTT sé& & muc 11,5 nghin ty dong, nghia la cac du an nay co thé dong gép 5,4 nghin ty dong LNTT
cho GEX trong giai doan 2028-32 (5 nam), chiém khoang 13% téng LNTT dy bao clia GEX trong
giai doan 2026-30 (5 nam).

+Ban lanh dao cho biét hoat ddng ma réng mang BBS nha & dugc hé trg bai: (1) ty 1€ do thi hda
cla Viét Nam van con thap, chi khoang 40%; (2) dan sé tré; (3) nang luc trién khai da dugc ching
minh clia GEX & cac du an phuc tap han, nhu t6 hgp Fairmont va cac du an dién gio; va (4) bang
cén dGi ké toan tuong doi lanh manh, vai ty 1& ng rong/vén chu sé hiiu & muc 34% vao cudi nam
2025, cling vdi (5) kha nang canh trong trong viéc huy déng von vay nuéc ngoai (da huy déng 279
triéu USD trong giai doan 2025-26). Ban Ianh dao nh&n manh lai réng céng ty sé chi theo dudi cac
quy dat da hoan thién phap ly.

+ GEL cling dang md réng sang mang xU ly nudc thai va mua lai quy dat bang hinh thuc xay dung
- chuyén giao, thdng qua 3 céng ty lién két mai tai TP.HCM (véi ty 1€ s hiiu 39%-49%), dong thai,
coéng ty cling hgp tac vai PET, qua do hira hen tiém nang gia tang quy dat tich cuc trong tuong lai.

+GEL hién sd hitu 20% c& phan tai San bay Quéc té€ Gia Binh (du an 196 nghin ty dong gom 2 giai
doan, v&i muc tiéu dat muc cong suat 100 triéu hanh khach). GEX dang tim ki€ém déi tac van hanh
va hudng tdi ap dung mé hinh tuong tu San bay Changi tai Singapore. GEL ky vong sén bay Gia
Binh sé& di vao hoat déng trong ndm 2029.

3) GEE: Ban I&nh dao dat muc tiéu duy tri bién Igi nhuan, bt chip su gia tang cua gia ban dong,
théng qua chién lugc mua nguyén vat liéu linh hoat va da dang hoa nguén cung dyu phong. Chung
toi quyét dinh gilr nguyén quan diém hién tai r&ng bién Igi nhuan gop n&dm 2026 sé& gidm xudng
muc 14,1% (-2 diém % YoY) do gia dong tang.

4) Mang KCN/VGC: Chung t6i nhan thay kha nang diéu chinh tang nhe ddi véi du bao LNTT
nam 2026 cua VGC (& muc 2,5 nghin ty dong, +11% YoY), do tién dé ban giao dat KCN dién ra
t6t hon ky vong (dién tich ban giao nam 2025 vugt 10% so véi du bao trudc do clia chung toi), du
cén thém danh gia chi tiét. Chung toi cling nhan thay kha nang diéu chinh tang trong trung dén
dai han déi vai du bao VGC, nha dugc thuc déy bai cac du éan KCN (co quy mé 900 ha) mdi duac
phé duyét trong thang 01/2026.

+LNTT so bd quy 1/2026 clia VGC dat 395 ty déng (-4% YoY, ~16% du bao ndm 2026 clia chung
tdi). Chung téi cho réng con s6 so bd nay 1a kha than trong, do ching téi ky vong mang kinh xay
dung s& phuc héi manh sau khi thué chong ban pha gia tam thoi duge phé duyét. VGC cling dang
chuan bi dau tu vao cac du an (900 ha) mai dugc phé duyét tai Tay Phé Yén va Pha Ninh.

+PXL dang béat dau phat trién giai doan 1 (300 ha), nham dén nhém khach thué céng nghé cao va
cac trung tdm dd liéu.

5) Thay d&i ban di€u hanh/HDQT: Téng Giam déc hién tai clia GEX Ia Nguyén Van Tuén dugc bau
lam thanh vién HPQT nhiém ky 2026-31. Theo GEX, cuu Chu tich GEX 1a Nguyén Trong Hién du kién
$& dam nhan vai tro mdi la thanh vién HDQT déc 1ap tai EIB. GEX s8n sang gop thém vén vao EIB néu
EIB t&ng von thdng qua phat hanh quyén mua. Vui long xem thém thdng tin chi tiét tai Vietcap Q.
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Tom tat cac bao cao trong ngay

Cap nhat Vimé: Viét Nam chu déng Ung phé véi cac thay d8i nhan khau hoc va téc
do gia héa nhanh

* Quy mé dan s6 Viét Nam sé dat dinh vao nam 2059. Theo bao céo "Du bao dan sé Viét Nam
giai doan 2024-2074" dugc céng bd bai Cuc Théng ké Viét Nam va Quy dan sé Lién Hop Quéc
(UNFPA), dan sé Viét Nam nam 2024 |4 101,3 triéu ngudi va sé dat dinh 115.2 triéu nguai vao nam
2059, sau do giam dan qua cac nam (Hinh 1).

* Th&i ky dan sd vang clia Viét Nam sé sém két thic tir ndm 2036. Viét Nam chinh thic budc
vao thai ky dan s6 vang nam 2007 va d& mang lai cho Viét Nam Igi thé nguén lao dong déi dao véi
chi phi canh tranh. Tuy nhién, thai ky dan s6 vang dugc du bao sé két thic vao nam 2036, sém
hon 3 nam so vdi du bao trusc day clia Cuc Théng ké va UNFPA dua ra trong bao cao nam 2019,
phan anh téc do gia hda dan s6 dang dién ra nhanh hon ky vong.

* Dan sé dang c6 téc dé gia héa nhanh. Chi tiéu danh gia muc dé va téc do gia hda - tudi trung
vi - nam 2024 la 32,9 tudi va co xu hudng tang déu vai muc trung binh khoang 0.3 tudi méi nam,
du kién chi tiéu nay dat 49,5 tudi vao nam 2074 (so vai tée dd trung binh toan céu 14 0,2 tudi va
dat 39,4 tudi vao nam 2074; Chau A: 44,5 & Chau Au: 47,9). Biéu nay xac nhan réng gia hoa dan
s6 la mot xu hudng kndng thé dao nguac (Hinh 2-3). Thém vao do, thap dan sé cla Viét Nam tu
nam 2024 dén ndm 2074 s& co xu hudng thu hep & phan day va phan gilia (phan anh muc sinh
thap va luc lugng trong dé tudi lao dong bat dau suy giam) trong khi phan dinh thap - tuong ung
vGi nhom 65 tudi tra 1én - md rong dang k€ (Hinh 4 - 7).

* T8ng ty suat sinh (TFR) c6 xu huéng dudi muic sinh thay thé, nhung da giam dang cham lai
trong dai han. N&m 2024 1a ndm thu 3 lién tiép TFR cuia Viét Nam (khoang 1.91) ndm dudi muc sinh
thay thé (2.1). Mac du TFR dudc du bao ti€p tuc giam vé muc 1.85 vao nam 2064 va di ngang dén
2074, t6c dé suy giam dé ha nhiét dang k& véi bién dé giam du phong 0.06 diém trong 40 nam tai
th&p hon nhiéu néu so vai muc giam 0.12 diém vira ghi nhan (TFR binh quan giam tu 2.08 cla giai
doan 2012-2021 xuéng 1.96 trong giai doan 2022-2024) (Hinh 8-9).

* Mat can bang gidi tinh tao ra rdi ro an sinh xa hdi tiém &n. Nam 2024, ty suat gidi tinh khi sinh
& muc 111,4 bé trai/100 bé gai, vugt xa mic can bang sinh hoc (106/100). Chinh phti da sém nhan
thic dugc hé luy va ban hanh cac chinh sach han ché tinh trang nay va du bao su mat can bang
trong ty suét gidi tinh khi sinh sé& giam dan va dén n&m 2074 co thé vé ngudng can béng sinh hoc.
Tuy nhién, hé luy 1a nguy co du thia nam gidi trong dé tudi két hén - dat dinh vao nam 2049 khi
Viét Nam dugc du bao sé thiéu 1.3 triéu phu nl trong do tudi két hon (tuong Ung 8,7% nam gidi
trong do tudi két hon) (Hinh 10-11).

* Chinh phd da s6m nhan dién rdi ro va dang ban hanh nhiéu chinh sach nham khuyén khich
sinh dé va giam mat can béng gidi tinh khi sinh (Hinh 12):

1) Truyén thong: Thuc déy thong diép "Yéu nudc 1a sinh dd hai con”.

2) Thay d6i chinh sach: Bai bo hinh thic ky luat déi véi Bang vién sinh con thi ba (co hiéu luc tu
20/03/2025); Nghiém cam Iya chon gidi tinh thai nhi theo Luat Dan s mai 2025 (co hiéu luc tu
01/07/2026).

3) HO6 tro truc ti€p: Thudng tién mat tu 1-5 triéu déng tai nhiéu tinh thanh va dé xuat trg cap 2
triéu déng trén toan qudc cho phu nr sinh dd hai con trudc 35 tudi.

4) Uu dai nha &: Uu tién mua nha & xa hoi cho céa nhan co tU hai con tra 1én (co hiéu luc tu
01/07/2026).

5) M& rong ché do thai san: Kéo dai thai gian nghi thai san khi sinh con thu hai, cho phép ngudi
me nghi 7 thang va nguai cha nghi 10 ngay (cé hiéu luc tir01/07/2026).

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 1/4/2026 19


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

6) HG tro tai khoa & giao duc: Gidam hoc phi trudng céng 1&p (co hiéu luc ti01/09/2025), clung cac
dé xuat vé knam suc khoe mién phi mét 1an va khau tri thué thu nhap ca nhan cho chi phiy té va
giao duc.

* Dan s6 va lyc lugng lao dong van sé la ngudn lyc cho phat trién kinh té& va duy tri dugc Igi
thé& canh tranh trong trung han. Trong trung han, chiing téi cho rang vai viéc quy md déan sé tiép
tuc tang trudng van dam bao cho Viét Nam mot thi trusng tiéu dung ndi dia tiém nang va luc lugng
lao dong dbi dao dé duy tri nang luc canh tranh so vdi nhiéu qudc gia san xudt khac. Trong dai
han, chung téi cling ky vong su chu dong xoay truc chinh sach tu sém cda Chinh phu sé giup Viét
Nam giam thiéu cac rdi ro tu suy yéu nhan khdu hoc va tao nén mong cho phat trién bén viing
trong dai han (Hinh 13-14).

Luu y: Toan bé ad liéu su dung trong bai viét nay theo phuong an du bao muc sinh trung binh -
chiém 50% két qua au béo.

BID: Trién vong tang trudng EPS ndm 2026 viing chac bat chap bat 6n vi mé - Cap

nhat
Nganh Ngén hang 2025 2026F 2027F 2028F
Ngay bao cao 01/04/2026 TT LN trudc du phong 14,6% 20,8% 12,2% 13,7%
Gia hién tai 39.400 VND TTLNST-CBTS 18,8% 15,3% 7,6% 16,3%
Gia muc tiéu 48.800 VND TTEPS 18,5% 10,9% 6,6% 16,3%
Gia muc tiéu géin nhat  46.100 VND NIM 2,12% 2,35% 2,40% 2,45%
TLtang +23,9% TLng xau 1,47% 1,47% 1,47% 1,47%
Loi suat c8 tuc 0.0%  TLchiphi/thunhap 33.4%  31,9%  307%  30,1%
T6ng muc sinh Gi +23,9% P/B 1,6X 1,4x 1,2x 1,0x
P/E 10,3x 9,3x 8,8x 7,5%
GTvonhoa  286,7 nghinty dong BID Peers VNI
Room KN 14,4 nghin ty dong P/E (truct) 10,3x 8,6x 15,0x
GTGD/ngay (30n) 360,3 ty dong P/B (hién tai) 1,6x 1,5x 2,0x
C68 phan Nha nudc 76,7% ROE 19,5% 17,2% 14,3%
SL c6 phiéu luu hanh 7,285ty  ROA 1,0% 1.7% 2,1%
Pha lodng 7,285 ty

* Chung téi duy tri khuyén nghi MUA va tang gia muc tiéu thém 5,9% |én 48.800 dong/c phiéu.
Chung t6i tang gia muc tiéu do (1) muc tang 11,5% trong du bao téng Igi nhuan giai doan 2026-
2030 (tuong Ung +22,7%/+11,0%/+11,4%/+10,2%/+7,2% cho du bao cac nam 2026/27/28/29/30)
va (2) chi phi vén chu sé hitu giam do cap nhat hé so beta.

* Chung t6i du bdo BID sé dat muc tang trudng LNST sau Igiich CDTS khodng 15% trong ndm 2026,
nh& su phuc hoi clia NIM cung chat lugng tai san 6n dinh mac du tang trudng tin dung chiing lai.

* Rai ro: (1) NIM thap hon du kién; (2) ty 1€ hinh thanh ng xau cao hon.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B
NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
DGC Cbéng nghiép 44% 728 19,1 50.500 91.200 81% 59% 87% MUA 02/03/26 6,7 6,4 14,6 13
DXS B4t dong san 43% 161 0,6 7.310 13.600 86% 0,0% 86% MUA 05/12/25 14,0 8.4 19,0 0,7
STK Dét may 82% 75 0,0 14.050 25.500 81% 0,0%  81% KQ 17101/25 39,8 9,5 14,6 11
DXG B4t dong san 30% 610 10,5 14.450 24.000 66% 0,0% 66% MUA 05/12/25 69,5 33,4 19,0 1.1
HVN Hang khéng 22% 2.645 1.9 22.400 37.100 66% 0,0% 66% KQ 22/07/25 9,5 8.1 18,3 1.8
KDH B4t dong san 21% 1.129 52 26.500 43.700 65% 0,0% 65% MUA 09/03/26 30,4 19,1 19,0 1,6
BMP VLXD 19% 409 12 131.500 192.500 46% 12,2% 59% MUA 12/11/25 8,9 77 14,8 3,7
FPT CNTT 16% 4.869 43,6 75.300 116.600 55% 3,1% 58%  MUA 22/10/25 14,9 13,3 20,5 3.5
NLG B4t dong san 9% 550 4,8 29.850 45.800 53% 1,3% 55%  MUA 09/03/26 17.4 21,6 19,0 1.1
Ssi Chuing khoan 68% 2.638 54,3 27.900 40.800 46% 36% 50% KQ 27/08/25 14,1 15,2 20,7 2,2
SZC KCN 15% 199 1,0 29.150 42.400 45% 3.4%  49% KQ 01/07/25 16,5 14,9 19,0 1,6

GEX bién & Nudsc 43% 1.269 13,1 37.050 54.000 46% 1,3% 47%  MUA 30/12/25 21,8 24,4 13,2 1.9

PVT Dau khi 36% 388 15,6 21.750 30.800 42% 4,6%  46%  MUA 13/03/26 10,3 7.1 13,2 12
PVS Dau khi 33% 780 20,2 40.200 58.100 45% 0,0%  45%  MUA 26/02/26 14,1 13,5 18,9 1.4
SAB D& udng/Thuc 42% 2.166 18 44.500 59.000 33% 1,2%  44% MUA 06/01/26 13,3 12,7 14,6 27
pham
VPB Ngan hang 5% 8.071 231 26.800 38.000 42% 1,9% 4L4% MUA 19/11/25 8,9 7,0 1,1 13
VGC KCN 47% 795 1,9 46.700 64.100 37% 4,7% 42% MUA 21/10/25 14,9 13,4 14,8 2,4
PLC Dau khi 48% 71 1,0 23.200 31.900 38% 4,3% 42% MUA 12/09/25 138,1 7.4 14,6 1.5
NVL B4t dong san 449% 1.199 9,0 14.150 20.000 41% 0,0% 41% MUA 01/10/25 16.4 79,0 19,0 0,7
BWE bién & Nudsc 45% 359 0,9 43.050 58.700 36% 30% 39% MUA 02/02/26 1,5 10,4 12,4 1,6
TCB Ngan hang 0% 8.284 215 30.800 41.500 35% 39% 39% MUA 04/03/26 8,6 7.3 11 1,3
ACV Hang khéng 47% 6.325 2,6 46.900 64.600 38% 0,0%  38% KQ 19/11/25 13,9 21,2 13,2 2,4
ACG Go6 12% 197 0,0 34.500 45.800 33% 4,9%  38% MUA 15/07/25 10,9 8,6 14,9 12
BMI Bao hiém 22% 98 0,2 17.200 23.100 34% 2,9% 37% MUA 12/04/124 15 6,8 14,3 0,9
ACB Ngan hang 3% 4.640 13,7 23.800 32.000 34% 0,0%  34%  MUA 05/03/26 7.9 5,9 11 13
HPG VLXD 27% 7.910 48,2 27.150 35.700 31% 2,9%  34% MUA 10/11/25 14,0 9,9 14,9 1,6
TLG Vanphongphdm 88% 178 0.4 48.650 61.900 27% 7,2% 34% MUA 12/09/25 10,4 7.9 9,9 19
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MBB Ngén hang 0% 8.102 30,7 26.500 35.000 32% 1,9% 34% MUA 13/03/26 8,6 6,7 1n1 1,6
KBC KCN 40% 1.151 6.3 32.200 42.500 32% 0,0%  32% MUA 13/03/26 14,1 10,2 19,0 12
MSN Banlé 76% 4.220 22,8 76.900 101.200 32% 0,0% 32% MUA 21/05/25 27,1 26,2 13,2 3,2
DCM Phan bon 40% 910 14,6 45.300 57.600 27% 4,4% 32% MUA 10/03/26 13,3 8,6 14,6 2,2
HDC B4t dong san 47% 142 25 18.700 24.600 32% 0,0%  32% KQ 09/01/26 58 12,0 19,0 13
HDB Ngan hang 5% 4864 20,2 25.600 33.000 29% 2,0% 31% MUA 06/03/26 7.1 6,1 1.1 1,7
MCH Banlé 84% 7.075 4,9 144.000 181.700 26% 4,2% 30%  PHTT 28/11/25 27,9 24,4 14,6 10,3
CTG Ngan hang 5% 10.244 15,8 34.750 44.900 29% 0,0% 29% MUA 10/03/26 8,9 77 1.1 1,5
GAS Dé&u khi 47% 7.327 13,1 80.000 98.200 23% 3,1% 26%  PHTT 23/01/26 17,3 14,6 12,4 2,9
VCB Ngén hang 10% 18.712 20,9 59.000 73.500 25% 08%  25% MUA 17103/26 15,2 12,5 11 22
D6 udng/Thuc
VHC oham 80% 502 2,6 58.900 71.600 22% 3,4%  25% MUA 26/01/26 9,7 75 14,6 14
HDG bién & Nudsc 31% 407 4,0 29.000 36.200 25% 0,0%  25% MUA 23/03/26 15,7 12,9 19,0 1,6
F88 Taichinh TT 42% 564 0,5 134.600 168.000 25% 0,0%  25% KQ 21/01/26 20,6 15,0 #N/A 6,1
GMD GTVT 7% 1.253 7,2 77.400 93.900 21% 3,0% 24% MUA 26/02/26 21,0 13,7 13,2 2,5
MWG Banlé 0% 4593 32,4 82.400 101.000 23% 1,2% 24% MUA 14/10/25 17,1 14,5 12,9 3,7
P6 udng/Thuc
VNM ph&m 51% 4.863 17,2 61.300 70.300 15% 6,5% 21% MUA 24104125 13,6 14,6 14,6 4,2
AST  DVHangkhong 3% 19 0,0 69.800 80.600 15% 50% 20% MUA 26/08/25 12,6 12,2 12,9 54
P6 udng/Thuc
QNS pham 41% 665 0,2 47.700 53.400 12% 8,4%  20% KQ 30/08/24 9,1 6,8 14,6 1,7
TV2 Dién & Nudc 7% 96 14 37.600 43.900 17% 2,7% 19% MUA 18/09/25 42,8 15,0 13,2 2,0
TDM bién & Nudc 49% 236 0,7 56.000 65.300 17% 2,7% 19% KQ 02/02/26 32,2 30,2 12,4 2,4
QTP bién & Nudc -1% 224 0,8 13.100 14.600 1% 7,6% 19% MUA 10/12/25 5,8 8,9 12,4 1,0
NT2 Dién & Nudc 36% 303 1,5 27.700 30.300 9% 9,0% 18% MUA 26/02/26 8,3 7,5 12,4 1,6
CTR CNTT L4% 376 1,9 86.700 100.400 16% 2,3% 18% KQ 12/09/25 22,0 19,3 14,8 4,8
DPG bién & Nudc 30% 190 11 42.150 48.700 16% 2,4% 18% MUA 06/01/26 10,6 6,4 14,8 2,2
DHC Cbéng nghiép 15% 129 0,9 35.300 40.100 14% 3,7% 17% MUA 16/12/25 8,7 8,4 14,9 15
SIP KCN 4L6% 564 13 61.400 69.800 14% 3,3% 17% MUA 22/12/25 11,9 1,5 19,0 2,9
PHR Coéng nghiép 35% 320 14 62.200 71.300 15% 2,2% 17% MUA 25/03/26 18,2 9,0 14,6 2,1
IDC KCN 33% 710 6,3 49.300 54.600 Nn% 4,1% 15% MUA 17/03/26 9,8 9,4 19,0 2,9
BID Ngan hang 13% 11.122 13,6 40.250 46.100 15% 0,0% 15% MUA 1711125 10,6 n7 1n1 17
FRT Banle 16% 1.015 4,2 157.000 178.800 14% 0,6% 15% MUA 13/11/25 33,7 23,8 12,9 6,4
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REE bién & Nusc 0% 1.386 4,5 67.400 75.900 13% 1,5% 14% MUA 23/02/26 26,4 12,4 13,2 1.7
DPM Phanboén 44% 746 17,9 28.900 31.200 8% 4,2%  12%  PHTT 10/03/26 22,1 13,0 14,6 1.7
VRE B4t dong san 37% 2.376 5.4 27.550 30.700 1% 0,0% 1% KQ 30/03/26 9,7 1.5 19,0 1.3
VHM B&t dong san 42% 17.180 24,1 110.200 122.600 1% 0,0% 1% KQ 30/03/26 10,8 10,5 19,0 1.9
PC1 bién & Nusc 34% 429 10,8 27.500 30.500 1% 0,0% 1% MUA 02/02/26 11,6 10,4 14,8 1.7
PPC bién & Nudsc 44% 127 0.4 10.400 11.000 6% 4,8% 1% KQ 10/12/25 20,5 10,3 12,4 0.8
PTB Cbéng nghiép 10% 150 0.4 49.350 52.000 5% 4,3%  10% KQ 06/10/25 6,6 8.5 14,9 1.2
POW bién & Nudc 47% 1.520 15,9 13.050 14.300 10% 0,0%  10% KQ 10/12/25 16,4 21,0 12,4 12
VviB Ngan hang 0% 2222 6,1 17.200 18.500 8% 0,0% 8% KQ 23/05/25 8,0 6.6 11 13
VEA 0-t6 48% 1.691 0.8 33.500 30.800 -8% 14,4% 6% PHTT 28/10/25 6.1 6,3 13,2 1.7
PNJ Banlé 0% 1.415 8,3 109.300 113.500 4% 1,8% 6% MUA 07/11/25 14,2 15,9 9.9 2,8
BSR Loc hoa dau 47% 4.999 29,1 26.300 27.000 3% 2,7% 5% PHTT 18/03/26 25,4 8.1 18,9 22
SCS DVHangkhong 19% 196 0,7 54.300 51.200 -6% 10,1% 4% PHTT 13/01/26 6,9 7.4 18,3 3,5
PLX Xang dau 6% 1.963 16,8 40.700 41.100 1% 2,9% 4% MUA 13/10/25 211 17,7 18,9 2,0
PVD Dau khi 37% 734 14,6 34.800 35.600 2% 0,0% 2% MUA 09/01/26 21,7 17,5 18,9 12
TPB Ngan hang 6% 1.722 10,0 16.350 16.500 1% 0,0% 1% MUA 27/05/25 6.1 6.0 11 1,1
DGW Banlé 26% 386 5.1 46.000 45.400 -1% 1.1% 0% PHTT 18/11/25 18,5 16,4 12,9 3.0
GVR Cbéng nghiép 12% 4.934 8,6 32.500 30.500 -6% 1,2% -5% KQ 31/12/25 23,1 21,3 14,6 2,3
LPB Nganhang 4% 4.808 3,9 42.400 39.300 -7% 2,4%  -5% KKQ 18/11/25 1.2 n7 11 27
NKG VLXD 45% 236 3.0 13.900 13.100 -6% 0,0% -6% PHTT 18/04/25 31,5 10,8 14,9 0.8
HSG VLXD 45% 351 22 14.900 13.500 -9% 34%  -6%  PHTT 18/04/25 14,8 15,8 14,9 0.8
STB Ngan hang 17% 4.451 36,0 62.200 55.400 -11% 0,0%  -1% KQ 08/12/25 19,7 10,0 11 2,0
OIlL D&u khi 6% 599 73 15.200 12.700 -16% 0.7%  -16% KQ 17110125 37,1 33,6 18,9 1.5
viC B&t dong san 45% 41.242 34,9 141.000 101.600 -28% 0,0% -28% BAN 30/03/26 92,8 95,8 19,0 7.4
VTP GTVT 44% 459 25 99.400 69.000 -31% 15% -29% PHTT 06/09/24 34,7 29,2 13,2 6.9
BVH Bao hiém 22% 2.361 2,3 83.800 56.900 -32% 1%  -31% KQ 26/05/25 21,0 19,9 14,3 2,5
vJC Hang khéng 24% 3.748 9.4 166.900 114.000 -32% 0,0%  -32% KQ 15/03/24 46,5 18,7 18,3 4,0

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

< GT vén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c:;\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE 19 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w Y Y | 2024 2025 2026 *N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 51 127.124 2.493 16 14,4 N4 9,7 14,7 1,8 23,3 18,0 13,3 2,0 2,8%
KHA QUAN 21 53.534 2.549 8 15,7 13,5 12,5 14,9 2,1 24,1 19,2 15,4 2,6 1,5%
PHU HOPTT 10 23.466 2.347 1 21,1 18,3 12,7 21,0 3,0 32,0 20,5 14,6 3.4 4,5%
KEM KHA QUAN 1 4.808 4.808 0 13,7 1.2 n7 10,4 2,7 13,7 n,2 n7 2,7 2,4%
BAN 1 41.242 41.242 1 88.1 92.8 95.8 66.9 7.4 88.1 92.8 95.8 1.4 0.0%
TONG cONG 84 250.173 2.978 26 17,6 14,5 12,5 16,5 2,2 25,2 19,4 14,9 2,4 2,7%

Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 T

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 87.242 7.270 n 1,5 10,0 8,4 12,3 1,6 1,0 10,1 8,3 1,6 1,1%
Bao hiém 2 2.459 1.230 1 27,5 20,3 18,5 14,3 2,4 20,5 16,2 13,4 1,7 2,0%
Chung khoan 1 2.638 2.638 1 22,3 14,1 15,2 20,6 2,2 22,3 14,1 15,2 2,2 3,6%
Tai chinh thay 1 564 564 0 42,2 20,6 15,0 25,7 6,1 42,2 20,6 15,0 6,1 0,0%

thé

Tiéu dung 13 29.146 2.242 4 18,8 16,3 15,3 19,7 3,7 25,1 171 15,1 3,7 4,8%
CNTT 1 4.869 4.869 1 17,6 14,9 13,3 23,0 3,5 17,6 14,9 13,3 3,5 3,1%

B&t dong san 9 64.588 7.176 2 41,3 26,2 26,6 23,3 3,2 34,5 29,6 32,4 1,9 0,1%
Vatliéu 4 8.906 2.226 1 17,2 13,8 10,0 17,9 1,6 14,5 17,3 1,0 1,7 4,6%
bién & Nuéc 12 6.546 545 1 22,5 16,1 14,1 19,4 1,5 31,0 18,6 14,1 1,6 2,9%
Dau khi 10 18.517 1.852 2 26,6 19,3 "7 22,0 2,1 39,1 32,0 14,1 1,8 2,7%
Cong nghiép 5 1.280 256 0 8,6 7,7 7,2 12,2 13 14,6 14,5 8,3 1,3 3,8%
Khu céng nghiép 7 8.674 1.239 1 24,7 174 150 187 21 257 155 128 22 2,7%
GTVT & Logistics 7 14746 2107 1 48 160 152 193 33 | 21,6 207 158 52 | 2,8%
TONG CONG 84 250.173 2.978 26 17,6 14,5 12,5 16,5 2,2 25,2 19,4 14,9 2,4 2,7%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q4 2025 - Cac c6 phiéu Vietcap theo dbi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS2025so EPS 2025F nghi clinghi méi
v@i cung ky

Ngan hang

Chi phi du phong mét 1an trong quy 4 anh hudng téi ké
ACB -7% MUA qua kinh doanh ca nam, nhung cuing ¢ chét lugng tai san
cho trién vong tang trudng ndm 2026

Lgi nhuén vugt ky vong nha NIM va thu hoi ng xau tét hon

[¢)

BID 17% MUA dukién

cTG 36% MUA Lg.| n,huar)‘naﬁj 20?5 tarlg truong Igi manh nha chat lugng
tai san cai thién dang ké

HDB 34% KQ L’Q| nhuan phuc ho.ljtrc_)ng guy 4/202‘5. V?I da, .tan.gﬂ; truong
tin dung vuot du kién ; chat luong tai san cai thién
KQKD vuot ky vong nhd thu héi ng xau tich cuc, tuy nhién

LPB 18% BAN van ton tai rdi ro diéu chinh giam déi vai tang trudng tin
dung

MBB 18% MUA L<?| nhAL’Jan vuot ky v,ong’r.whomtang trudng tin dung dan dau
va chét lugng tai san cai thién manh

STB -40% MUA Chi phi du phong cho cac khoan ton dong In anh hudng

dén Igi nhuan trong nam 2025

KQKD phu hop ky vong véi hiéu qua hoat déng viing chac
TCB 17% MUA trén cac chi s6 chinh va tién trién tich cuc trong viéc da
dang hoa danh muc tin dung

Chét lugng tai san cai thién, Igi nhuan vugt ky vong cuia

TPB 21% MUA . N
chung toi

VCB 4% MUA K&t qua quy 4 kha quan véi NIM cai thién dang ké

VIB 7% KQ M’a'ngsho vay ban le duy tri d muc yéu; chat lugng tai san
cai thién

VPB 5% MUA Pong luc tdng truong toan tap doan cung c6 muc tiéu Igi

nhuan 2026 manh mé
DCTC phingan hang

Lgi nhuén thap hon ky vong do doanh thu ghi nhan muc
BMI 9% MUA tang trudng yéu trong quy 4, chi phi trich 18p du phong ng
x&u tang manh

Muc du phong ky thuét thap hon, va muc tang manh cua

BVH 43% KQ thu nhap tai chinh giup ho trg da tang trudng cua [gi
nhuan

ssl 43% MUA Thi phan méi gidi tiép tuc tang

F88 399% KQ KgKD nam 2025,\/@“9 chac vai da tang trudng manh mé
tiép tuc trong nam 2026

Tiéu dung
. < o < .

CTR 1% 14% KQ LNST ?au‘lol ich CDTS tdng 11% YoY trong nam 2025, phu
hop vai ky vong

DGW 03% PUTT KQKD cot 16i kha quan bu dap chi phi tai chinh téng, qua

dé hd trg LNST sau Igiich CBTS ndm 2025 tang 23% YoY
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LNST sau Igiich CBTS nam 2025 tang 19% YoY, vugt nhe
FPT 19% MUA du bdo; tdng trudng doanh thu ky mai mang CNTT nudc
ngoai tdng Ién muc 23% YoY

Long Chau duy tri tang trudng Igi nhuén ving chac; Ioi

% , L o ;
FRT 150% MUA nhuén rong cua FPT Shop tang téc trong quy 4/2025
MSN (2) % MUA W?M.tlep tuc vai cong thuc thanh cong, MCH tang téc
tra lai trong 2026
Doanh thu quay trd lai quy dao tang trudng, véi quy
-159 7 7
MCH 15% PHTT 412025 14 diém ddi chiéu xu hudng
GDb & DMX duy tri da tang trudng manh, BHX tang téc,
O, g
MWG 89% MUA dat ké hoach LNST trong nam 2026 tang 30% YoY
KQKD quy 4 tich cuyc véi doanh thu ban |é tang 27% Yo,
O, g
PN 33% MUA LNST sau Igi ich CDTS tdng manh 67% YoY - vugt ky vong
Lgi nhuan nam 2025 chiu ap luc tu KQKD kém kha quan
QNS 24% KQ CL;Ia maimg dkrong,].va‘crll phi AS:P tapg gao, npung duocz bu
dap mot phan bai da tang trucng 6n dinh cua mang sta
daunanh
Bién Igi nhuan dat muc cao ky luc trong ndm 2025, LNST
SAB 2% 5%  MUA sau |giich CBTS tang 2% YoY béat chap ap luc tursan lugng
bia
L&i bat thuong thic ddy KQKD quy 4 tdng manh, du g
i) [e) o g
LG 2% 20% MUA nhudn nam tai chinh 2025 thap hon ky vong
Lgi nhuén nam 2025 di ngang, chiu ap lyc tu sy dich
VEA 0% -3%  PHTT chuyé&n mang tinh c8u truc cua thi trusng sang giao
théng xanh
VHC 1% 30% MUA K\efc qga unl;lthap h?n kY vong va ,SL'I sut giam thu nhap
tai chinh gy ap luc 1én Igi nhuan ndm 2025
VNM 0% MUA Muc tiéu tang truong so bé mot chir so, chi phi SG&A cao

hon cho cac chién dich marketing trong nam 2026

GTVT & Logistics

Hoat dong kinh doanh c6t 16i bén vimng, Igi nhuén tu hoat
déng khai thac tai san KCHTHK chju tac dong tu chi phi
slfa ch(ra tai san tadng manh trong quy 4; KQKD 2025 nhin
chung phu hgp du bao

ACV 5% -35% KQ

Loi nhu&n nam 2025 vuat ky vong; tang trudng dugc déan
AST 68% 6% MUA dé&t boi viec mé rong mang Iudi va bién Igi nhuan duy tri &
muc cao, cung ¢é tiém nang tang trudng tu nam 2026

Tang trudng Igi nhuan nam 2026 dugc thuc déy bai toan

MD (2 24% 1% MUA MUA X . Coa x
GMD (2) ° 31% v v bd cac cang; dinh gia hap dan

HVN 3% 19%  PHTT BlAlen IC}! nr]uavn thupep anh\huang dén KQKD quy 4/2025;
két qua ca ndm thép hon ky vong
Doanh thu quy 4 cai thién QoQ nha yéu té mua vu; bién Igi

SCs 8% -6%  PHTT nhuén gidam QoQ nhiéu kha nang do chi phi thudng cudi
nam
LNST sau lgiich CBTS ndm 2025 tang 49% YoY; doanh thu

O, g
vie S1% NA kG quy 4 but pha nha SALB & ROFR
VTP 13% 19% PUTT Loi nhuédn ndm 2025 6n dinh nhd dong luc tdng trudng

bén ving tu thuong mai dién tu
Bat dong san

Loi nhuén sut giam manh trong quy 4/2025 do s6 lugng

-28% % L . " C o .
DXG 28 108 MUA ban giao tai GSW thap hon va chi phi SG&A tang vot
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Doanh thu quy 4 tdng manh nhung Igi nhuén yéu do bién

[¢) O,
DXS 139% 67% MUA IGi nhuan thu hep
HDC 815% 51% KQ Quy AItlep tuc ghinhan Igi nhuan tu viéc thoai von tai du
an bai Duong, vugt nhe du bao
Lgi nhuén quy 4 dén tu khoan hoan nhap du phong tai
NVL N.M. -79% MUA Lakeview City, bu dap cho tién do ban giao BBS cham hon
ky vong
Doanh s6 ban BDS culia cac du an tai khu vuc 16i TP.HCM
% % 8 . PR
KDH 20% 58%  MUA ~ MUA du kién duy tri tich cuc bat chap cac yéu té bat Ioi
Backlog I¢ kién sé& thuc déy loi nhuan cét 16i; dinh gié
NLG 349% -20% MUA MUA FiC 29 6n du kién sé thuc day lgi nhuan cot 16i; dinh gia
hap dan
Loi nhuén va doanh s6 ban BDS nam 2025 vuat ky vong
VHM 36% 1% KQ nhd giao dich ban 16 16n tai dy an Ocean Park 283 trong
quy 4
VIC 13% 0% BAN Lgi nhudn mang BDPS cao, dan dat Igi nhuan ca ndm cao

haon nhe so vai du bao

LNST sau lgiich CBTS nam 2025 tang 57% YoY nha
VRE 57% -16%  PHTT chuyén nhugng du an trong quy 4, mang cho thué ban Ié
duy tri tdng truéng 6n dinh cd ndm; phu hgp vai du bao

Khu c6ng nghiép

Lgi nhuan quy 4 giam QoQ, trong khi Igi nhuan ca nam

O, [e)
GVR a1% 9% KQ 2025 tang trudng manh YoY, phu hgp vai ky vong
IDC 3% 4% MUA MUA Lgithé ttfquy dat ?O vi tri thuén Igi ho trg da phuc héi cua
doanh sé cho thué
KBC 1469% 39% MUA MUA Ogy da:c va backlog chua ghi nh&n Ion ho trg tang trudng
Igi nhuan
Loi nhuén quy 4/2025 giam do thu nhap béi thudng thap
o, [e) g g g
PHR 12% 58% KQ han, trong khi Igi nhuan ca nam 2025 van duy tri da tang
Lgi nhuan nam 2025 tang YoY, nhd mang tién ich KCN va
o, o, 0 = >
SIiP 16% 4% MUA hoat dong ban giao tai du an KBT Phudc Bong
S7C 14% 1% KQ LNST sau Igi ich CDTS nam 2025 vugt nhe du bao; du bao

n&m 2026 dy kién khong cé thay ddi dang ké
Vat liéu & Cong nghiép

K&t qua Igi nhuan cét 16 phu hop vdi vai ky vong, nhung Igi
ACG (2) 20% 26% MUA nhuén bao cdo lai thap hon du kién do khoan trich Iap ng
x&u bat ngs trong quy 4

Loi nhuén quy 4 thap hon ky vong do doanh thu, bién Igi

O, O,
BMP 24% 15%  MUA nhuan thap hon du kién
DGC 1% 03% MUA Blep Ic_fl nhuan glajn trong‘quyAanh hudng Igi nhuén; két
qua nam 2025 thap hon ky vong
LNST sau lgiich CDTS quy 4 tdng 2.7x YoY nha bién Igi
DHC 62% 3% MUA nhudn gdp cai thién; GL3 la déng lyc tang trudng ti€p
theo
Loi nhuan nam 2025 thap hon mat chut so vai du bao; rui
O, (o) g g g g
HPG 29% 41% MUA ro diéu chinh gidm nhe cho du bao nam 2026
Lgi nhu&n Q1 nam tai chinh 2026 tiép tuc yéu, giam ca
% -5% ’ . - 2 ) s P
HSG (1) 8% 5% PHTT QoQ va YoY; rui ro diéu chinh gidm du bao
NKG 66% 202%  PHTT Q4 ghinhén 16 rong do doanh thu suy yéu va bién Igi

nhuén bi thu hep; rui ro diéu chinh gidam dy phong
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Két qua so bd nam 2025 vugt dy bao; viéc hodn tang thué

0, -19¢9 ~ .
PTB 36% 19% KQ g6 cua My md ra tiém nang tang dy bao cho nam 2026
STK 299% 031% KQ KQKD nam 2025 théap honAky vorjg;fp luc ty gia gl?.m
trong quy 4 nhung hoat déng coét 16i chua phuc hoi
bién & Nudc
o A ~ o, 1. . N
BWE (2) 30% 9% MUA MUA LNST sau lgi ich CDTS cét 16i vuat 15% so vaéi du bao, tiém

nang tang nhe du bao LNST nam 2026

Thué turkhoan 1i thodi von va 16 ti hoat dong déu tu
GEX -9% MUA chung khoan tao ap lyc [én Igi nhuén, du mang kinh doanh
cot 16i tiép tuc tang trudng

Lugng ban giao tai Charm Villas ghi nhan & muc tuong déi

HDG 103% KQ han ché, rui ro gidm déi vai du bao LNST sau Igi ich CBTS
nam 2026

NT2 1106% 1% MUA Ll.\JA\ST de;t mL{c cao ky luc trong quy 4/2025, tiém nang
diéu chinh tang

PCT 125% 12% MUA  MUA LiSTsauldiich CBTSbaocaotrong quy4tang manh9
l&4n YoY nhd mang xay lap dién, ban BDS va thoai von
LNST sau lgi ich CDTS quy 4 tang gép 1114n YoY, LNST bao

POW Mm% -22% KQ céo nam 2025 hoan thanh 109% du bao 2025, tiém nang
tdng du bao

PPC 60% 99% KQ KQKD quy 4/2025 tich cuc du san lugng giam, nhd khoan

doanh thu chénh léch ty gia

Lgi nhuéan quy 4 tang manh nha khoan doanh thu chénh
QTP 62% -35%  MUA l&ch ty gia; Tiém nang diéu chinh tang déi véi du bao cd
tuc tién mat va LNST nam 2026

LNST sau lgi ich CDTS quy 4 gidm nhe YoY, rdi ro diéu

REE 27% 17% MUA MUA  chinh giam nhe d6i v&i du bao LNST sau Igi ich CBTS nam
2026
< roy MR s . ,
TDM (2) 6% 8%  PUTT KQ LNST ndm 2025 vudt du bao 16%, tiém ndng tang truéng

S0 vGi du bdo ndm 2026.

LNST sau lgiich CDTS quy 4 tdng manh 77% YoY, LNST
TV2 24% 186% MUA sau Igiich CDTS bao cao nam 2025 hoan thanh 139% du
bao nam 2025 cla chung toi

Ghinhan doanh sé BBS cham han so véi ky vong, tiém

DPG 79% 65% MUA « s X "
nang diéu chinh giam

VGC 27% MUA Luqngl pan gllao dat KCN duy tri 6n dinh, LNST cot 16i phu
hgp vai du bao

D&u khi

Lgi nhuén quy 4/2025 phuc hdi manh nha muc tang cua

BSR 722% 215% BAN  PHTT  biénIgi nhuan va su phuc héi ctia san luong, két qua vuot
ky vong

DCM (2) L4% 55% MUA MUA Ll‘\JST.C’ot I6i tdng manh nhad gia uré cao hon va gia khi dau

vao giam

DPM 81% 20% KQ  PHTT LNST se?u |QI~ICh CDTS tar’\g‘gap 6.31an YoY nha gia ban
trung binh tang va gia khi giam
K&t qua LNST cét 16i quy 4 phu hap du bao, khoan trich 18p

GAS 10% MUA du phong gop phan lam giam LNST sau Igi ich CDTS bao

céo

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 4 tang gap 3 1an nha da
OIL (2) 25% KQ tang trudng cua san lugng, va su 6n dinh cla gia ban Ie;

két qua nhin chung vugt ky vong
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PLX (2) 4%

PLC -69%
PVD (2) 16%
PVS (2) 70%
PVT (2) -2%

48%

10%

49%

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang 41% YoY nhg muc
tang trudng manh cla san lugng, du gia dau giam; két qua
nhin chung phu hop vdi ky vong

Lgi nhuén quy 4 giam do trich 1ap du phong mét 1an va
bién Igi nhuén mang hoa chat giam, mot phan bu dap bai
muc lgi nhuén gép doéi clia mang nhua dusng

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i quy 4 tang 56% YoY nho
mang khoan va dich vu giéng khoan tich cuc; cao han mot
chut so vai du bao

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang gép doi nhd bién
Igi nhuan mang M&C cai thién manh; tiém nang diéu
chinhtang

LNST sau Igi ich CDTS ¢4t 16i nam 2025 tang nhe 2% nhd
ma& réng déi tau du gid cudc tau gidm manh, phu hgp vdi
ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i s& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bt dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dd KQKD qué khir trén Ia tang trudng clia téng EPS quy 2 nam
tai chinh 2025-quy 1/nam tai chinh 2026. (2) Dya trén LN c6t 16i, khdng bao gém cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.702,9 28,4 HNXINDEX 251,5 0,5 UpCom 127,6 1,2
VN 30 1.861,8 32,3 HNX30 544,3 0,9
VN Mid 2.202,1 6,8 VNX Allshare 2.796,8 37,0
VNSmall 1.430,4 7,7
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 7.106,4 24,3% Thoda thuan 7.4 0,4% Thoda thuan 24,4 4,9%
Khé&ingoai mua 6.771,0 23,1% Kh&i ngoai mua 252,2 12,7% Khé&ingoai mua 16,1 3,2%
Khé&i ngoai ban 7.637,8 26,1% Khé&i ngoai ban 7,2 3,6% Khé&i ngoai ban 18,6 37%
Téng giao dich 29.296,0 Téng giao dich 1.985,6 Téng giao dich 498,7
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay dbi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gida%A
VHM 7.200 7,0% SHS 800 4,8% VIW 5.200 14,9%
VvJC 10.900 7,0% BVS 1.000 3,8% TIN 18.791 12,8%
VRE 1.800 7,0% C69 400 2,6% VEF 7.294 7,6%
WS 7.500 6,9% VC7 200 2,5% VBB 588 5,6%
DCL 3.800 6,8% AAV 200 2,4% SEA 2.328 5,2%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
DCM -3.000 -6,2% TNG -2.300 -8,7% GCF -1.965 -9,1%
BSR -1.350 -4,9% TD6 -500 -5,7% DHB -543 -4,2%
HHS -600 -4,3% CST -600 -3,8% OIL -339 -2,2%
DPM -950 -3,2% PVC -600 -3,5% ™ -674 -1,8%
HHP -400 -3,1% MST -300 -3,3% GDA -184 -1,3%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VIC 5.292 SHS 417 VGl 138
SHB 1.231 PVS 317 MSR 96
SSI 1.130 MBS 299 OIL 58
HPG 1.0m CEO 202 ACV 54
VIX 935 TNG 198 DDV 43
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
VIC 39.004.487 6.301.683 TNG 7.851.345 2.715.776 VBB 370.888 53.799
JvC 876.056 202.867 VC2 366.102 188.646 HSV 314173 81.126
SSB 27.948.022  6.882.955 VFS 4.879.849  2.574.160 PFL 581.162 207.278
VPL 2.378.952 688.382 PV2 257.704 139.065 GCF 464.952 220.321
DCL 1.175.769 401.758 NSH 471.859 271.139 SBS 1.603.948 907.577
HID 1.809.859 699.120 MBS 12.058.372  7.091.875 VLC 201.919 129.983
ORS 9.628.51 4.923.079 TDT 159.301 100.816 CLX 123.912 83.254
TLG 389.328 201.281 PSW 112.519 71.563 VGI 1.452.608 1.092.957
VRE 10.225.147 5.496.837 VC3 1.407.756  1.030.898 HBC 1.652.369  1.312.230
NHA 279.729 151.463 NDN 263.539 199.192 ABB 1.509.217  1.226.138

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]
Trung binh 2.818,6 14,5 2,3 18,2 Trungbinh  13.153,8 27,4 BI5 26,2
TCX 4.554,9 90,1 19,1 2,7 16,2 VIC 41.252,5 44,6 96,1 7.4 8,0
VCK 3.235,6 95,7 21,7 3,0 17,8 VHM 17.185,0 42,4 10,8 1,9 19,0
SSl 2.638,7 68,5 14,1 2,2 14,0 KSF 2.828,6 50,0 4,6 4,3 73,2
VPX 2.082,2 94,8 12,7 1,6 13,9 VRE 2.376.,8 37,3 9,7 13 14,3
VIX 1.581,5 92,1 50 1,9 28,9 BCM 21259 33,0 16,1 2,5 16,5
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh  715,6 136,2 1,8 10,2 Trungbinh  11.296,0 9,6 1,7 19,0
BVH 2.361,8 21,7 21,9 2,5 12,6 VCB 18.716,9 9,7 14,0 2,2 16,7
PVI 710,6 43,2 17,0 2,3 13,8 BID 11.125,0 13,1 9,4 1,7 19,4
BIC 184,9 7.8 619,3 1,5 0,3 CTG 10.247,2 47 7,8 1,5 21,2
MIG 162,2 84,0 13,1 1,6 13,7 TCB 8.286,4 0,0 8,6 1,3 16,0
VNR 158,4 22,7 9,6 1,0 10,8 MBB 8.104,2 0,0 8,0 1,6 21,6
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh ~ 2.907,0 19,9 4,0 22,7 Trungbinh  3.543,3 48,0 6,0 -60,5
ACV 6.326,7 47,0 15,4 2,4 16,7 VPL 5.712,4 47,9 136,5 4,1 3,2
GEE 2.876,4 49,2 23,2 9,4 45,2 MWG 4.593,9 0,3 17,3 3,7 23,3
MVN 2.371,2 0,0 32,1 L4 14,6 VvJC 3.748,8 23,5 44,8 4,0 10,1
VEA 1.691,4 47,6 6,2 1,7 27,6 HVN 2.646,2 21,6 7,7 1,8 -365,5
GEX 1.269,4 43,3 22,6 1,9 9,3 FRT 1.015,1 15,9 33,6 6,4 26,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]3
Trung binh 3.949,0 18,8 4,6 26,4 Trungbinh  3.949,0 18,8 4,6 26,4
MCH 7.077,0 84,4 26,1 10,3 46,4 HPG 7.077,0 27,0 26,1 10,3 46,4
VNM 4.864,1 51,0 13,6 4,2 29,9 GVR 4.864,1 12,3 13,6 4,2 29,9
MSN 4.221,5 76,3 28,4 3,2 12,5 MSR 4.221,5 99,9 28,4 3,2 12,5
SAB 2.166,9 41,6 12,9 2,7 19,9 KSV 2.166,9 0,0 12,9 2,7 19,9
PNJ 1.415,7 0,2 13,1 2,8 23,1 DCM 1.415,7 39,7 13,1 2,8 23,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh  1.815,5 22,1 1,6 8.5 Trungbinh  1.815,5 22,1 1,6 8,5
BSR 4.999,9 471 25,3 2,2 9,0 DHG 4.999,9 46,0 25,3 2,2 9,0
PLX 1.963,4 55 19,3 2,0 10,3 IMP 1.963,4 271 19,3 2,0 10,3
PVS 780,6 33,2 11 14 12,7 DHT 780,6 9,2 1M1 1,4 12,7
PVD 734,4 37,3 18,6 1,2 6,4 DVN 734,4 0,0 18,6 1,2 6,4
OIL 599,2 6,4 36,3 1,5 4,2 DBD 599,2 84,6 36,3 1,5 4,2
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trung binh 2.387,4 14,6 2,1 15,7 Trungbinh  2.387,4 14,6 2,1 15,7
GAS 7.328,9 46,8 16,9 2,9 18,0 FPT 7.328,9 15,9 16,9 2,9 18,0
pPOW 1.520,0 47,2 15,3 1,2 7,3 CMG 1.520,0 12,3 15,3 1,2 7,3
REE 1.386,1 0,0 14,4 1,7 12,7 SAM 1.386,1 48,5 14,4 1,7 12,7
PGV 1.017,3 50,0 7,2 1,5 23,2 SGT 1.017,3 -5,5 7,2 1,5 23,2
DNH 684,8 0,0 19,2 3,2 17,2 ELC 684,8 46,7 19,2 3,2 17,2

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Dich vu tai chinh**

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

Dich vu tai chinh**

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Dich vu tai chinh** 5%

Dich vu Tiéu diing B&t dong san B&t dong san 0.5%
— YTE Dich vy Tiéu dung 0.5%
Bao hiém Cong nghiép Bao hiém 0.4%
BAt dong san Bao hiém Ngan hang 0.3%
Hang Tiéu dun .
Ngén hang ¢ ’ vre
Tién ich Céng déng -0.4% . A
Céng nghé thong tin Cdéng nghé théng tin
Ngén hang -0.5% R A
Cong nghiep ) o , Cbéng nghiép
Cdng nghé théng tin -0.6% Hang Tieu dun
Hang Tiéu dung Vat Lieu -0.7% ’ :
o T ’ Tién ich Cong déng
VatLieu N&ng Lugng -1.8%
o Vat Liéu
Tiénich Cong dong Dich vu Tiéu dung -2.0%

Nang Luong -1.4%

Nang Luong -1.6%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay
(HSX, HNX, UPCOM)

Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gi4 tri mua rong Iy ké TriéuUSD [ 200
100 - - 10.0
0 ) - 0.0
-100 - L -10.0
-200 L -20.0
-300 A - -30.0
400 A L -40.0
-500 - L -50.0

L -60.0
o 533§323383588583284385

9¢0¢/£0/50
9¢0¢/¢0/60
9¢0¢/0/1L
9¢0c/eo/glL
9¢0¢/£0/LL
9¢0c/c0/6l
9coc/go/ge

9¢0¢/£0/5¢
9c¢0c/¢0/Le
9¢0c/e0/le

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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1950 -

AP
1900 + F,
1850 { \eAap =\ \
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1750 \ S
1700 - ’
1650
1600 -

1550 -

~

Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1M 1.875,8 51,9 2,8% 14,0 VN30F1M 38.935 9,5% 199,10 -27,9%
VN30F2M 1.879,6 53,7 2,9% 17,8 VN30F2M 336 23,5% 0,38 -32,8%
VN30F1Q 1.877,8 57,3 3,1% 16,0 VN30F1Q 1.214 13,1% 0,28 -74,1%
VN30F2Q 1.874,7 54,7 3,0% 12,9 VN30F2Q 290 -1,4% 0,04 2,3%
VN100F1M 1.805,5 55,4 3,2% 13,3 VN100F1IM 43 30,3% 0,05 96,3%
VN100F2M 1.809,9 61,8 3,5% 17,7 VN100F2M 7 16,7% 0,01 0,0%
VN100F1Q 1.807,9 47,0 2,7% 15,7 VN100F1Q 10 -9,1% 0,01 1100,0%
VN100F2Q 1.800,1 31,5 1,8% 7,9 VN100F2Q 18 5,9% 0,01 16,7%
2200 -
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' B Y \ 3 \
2000 - - /?/‘ N
py \ ~ \:” . |
SR \ cj W
1800 ~ "\
1600 -
1400 1 v N ana
e o™
1200 A
1000 T T T T T T
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s \/N30 e \/N30F 1M e \/N30F2M VN30F1Q VN30F2Q
2050 -
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Ly
v \/\,i /f

‘{ | /A“‘ﬁ\\ /ﬁ |
v

1500 T T T
T10/25 T11/25 T12/25 T01/26

emn\/N100  emmmmm\/N100F 1M s \/N100F2M

T02/26 T03/26
VN100F1Q VN100F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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Nang Lugng e B30 hi€m e \/GT LiGU
Tién ich Céng dong Dich vu tai chinh — TE

Q20
=\ W02 o312

6 nhom nganh kém tich cuc nhat*
20% -

10% - ’/‘\-\‘
N\
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T T T 1T 11T 1

-10% -

-20% -
-30% -
-40% -
o2° 020 020 020 020 02° 020 020 020
A OV g @ @2 o2 ol P o P g 08P 08
Ngén hang e CONng Nghiép e Dich vu Tiéu dung
B4t dong san Coéngnghé théng tin e Hang Tiéu dung

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
60%
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== SET INdex  e====JClIndeX  e====PCOMP Index === \NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
18 - Index
P/IE 16,4 15,2 9,2 15,2
P/B 1,4 1,9 1,2 2,0
ROE (%) 8,6 12,7 12,8 14,2
ROA (%) 23 2.9 28 21
Gia trivén hoa,
ty USD 555,7 727,3 140,4 296,4
GTGD trung binh,
trUSD 1.343,8 1.114,5 82,8 1.035,0
Mua réng khéi ngoai - ) )
YTD, tr USD 640,0 1.947,7 118,6 1.108,3
Mua réng khdi ngog - (65.2)  (1.443,9) (61,0) (82.8)
5ngay, tr USD ’ T ’ '
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,65% 6,51% 6,57% 4,06%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng
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Tru sé chinh (1): Bitexco
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Phong giao dich Ham Nghi
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+84 28 88826868
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Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
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Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DAu khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn
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Chau Thién Trdc Quynh
Giam déc diéu hanh
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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