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Di€m nhan thj truéng

VN-Index tang manh trong phién giao
dich dau tién sau Tét Nguyén dan

VN-Index tang 2,0% va dong clia 6 muc
1.860,14 diém trong bi canh sac xanh lan
toa trén dién réng. San HOSE ghi nhan
265 mé tang so v&i 72 ma giam, trong do
c6 15 ¢b phiéu tang tran. Thanh khoan
tdng nhe so vd&i phién trudc, dat 23,5
nghin ty déng.

Nhom Ngan hang phéan Ién giao dich
trong séc xanh, dén dau 14 BID
(+4,7%), VCB (+3,1%), TPB (+2,9%),
VPB (+1,8%) va TCB (+1,1%).

Nhom B4t dong san dugc ho trg bdi
da tang cua cac cB phiéu ho
Vingroup, bao gém VIC (+1,4%), VHM
(+1,6%) va VRE (+0,7%).Dang chu y,
c8 phiéu BDS KCN ghi nhan muc tang
manh, v&i GVR (+6,9%), KBC
(+2,2%), IDC (+3,2%), SIP (+2,0%) va
VGC (+3,0%) dong loat di 1én.

Nhom Dich vu Tai chinh tiép da tang,
ddn dat bsi VCK (+5,6%), TCX
(+5,7%), HCM (+1,3%) va VCI
(+1,2%).

C6 phi6u DAu khi tiép tuc da héi
phuc, ducc thuc déy béi dién bién
but pha cua PLX (+6,9%), PVD
(+6,9%), BSR (+6,9%), OIL (+10,2%)
vaPVs (+7,0%).

Nhom Vat liéu cing dong gop tich
cuc cho chisé chung, voi suhd trg tu
muc tang cua HPG (+2,4%), HSG
(+2,6%), NKG (+2,7%), MSR (+4,9%)
vaKsV (+6,3%).

Cac ma tang diém dang chu y khac
bao gébm nhom Hoa chét véi DDV
(+3,8%) vaDGC (+2,6%); nhom Dich
vy Tiéu dung va Béan & vai HVN
(+2,5%), VJC (+3,4%), DGW (+2,4%)
va FRT (+1,1%); cung nhém Tién ich
vGi GAS (+7,0%) va POW (+3,4%).
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Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index

tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Piém tin

e T8nghgp chuyén di My clia T8ng Bi thu

e T8ngthdng Trump tuyén bé ap thué 15% déi vai hau hét hang hoa nhap khau sau khi thué déi
ung trudc do bjvo hiéu hda

e Nganh Xang dau: Nghi dinh mai du kién cé hiéu Iuc tithang 4/2026, s6m hon ky vong clia ching toi

e Nganh Nang lugng: Biéu gia dién déi vai trung tam di liéu

e GEL/GEX: GEL d4u tu20% vao San bay Quéc té Gia Binh, mua quy dat 113ha, quan diém trung lap

e POW: Nhan gidy phép dau tu du an Nha may nhiét dién LNG Quynh Lap voi cdng suét 1.500
MW (Nghé An), nang thém 25% cdng suat trong dai han

Bao cao trong ngay

e REE:Tiép tuc ddy manh md rong mang dién gio, mang thay dién tich cuc - Cap nhat

Quan diém ky thuat

Sau tin hiéu tao day co dugc tu phién 11/02, VN-Index da tang 3 phién lién tiép (+3.5%) va dan ti€p
can khu vuc dinh c. Do do, &p luc chét 1&i ngan han sé xuat hién véi tan suat nhiéu hon ké tu phién
24/02. Khu vuc du bao sé chiu tac dong ti luc ban 1a 1.870-1.905 (+/-5) di€m. Tuy nhién, chung toi
cho réng ap luc chét Ii ngén han sap tai s& mang tinh chat cung cé ky thuat cho mot xu husng
tang dai hon. Cac vi thé ngan han co ngudng dung 16/giam ty trong la 1.820 diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 ¢ phiéu anh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cing nhu cua
mot sé'cac b phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Piémtin
Téng hgp chuyén di My cia Téng Bi thu

* Nhan 16i m&i cua Téng théng Trump, Téng Bi thu T LAm da co chuyén tham du cudc hop khai
mac Hoi déng Hoa binh vé Gaza tai My. Viéc T8ng Bi thu Té L&m tham du cudc hop khai mac Hoi
déng Hoa binh vé Gaza la su Ung hd déi véi nhiing né Iuc hoa binh noi chung va sang kién tai thiét
Dai Gaza noi riéng, gop phan lam sau sac thém hop tac Viét - My trong x( ly cac van dé khu vuc va
toan cau, phu hop vai tinh than clia Béi tac Chién luge Toan dién

Nhan dip du cudc hop khai mac Hdi déng Hoa binh vé Gaza tai My, Téng Bi thu T6 LAm da gap,
trao d&i véi lanh dao nhiéu qudc gia

* TBng Bithu T6 LAm da co cac cude gap, trao dGi vai Téng thong Indonesia, TEng théng Uzbekistan,
T8ng théng Azerbaijan, Tng thong Kazakhstan, Thu tusng Campuchia, Thu tudng Armenia, Thu
tudng Hungary, Thu tusng Pakistan, Pho thu tudng kiém B6 trudng BO Ngoai giao Cong hoa Czech.

* Trong do Thu tudng Orban Viktor cho biét Hungary d& hoan tat thu tuc thdng qua knoan ODA tri
gia 400 triéu USD cho Viét Nam, déng thdi méi ndm cap 200 hoc béng cho sinh vién Viét Nam

Téng Bi thu Té Lam tiép dai dién thuong mai My USTR Jamieson Greer - Hiép dinh thuong mai
d6i Ung Viét - My sé& sém hoan tat

* Pai sUr Jamieson Greer chia sé dam phan Hiép dinh thuong mai déi Ung, cdng bang va can bang
Viét Nam - My da dat nhiing tién bo dang ké va dang budc vao giai doan quyét dinh. Pai su
Jamieson Greer kh&ng dinh Ca quan dai dién thuong mai My (USTR) va ca nhan 6ng sé tiép tuc
phdi hgp chat ché vai cac co quan, bd, nganh Viét Nam, cung nd Iuc hét suic d& két thuc sém qua
trinh dam phan theo dung chi dao ctia T8ng Bi thu Té Lam va Téng théng Donald Trump.
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Bén canh d6 Téng Bi thu da chiing kién 1€ ky két cac hgp dong thuong mai ctia doanh nghiép
viét - My

T8ng Bi thu d& ching kién I1& ky két va trao déi cac thoa thudn thuong mai gidia doanh nghiép Viét
Nam va My vdi téng gia tri 37,2 ty USD trong cac inh vuc hang khdng, cong nghé, ha tang sé vay
té.

* Sun Phu Quoc Airways mua 40 may bay Boeing 787-9 Dreamliner (22,5 ty USD).

* Vietnam Airlines dat mua 50 may bay Boeing 737 MAX (8,1ty USD), du kién ban giao trong giai
doan 2030-2032.

* Vietjet ky thoa thuén cung cép dong co va bao dudng vai Pratt & Whitney (céng ty con clia RTX
Corporation) cho 44 may bay A32INEO va A321XLR (5,4 ty USD).

* Vietjet ky thoa thuan tai chinh vai Griffin Global Asset Management cho 6 may bay Boeing 737-
8 (gén 1,0ty USD).

* Bénh vién Pa khoa Tam Anh mua hé théng xa tri proton Mevion S250-FIT ti Mevion Medical
Systems - hé théng xa tri ung thu bang proton tién tién nhat hién co tai My.

Téng théng Trump tuyén bé ap thué 15% ddi véi hau hét hang héa nhap khiu sau
khi thué déi ung truéc dé bi vé hiéu hoa

Ngay 20 thang 2, Toa an T6i cao Hoa Ky dua ra phan quyét viéc chinh quyén Téng théng Trump
st dung Pao luat Quyén luc Kinh té Knan cap Quéc té (IEEPA) nam 1977 dé& ap dat thué quan da
vugt qua thdm quyén. Theo do, TBng théng Trump d4 ky mat séc 1énh hanh phap bai bé mét loat
cac |énh ap thué doi véi cac quoc gia dua trén IEEPA. Do do, cac muc thué doi iing ma My ap dung
cho cac quéc gia khac (vi dy, Viét Nam hién dang chiu muc thué 20%) sé& khong con hiéu luc.

Tuy nhién, sau dé Téng théng Trump da ky mét sac 1énh hanh phap ap thué 10% (6ng Trump sau
do tuyén bo s& nang muc thué nay 1én 15% trong thdi gian tai) trong téi da 150 ngay (tU ngay 24
thang 2 dén ngay 23 thang 7) déi v6i hau hét cac mat hang nhap knau vao My dé "Giai quyét cac
van dé thanh toan quéc té co ban” theo Diéu 122 clia Pao luat Thuong mai nam 1974,

Cac méat hang dugc mién thué nay bao gém:

* MOt s6 khoang san quan trong, kim loai dugc si dung trong tién té va vang thoi, nang luong va
cac san phdm nang lugng;

* Tai nguyén thién nhién va phan bon khdng thé tréng trot, khai thac hoéc san xuéat béng bat ky
phuong phap nao khac tai Hoa Ky, hodc khong thé tréng trot, khai thac hodc san xuét véi sé lugng
du d& dap Ung nhu cau trong nudc;

* M6t s6 san phdm ndng nghiép nhat dinh, bao gém thit bo, ca chua va cam;

* Dugc phdm va cac thanh phan duge pham;

* MOt s6 thiét bi dién tiva linh kién;

* Xe chd khach, mot sé xe tai nhe, mot s6 xe tai hang trung va hang nang, xe buyt, va mét s6 bd
phén clia xe chd khach, xe tai nhe, xe tai hang ndng va xe buyt;

* Mot s6 san phdm hang khong va try;

* Tai liéu thong tin (vi du: sach), dé quyén gop va hanh ly dikém:;

* Cac mat hang hién dang hoac sau nay trg thanh doi tugng clia cac hanh dong theo diéu 232 clia
Dao luat M& rong Thuong mai ndm 1962.

* Hang hoa tuan thu USMCA clia Canada va Mexico; va
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* Cac mat hang dét may dugc nhap khdu mién thué ti Costa Rica, Cong hda Dominica, El Salvador,
Guatemala, Honduras hoac Nicaragua theo Hiép dinh Thuong mai Tu do Cong hda Dominica - Trung My.

Hién tai, My la thi trudng xuat kh&u I6n nhat cua Viét Nam (chiém 32,2% téng kim ngach xuét khau
n&m 2025), do dd, viéc cac mat hang dugc giam thué quan ti 20% xudng 15% sé 14 tin hiéu tich
cuc trong it nhat 150 ngay t&i. D& vai mat hang xuat khdu chinh cda Viet Nam sang My - Dién td,
may tinh va linh kién (chiém 27,5% t6ng kim ngach xuét khdu sang My nam 2025) - co6 thé sé
khéng bi anh hudng vi hau hét cac cau phan trong nhom nay truéc do déu duge mién thué déi
ng, va viéc "mot sé thiét bi dién ti" nam trong danh muc dugc mién muc thué 15% mai cho thay
mé&t hang nay co thé tiép tuc dugc mién thué.

Nganh Xang dau: Nghi dinh méi du kién cé hiéu luc tir thang 4/2026, sém hon ky
vong cua chung toi

* Theo truyén théng trong nudc, Chinh phi du kién sé& ban hanh nghi dinh méi vé kinh doanh xang
dau vao thang 2/2026, co hiéu luc ti thang 4/2026 (s6m hon 8 thang so véi ky vong clia chung
t6i la thang 1/2027). Nghi dinh nay dua ra mét s6 thay d6i mang tinh cau truc nhdm cho phép cac
doanh nghiép phan phai xang dau tu thiét 1ap gia ban 1é va tang cusng 8n dinh ngudn cung.

* Dya trén phién ban mai nhat (Dy thao 10), chung téi nhan thay rang (1) Chi phi kinh doanh van
do Nha nudc dinh muc nhung sé dugc diéu chinh hdng nadm theo CPI. Bay la mét cai thién dang k&
S0 V&i nghi dinh hién hanh, theo do cac chi phi dinh muc da khéng dugc diéu chinh trong giai doan
2015-2021dU chi phi dau vao tang. Viéc diéu chinh hang nam s& phan anh tét hon céu truc chi phi
thuc té va giai quyét van dé do tré chi phi kéo dai. (2) Thanh phan Igi nhuan dugc tu do hoa. So véi
nghi dinh hién hanh, vén ap tran Igi nhuan & muc 300 déng/lit, Du thao 10 cho phép cac nha phan
phoi tu thi€t 1ap gia ban 1é va mang lai su linh hoat I6n hon déi vai bién Igi nhuén.

* Chung t6i udc tinh co ché mdi co thé sé giup tang Igi nhuén hoat déng kinh doanh trén mai lit
xang thém khoang 30 dong/lit m&i nadm cho PLX va OIL sau khi dugc trién khai.

*Ngoaira, Chinh phui cling nhic lai réng tirngay 01/06/2026, Viét Nam sé thay thé hoan toan xang
khoang bang xang sinh hoc E10 trén pham vi toan quéc. Chung t6i udc tinh E10-RONS5 ¢o thé
mang lai lgi nhuén rong cao han khoang 10%/14% cho PLX/OIL so vai xang truyén théng, nha bién
pha ché ndi bd va muc chi phi kinh doanh cling Igi nhuén dugc dinh muc cao hon (1.550 dong/lit,
+7,6% s0 v3i RON9S5), qua dé nang cao kha nang sinh I6i va vi thé dan dau trong qué trinh chuyén
dich sang nhién liéu sach.

* Chung t6i nhan thay kha nang diéu chinh tang nhe déi véi du bao Igi nhuan ndm 2026, va diéu
chinh tang déi véi du bao Igi nhuan 2027 clia OIL va PLX, du can thém danh gia chi tiét.

Nganh Nang lugng: Bi€u gia dién dai véi trung tam dit liéu

* B& Cong Thuong dé ban hanh Théng tu 60/2025/TT-BCT, c6 hiéu luc tu ngay 02/12/2025, lam
rd quy dinh vé biu gia dién ap dung cho trung tadm di liéu. Theo do, cac “ca s6 cung cap dich vu
xU ly/luu trd/quan ly dir liéu tap trung” thudc nhdm gid ban Ié dién thuong mai.

* B6 Cong Thuong cling lam rd rang trung tam di liéu ndi bo phuc vu hoat déng clia chinh doanh
nghiép vién thong/phat thanh truyén hinh cé thé ap dung biéu gia dién san xuét, trong khi trung
tam dl liéu cung cép dich vu cho bén thirba sé ap dung biéu gia dién thuong mai (cao hon khoang
40-60% so voi gia san xuét; trudng hgp st dung véi ca 2 muc dich co thé phan b theo ty 1€ tiéu
thu dugc thoa thuén).

* Chung téi cho réang quy dinh nay phu hop véi dinh hudng clia Chinh pha trong viéc giam bu tris
cheéo va diéu chinh gia ban & dién tiém can hon vai chi phi thuc t&, qua do hé tro EVN mua dién &
muc gia cao hon, va mang lai Igi ich dai han cho cac nha may dién.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 23/2/2026 14


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

GEL/GEX: GEL dau tu 20% vao San bay Quéc té Gia Binh, mua quy dat 113ha, quan
diém trung lap

1) Céngty C8 phan Hatang GELEX (GEL - céng ty con do GEX s& hitu 70%) md réng sang mang
ha tang quy mé Ién théng qua khoan dau tu 20% vén chu sé hitu vao Cang hang khéng quéc
té Gia Binh (GBIA).

- Theo truyén thong trong nudc, chi dau tu du an la Céng ty TNHH Cang Hang khéng Masterise
(vén diéu & 29,3 nghin ty déng), dugc thanh 1ap vao thang 1/2026 bdi Masterise Group. T8ng vén
déau tu XDCB cua dy an trong hai giai doan dugc ghi nhan & muc khoang 196 nghin ty dong, trong
do giai doan 1 (2026-30) la khoang 146 nghin ty dong, véi khoang 85% trong s6 nay duac tai trg
bang ng vay (theo truyén théng). Chung t6i usc tinh phan vén gép cuia GEL sé roi vao khoang 5,9
nghin ty déng, tuong duong khoang 71% luong tién mat & dau tu tai chinh ngén han ctia GEL; va
khoang 13% tGng tai san tai thai diém cudi nam 2025.

- Théng tin chinh ctia GBIA, theo cac nguén tin cong khai: dién tich dat khoang 1.960 ha, thudc
Bé&c Ninh, cach Ha Noi khoang 40km, thai gian hoat ddng 70 ndm. Du an dugc ghi nhan la da khdi
cdng vao thang 8/2025 va du kién s& hoan thanh toan bo Giai doan 1vao nam 2030 vai cong suét
khoang 30 triéu lugt hanh khach/nam (tuong duong quy md cong suat thiét k& hién tai cla Noi
Bai). Giai doan 2 (2031-50) du kién s& nang téng cong suét Ién knoang 50 triéu lugt khach/nam.

2) Thang 2/2026, GEL cong bé chuy&n nhugng 51% von tai FIH Vietnam (chu dau tu nha &)
cho Frasers Property, don v hién dang phat trién dy an Lé Lai (13,6ha) tai Hai Phong, dong thoi
GEL van giltlai 49% c6 phan. Bén canh do, GEL cling cdng bé da mua thanh céng quy dat 113ha dé
phat trién mét khu dé thi tich hop quy mé I6n tai Pong Nai, vai ty 1€ s& hiiu truc ti€p udc tinh roi
vao khoang 35% va gian tiép la knoang 32% (thong qua FIH).

Quan diém: Chung t6i cé quan diém trung lap déi véi cac dién bién mai nay, do dong gép dai
han ti quy dat 113ha c6 thé tao ra du dia tang trudng cho Igi nhuan cua GEL/GEX; qua dé bu
dap cho phan gidm cua ty 1& s hitu tai FIH, cling nhu su gia ting cua chi phi l&i vay, du can
thém danh gia chi tiét. Chung téi hién co knuyén nghi MUA déi vai GEX véi gia muc tiéu la 54,000
doéng/cp, va gia tri hop ly 1a 31,300 déng/cp cho GEL (trudc khi ap dung chiét khau tap doan 10%).

POW: Nhan gidy phép dau tu du 4n Nha may nhiét dién LNG Quynh L3p véi céng suat
1.500 MW (Nghé An), ndng thém 25% céng suat trong dai han

* UBND tinh Nghé An da chinh thuc phé duyét chu truong dau tu va lua chon lién danh do POW
dan dau (s6 hitu 51%) 1am nha dau tu cho Dy an Nha may nhiét dién LNG Quynh Léap. Cac thanh
vién khac trong lién danh bao gém SK Innovation (Han Quéc) va Mia dusng Nghé An (céng ty con
cua TH Group).

* Dy an cé téng von dau tu dat 59,4 nghin ty déng, voi céng suét 1.500 MW (2x750 MW) va muc
tiéu van hanh thuong mai vao nam 2030. Ha tang tich hgp bao gom bon chira LNG quy mé 250.000
m3, hé théng tai hoa khi, va bén cang chuyén dung phuc vu cho nhu cdu vao khoang 1,15 triéu tan
LNG/nam.

* Gia dinh ty 1& ng/vén chu sé hiu la 80:20, khoan gop vén clia POW udc tinh khoang 6 nghin ty
déng, tuong duong khoang ~31% téng tién mat va dau tu ngén han clia POW vao cudi nam 2025.

* Chuing ti hién duy tri knuyén nghi KHA QUAN d6i véi POW.
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Tom tat bao cdo trong ngay

REE: Tiép tuc ddy manh mé réng mang dién gid, mang thuy dién tich cuc - Cap nhat

Nganh Tiénich 2025 2026F 2027F 2028F
Ngay bao cao 23/02/2025 TT Doanh thu 19,4% 22,0% 32,1% 5,0%
Gia hién tai 60.500 VND TTEPS 26,8% 16,6% 40,3% 8,5%
Gia muc tiéu 75.900 VND LNST-CDTS (ty dong) 2.529 2.948 4135 4.486
Gia muc tiéu gannhat  78.200 VND Bién LN rong 25,3% 24,1% 25,6% 26,5%
TLtang 25,4% P/E 13,0x 11,1x 7,9x 7,3x
Lgi suat cé tic 1,7% P/B 1,6x 1,4x 1,2 1,1x
TSng muc sinh I&i 27,1% EV/EBITDA 9,1x 8,0x 5,2x 4,2x
GT von hoa 34,3 nghin ty déng REE VNI
Room KN 0dong P/E (truct) 13,0x 16,0x
GTGD/ngay (30n) 44,9 ty déng P/B (hién tai) 1,6x 2,2x
C8 phan Nha nusc 5,3% ROA 6,6% 2,3%
SLcé phiéu luu hanh 542tr ROE 12,7% 15,2%
Phalodng 542tr Ng rong/VCSH 12,7% N/A

* Chung t6i diéu chinh gidm 2,9% gia muc tiéu cho CTCP Co Dién Lanh (REE) nhung van duy tri
khuyén nghi MUA.

* Chung téi diéu chinh giam gia muc tiéu do (1) dinh gia mang thuy dién giam 6% (dua theo muc
gidm 1% trong du bao téng LNST giai doan 2026-30 clia mang thuy dién do dy bao LNST cua VSH
giam 4%), va (2) dinh gia mang nusc giam 3% (do chung téi diéu chinh gidam P/E muc tiéu cho
mang nudc ti 10,3 1an xudng 10,0 18N, tuong ducng vai muc P/E trung binh 4 ndm cla cac cong ty
cungnganh).

* Chung téi giam 2,3% du bao tong LNST sau lgi ich CDTS giai doan 2026-30 (tuong ung -6%/0%/-
2%1-2%1-3% ddi vai du bao cac nam trong giai doan du bao), chd yéu do (1) t8ng LNST mang thay
dién giam 1%, va (2) thu nhap lai vay thap hon do s6 du tién mé&t va dau tu ngén han cudi nam 2025
tha&p hon du kién. Nning yéu té nay anh hudng nhiéu hon so vai (3) t8ng LNST mang bat dong san
téng 10% do IUi thai gian ghi nhan doanh s6 ban hang.

* Chung t6i du phdng LNST sau Igi ich CBTS nam 2026 tang 17% YoY, chu yéu dén tu du bao (1)
LNST sau Igi ich CDTS mang dién tang 16% YoY (nhd san lugng dién ban ra cda mang thuy dién
cao hon va 96 MW cong suét dién gio mai), va (2) LNST sau lgiich CDTS mang cho thué van phong
tang 45% YoY (ky vong ty 1& 1&8p day phuc héi/tang cao hon va gia thué tang 4% YoY), va (3) LNST
mang M&E tang 85% YoY (doanh thu tang 42% YoY va khong phai trich 1ap du phong).

* Pinh gia clia REE co vé hap dan vai P/E du phong nam 2026 14 11,118n, thap hon 27% so voi muc
P/E trung vi 2 ndm cuia ¢6 phiéu nay va tuong uing vai ty 1& PEG Ia 0,5 dya trén tdc dd tang trudng
kép (CAGR) LNST sau Igi ich CDTS giai doan 2026-28 la 23%.

* Rai ro: Tri hodn tai cac du an dién gio mai; ty & 1&p day van phong thap hon du kién.

* Tiém nang tang gia: Kna nang hoan nhap 580 ty déng du phong mang M&E; khoan 13i tiém nang
tuviéc ban ching knoan kinh doanh (VIB) trong dai han; dau tu du an dién gio ngoai khai 500 MW.
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Nganh Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2025 2026 Nganh truct
trusp sinh nhat truot 12T
1Gi 12T*
DXS B4t dong san 29% 165 0,7 7.370 13.600 85% 0,0% 85% MUA 05/12/25 10,5 8,5 20,2 0,7
NLG B4t dong san 5% 538 37 28.750 52.100 81% 1,4% 83% MUA 07/11/25 16,3 20,2 20,2 11
KDH B4t dong san 14% 1.213 8,0 28.000 48.500 73% 0,0% 73% MUA 12/11/25 32,5 19,1 20,2 1.7
DGC Cbéng nghiép 34% 1.029 1,9 70.200 118.000 68% 4,3% 72% MUA 07/M1/25 8,3 7,2 14,8 1.8
STK Dét may 83% 85 0.0 15.700 25.500 62% 0,0%  62% KQ 17101/25 18,9 10,6 14,8 13
NVL B4t dong san 42% 1.098 3,6 12.750 20.000 57% 0,0%  57% MUA 01/10/25 -34,0 71,2 20,2 0,6
DXG B4t dong san 26% 687 8.4 16.000 24.000 50% 0,0% 50% MUA 05/12/25 59,9 37,0 20,2 13
ACB Ngan hang 0% 4.767 16,3 24.050 33.300 38% 0,0%  38% MUA 11711725 7.0 6.0 1.6 1.3
HDG bién & Nudc 31% 384 2,3 26.900 37.000 38% 0,0%  38% KQ 1711125 14,4 7,9 20,2 1,5
GEX bién & Nudc 42% 1.400 14,6 40.200 54.000 34% 1,2% 36% MUA 30/12/25 20,0 26,4 13,6 2,0
BWE bién & Nudsc 39% 377 0,9 44.400 58.700 32% 2,9%  35% MUA 02/02/26 11,9 10,7 12,7 1,6
VPB Ngén hang 6% 8.818 25,2 28.800 38.000 32% 1,7% 34% MUA 19/11/25 10,2 7,5 1,6 1.4
HPG VLXD 27% 8.145 45,5 27.500 35.700 30% 2,9%  33% MUA 10/11/25 13,7 10,1 15,0 1,6
Ssi Chuing khoan 66% 3.038 32,6 31.600 40.800 29% 32%  32% KQ 27108/25 18,8 17,3 21,7 2,5
HVN Hang khéng 21% 3.386 2,0 28.200 37.100 32% 0,0%  32% KQ 22/07/25 73 10,1 18,1 14,6
SAB D& udng/Thuc 41% 2.418 4,2 48.850 59.000 21% 10,2%  31% MUA 06/01/26 14,1 13,9 14,5 3,0
phém

BMP VLXD 14% 511 1,2 161.800 192.500 19% 9,9%  29% MUA 12/1/25 10,0 9,5 16,0 4,6
ACG Gb6 1% 215 0,0 37.000 45.800 24% 4,6%  28% MUA 15/07/25 10,2 9,2 15,0 13
TCB Ngén hang 0% 9.803 21,3 35.850 44.800 25% 3,3% 28% MUA 07/M1/25 9,9 8,2 1,6 1.5
VGC KCN 43% 896 3.9 51.800 64.100 24% 42%  28% MUA 21/10/25 21,3 14,8 16,0 2,7
MSN Banlé 24% 4.419 27,4 79.200 101.200 28% 0,0%  28% MUA 21/05/25 42,1 27,0 13,6 3,2
REE bién & Nudc 0% 1.296 1,6 62.000 78.200 26% 1,6% 28% MUA 03/11/25 12,9 10,7 13,6 1,6
MCH Banlé 33% 7.443 2,6 149.000 181.700 22% 4,0%  26%  PHTT 28/11/25 30,0 25,2 14,5 10,7
FPT CNTT 8% 6.212 49,1 94.500 116.600 23% 2,4%  26% MUA 22/10/25 17,6 15,3 21,4 44
SZC KCN 18% 241 2,1 34.650 42.400 22% 2,9%  25% KQ 01/07/25 21,5 17,7 20,2 2,0
BMI Bao hiém 19% m 0,5 19.100 23.100 21% 2,6%  24% MUA 12/04/24 8,8 7,6 13,9 1,0
TLG Vanphongphdm 85% 198 0,6 53.100 61.900 17% 6,6%  23% MUA 12/09/25 9,8 8,6 12,4 2,0

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 23/2/2026 17



http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

QTP bién & Nudc 48% 220 0,3 12.800 14.600 14% 7,8% 22% MUA 10/12/25 11,0 8,7 12,7 1,0
KBC KCN 31% 1.268 10,4 34.900 42.500 22% 0,0% 22% MUA 24/M/25 191 1n1 20,2 13
D6 udng/Thuc
VHC pham 78% 536 5,0 61.900 71.600 16% 3,2% 19% MUA 26/01/26 9,0 79 14,5 15
SIP KCN 4L4% 565 19 60.500 69.800 15% 3,3% 19% MUA 22/12/25 12,2 1,3 20,2 2,8
ACV Hang khéng 46% 7.584 8,0 55.300 64.600 17% 0,0% 17% KQ 19/11/25 18,4 25,0 13,6 2,8
D6 udng/Thuc
QNS pham 41% 696 0,3 49.200 53.400 9% 8,1% 17% KQ 30/08/24 7.1 71 14,5 1,7
MBB Ngén hang 0% 8.812 35,4 28.350 32.500 15% 1,8% 16% MUA 24/11/25 9,1 7,2 1,6 17
CTG Ngan hang 3% 11.599 27,9 38.700 44.900 16% 0,0% 16% MUA 17111125 1,3 9,6 1,6 1,7
PC1 bién & Nudc 33% 419 6,2 26.400 30.500 16% 0,0% 16% MUA 02/02/26 1,2 9,9 16,0 1,7
IDC KCN 32% 710 9,2 48.500 54.000 1% 4,1% 15% MUA 26/11/25 N4 9,7 20,2 2,9
TV2 Dién & Nudc 5% 101 0,9 38.950 43.900 13% 2,6% 15% MUA 18/09/25 61,5 15,5 13,6 2,0
PVT Dau khi 39% 382 4,5 21.050 24100 14% 0,0% 14% KQ 26/01/26 10,3 8,9 13,6 11
TDM bién & Nusc 48% 251 0,0 58.500 65.300 12% 2,6% 14% KQ 02/02/26 33,6 31,6 12,7 2,5
PPC bién & Nudc 40% 126 0,1 10.150 11.000 8% 4,9% 13% KQ 10/12/25 67,2 10,0 12,7 0,7
HDC B4t dong san 46% 168 3,0 21.750 24.600 13% 0,0% 13% KQ 09/01/26 7,1 13,9 20,2 15
AST  DVHangkhong 5% 129 0,1 74.500 80.600 8% 4,7% 13% MUA 26/08/25 15,4 13,0 13,3 57
VCB Ngan hang 8% 21.410 42,9 66.400 73.500 1% 1,2% 12% MUA 10/11/25 17,1 15,3 1,6 2,4
PHR Cbéng nghiép 34% 322 2,8 61.500 67.400 10% 2,2% 12% KQ 25/06/25 16,9 1.4 14,8 2,1
NT2 Dién & Nudc 37% 306 1,8 27.550 28.600 4% 7,3% 1% MUA 10/12/25 9,2 8,3 12,7 17
MWG Banlé 1% 5.213 33,8 92.000 101.000 10% 1,1% 1% MUA 14/10/25 20,7 16,2 13,3 4,1
DHC Cbéng nghiép 13% 140 0,9 37.650 40.100 7% 3,5% 10% MUA 16/12/25 10,0 9,0 15,0 1,6
DPG bién & Nudc 41% 207 1,6 45.300 48.700 8% 2,2% 10% MUA 06/01/26 13,3 6,9 16,0 2,4
DCM Phan bon 4L4% 817 6,8 40.000 41.600 4% 5,0% 9% MUA 29/01/26 N4 9,8 14,8 2,0
VHM B4t dong san 39% 17.546 38,6 110.700 118.900 7% 0,0% 7% KQ 05/12/25 1,8 1,0 20,2 1,9
VRE B4t dong san 31% 2.631 1,0 30.000 32.000 7% 0,0% 7% PHTT 05/12/25 10,7 12,5 20,2 14
GMD GTVT 9% 1.243 8,8 75.500 78.200 4% 2,9% 6% MUA 2111125 22,8 17,1 13,6 2,5
VviB Ngan hang 0% 2.286 6,1 17.400 18.500 6% 0,0% 6% KQ 23/05/25 7,6 6,7 1,6 13
CTR CNTT 40% 429 4,0 97.200 100.400 3% 2,1% 5% KQ 12/09/25 25,2 21,6 16,0 5,4
D6 udng/Thuc
VNM ph&m 52% 5.694 27,0 70.600 70.300 0% 5,7% 5% MUA 24104125 17,6 16,8 14,5 4,8
FRT Banle 16% 1.130 5,8 171.900 178.800 4% 0,6% 5% MUA 13/11/25 39,4 26,0 13,3 7,0
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DPM Phan bon 42% 666 6.4 25.400 25.300 0% 4,7% 4% KQ 29/01/26 21,3 171 14,8 1.5
POW DBién & Nudc 45% 1.640 10,3 13.850 14.300 3% 0,0% 3% KQ 10/12/25 19,0 22,3 12,7 1.2
PLC D&u khi 48% 100 2,0 32.200 31.900 -1% 3,1% 2% MUA 12/09/25 20,6 10,3 14,8 21
PVS DAu khi 34% 935 18,1 47.400 48.300 2% 0,0% 2% MUA 15/01/26 21,9 18,8 20,9 1,6
SCS DVHangkhong 14% 206 0,8 56.200 51.200 -9% 9,8% 1% PHTT 13/01/26 7,0 7,6 18,1 3,6
VEA O-t6 47% 1.838 2,6 35.900 30.800 -14% 13,4%  -1%  PHTT 28/10/25 6.2 6,7 13,6 1.8
PVD D&u khi 43% 783 13,1 36.500 35.600 -2% 0.0%  -2% MUA 09/01/26 26,5 18,3 20,9 1.2
PTB Cbéng nghiép 12% 172 1.0 55.500 52.000 -6% 38% -3% KQ 06/10/25 9.9 9,6 15,0 1.4
HDB Ngan hang 1% 5.447 45,8 28.200 26.200 -7% 35% 4% KQ 08/09/25 6.1 5,2 11,6 1.9
PNJ Banleé 0% 1.582 13,5 120.200 113.500 -6% 1.7% -4% MUA 07/11/25 17,6 16,2 12,4 31
LPB Ngan hang 4% 4.905 5.4 42.550 39.300 -8% 2,4%  -5% KKQ 18/11/25 12,6 n7 1.6 27
BID Ngan hang 12% 13.304 25,3 49.100 46.100 -6% 0,0% -6% MUA 17111125 15,0 14,3 1.6 21
GAS DAu khi 47% 10.121 17,3 108.700 98.200 -10% 23%  -7%  PHTT 23/01/26 21,6 19,9 12,7 4,0
TPB Ngan hang 7% 1.927 5,7 18.000 16.500 -8% 0,0% -8% MUA 27/05/25 7.2 6.6 11,6 12
F88 Taichinh TT 0% 797 0,6 187.000  168.000 -10% 0,0% -10% KQ 21/01/26 29,1 20,8 #N/A 8.4
DGW Banlé 30% 441 7.7 51.700 45.400 -12% 1,0%  -11%  PHTT 18/11/25 21,6 18,4 13,3 3.3
STB Ngan hang 9% 4.576 34,9 62.900 55.400 -12% 0,0%  -12% KQ 08/12/25 1.6 10,1 1,6 2,0
HSG VLXD 41% 381 2,6 15.900 13.500 -15% 31%  -12%  PHTT 18/04/25 19,9 16,8 15,0 0.9
NKG VLXD 45% 265 31 15.350 13.100 -15% 0,0% -15% PHTT 18/04/25 16,0 11,9 15,0 0.9
GVR Cbéng nghiép 12% 6.004 1.8 38.900 30.500 -22% 1,0%  -21% KQ 31112125 26,7 25,5 14,8 2,8
PLX Xang dau 3% 2.726 21,9 55.600 41.100 -26% 22% -24% MUA 13/10/25 31,0 24,2 20,9 27
OIlL D&u khi 1% 682 5.8 17.300 12.700 -27% 0,6% -26% KQ 17110125 216,3 38,2 20,9 1.7
BVH Bao hiém 22% 2.329 4,1 81.300 56.900 -30% 11%  -29% KQ 26/05/25 22,9 19,3 13,9 2,5
vJC Hang khéng 18% 3.993 12,6 174.900 114.000 -35% 0,0% -35% KQ 15/03/24 253 19,6 18,1 4,2
viCc B4t dong san 40% 48.263 40,6 162.300  105.000 -35% 0,0% -35% BAN 05/12/25 96,7 88,7 20,2 8.4
VTP GTVT 43% 513 55 109.100 69.000 -37% 14%  -35% PHTT 06/09/24 37,6 32,1 13,6 7,5
BSR Loc hoa dau 49% 5.063 22,7 26.200 12.400 -53% 0,0% -53% BAN 28/08/25 44,2 33,4 20,9 22

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh
. GTvén # Gia Lgi
Tong GT ; . e
c:;\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE 19 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c
9w Y Y | 2024 2025 2026 " | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 47 136.195 2.898 15 16,2 13,6 1,3 15,8 1.9 25,8 16,7 14,6 2,2 2,6%
KHA QUAN 25 63.227 2.529 9 15,5 12,6 11,9 12,7 2,2 26,3 27,0 15,9 2,8 1,6%
PHUHGPTT 9 23.839 2.649 1 19,3 17,6 17,0 17,7 3,3 20,1 19,0 16,8 3,8 3,9%
KEM KHA QUAN 1 4.905 4.905 0 13,8 12,6 n7 1,6 2,7 13,8 12,6 n7 2,7 2,4%
BAN 2 53.326  26.663 1 1035 86.9 76.7 54.8 6,6 14.9 70,5 611 53 0.0%
TONG cONG 84 281.492 3.351 26 19,3 16,2 14,1 16,3 2,4 27,3 21,2 16,3 2,6 2,4%

Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 T

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 97.653 8.138 n 12,5 1,0 9,3 12,1 1,8 1,8 10,4 9,0 1,7 1,2%
Bao hiém 2 2.440 1.220 1 26,8 21,4 18,0 15,4 2,3 20,7 15,9 13,4 1,7 1,9%
Chuing khoan 1 3.038 3.038 1 25,3 18,8 17,3 24,3 2,5 25,3 18,8 17,3 2,5 3,2%
Tai chinh thay 1 797 797 0 58,6 29,1 20,8 26,2 8,4 58,6 29,1 20,8 8,4 0,0%

thé

Tiéudung 13 32.037 2.464 4 20,3 18,6 16,5 20,7 3,9 27,0 20,0 16,3 4,0 4,4%
CNTT 1 6.212 6.212 1 20,3 17,6 15,3 21,7 4,4 20,3 17,6 15,3 4,4 2,4%

Bat déng san 9 72.308 8.034 2 45,5 31,1 28,9 25,5 3,5 38,0 23,5 31,4 2,1 0,2%
V4t liéu 4 9302 2326 1 176 136 102 172 16 | 157 149 121 20 | 40%
bién & Nuéc 12 6.727 561 1 22,8 15,5 13,7 18,6 1,5 32,0 23,8 14,1 1,7 2,8%
Dau khi 10 22.276 2.228 2 31,5 25,0 21,0 20,0 2,5 42,7 42,5 19,9 2,0 1,8%
Cong nghiép 5 1.641 328 0 10,3 9,1 7,9 13,5 1,6 16,3 n5 9,1 1,5 3,2%
Khu céng nghiép 7 10.007 1.430 1 28.0 212 174 200 24 281 184 145 23 2.5%
GTVT & Logistics 7 17.053  2.436 1 68 150 176 157 38 | 232 191 178 58 2,7%
TONG CONG 84 281.492 3.351 26 19,3 16,2 14,1 16,3 2,4 27,3 21,2 16,3 2,6 2,4%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT
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Cap nhat KQKD Q4 2025 - Cac c6 phiéu Vietcap theo dbi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS2025so EPS 2025F nghi clinghi méi
v@i cung ky

Ngan hang

Chi phi du phong mét 1an trong quy 4 anh hudng téi ké
ACB -7% MUA qua kinh doanh ca nam, nhung cuing ¢ chét lugng tai san
cho trién vong tang trudng ndm 2026

Lgi nhuén vugt ky vong nha NIM va thu hoi ng xau tét hon

[¢)

BID 17% MUA dukién

cTG 36% MUA Lg.| n,huar)‘naﬁj 20?5 tarlg truong Igi manh nha chat lugng
tai san cai thién dang ké

HDB 34% KQ L’Q| nhuan phuc ho.ljtrc_)ng guy 4/202‘5. V?I da, .tan.gﬂ; truong
tin dung vuot du kién ; chat luong tai san cai thién
KQKD vuot ky vong nhd thu héi ng xau tich cuc, tuy nhién

LPB 18% BAN van ton tai rdi ro diéu chinh giam déi vai tang trudng tin
dung

MBB 18% MUA L<?| nhAL’Jan vuot ky v,ong’r.whomtang trudng tin dung dan dau
va chét lugng tai san cai thién manh

STB -40% MUA Chi phi du phong cho cac khoan ton dong In anh hudng

dén Igi nhuan trong nam 2025

KQKD phu hop ky vong véi hiéu qua hoat déng viing chac
TCB 17% MUA trén cac chi s6 chinh va tién trién tich cuc trong viéc da
dang hoa danh muc tin dung

Chét lugng tai san cai thién, Igi nhuan vugt ky vong cuia

TPB 21% MUA . N
chung toi

VCB 4% MUA K&t qua quy 4 kha quan véi NIM cai thién dang ké

VIB 7% KQ M’a'ngsho vay ban le duy tri d muc yéu; chat lugng tai san
cai thién

VPB 5% MUA Pong luc tdng truong toan tap doan cung c6 muc tiéu Igi

nhuan 2026 manh mé
DCTC phingan hang

Lgi nhuén thap hon ky vong do doanh thu ghi nhan muc
BMI 9% MUA tang trudng yéu trong quy 4, chi phi trich 18p du phong ng
x&u tang manh

Muc du phong ky thuét thap hon, va muc tang manh cua

BVH 43% KQ thu nhap tai chinh giup ho trg da tang trudng cua [gi
nhuan
SSl MUA
F88 399% KQ KgKD nam 2025,\/@“9 chac vai da tang trudng manh mé
tiép tuc trong nam 2026
Tiéu dung
. < o < .
CTR 1% 14% KQ LNST ?au‘lol ich CDTS tdng 11% YoY trong nam 2025, phu
hop vai ky vong
DGW 03% PUTT KQKD cot 16i kha quan bu dap chi phi tai chinh téng, qua

dé hd trg LNST sau Igiich CBTS ndm 2025 tang 23% YoY
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LNST sau Igiich CBTS nam 2025 tang 19% YoY, vugt nhe
FPT 19% MUA du bdo; tdng trudng doanh thu ky mai mang CNTT nudc
ngoai tdng Ién muc 23% YoY

Long Chau duy tri tang trudng Igi nhuén ving chac; Ioi

% , L o ;
FRT 150% MUA nhuén rong cua FPT Shop tang téc trong quy 4/2025
MSN (2) % MUA W?M.tlep tuc vai cong thuc thanh cong, MCH tang téc
tra lai trong 2026
Doanh thu quay tré lai quy dao tédng trudng, véi quy
-159 7 7
MCH 15% PHTT 412025 14 diém ddi chiéu xu hudng
GDb & DMX duy tri da tang trudng manh, BHX tang téc,
O, g
MWG 89% MUA dat ké hoach LNST trong nam 2026 tang 30% YoY
KQKD quy 4 tich cuyc véi doanh thu ban |é tang 27% Yo,
O, g
PN 33% MUA LNST sau Igi ich CDTS tdng manh 67% YoY - vugt ky vong
Lgi nhuan nam 2025 chiu ap luc tu KQKD kém kha quan
QNS 24% KQ CL;Ia maimg dkrong,].va‘crll phi AS:P tapg gao, npung duocz bu
dap mot phan bai da tang trucng 6n dinh cua mang sta
daunanh
Bién Igi nhuan dat muc cao ky luc trong ndm 2025, LNST
SAB 2% 5%  MUA sau |giich CBTS tang 2% YoY béat chap ap luc tursan lugng
bia
TLG MUA
Lgi nhuén nam 2025 di ngang, chiu ap lyc tu sy dich
VEA 0% -3%  PHTT chuyén mang tinh céu truc cda thj trudng sang giao
théng xanh
VHC 1% 30% MUA K\eﬁ qL’Ja unl;lthap h?n kY vqng va VSL_J’SL_J'E giam thu nhép
tai chinh gy ap luc 1én Igi nhuan ndm 2025
VNM 0% MUA Muc tiéu tang truong so bé mot chir so, chi phi SG&A cao

hon cho cac chién dich marketing trong nam 2026

GTVT & Logistics

Hoat dong kinh doanh c6t 16i bén viing, Igi nhuén tu hoat
déng khai thac tai san KCHTHK chju tac dong tu chi phi
slfa chfa tai san tang manh trong quy 4; KQKD 2025 nhin
chung phu hgp du bao

ACV 5% -35% KQ

Loi nhuan nam 2025 vuat ky vong; tang trudng dugc dan
AST 68% 6% MUA dét boi viec ma rong mang Iudi va bién Igi nhuan duy tri &
muc cao, cung ¢é tiém nang tang trudng tu nam 2026

LNST c6t 16i nam 2025 vugt du bao 17% nhd KQKD Q4 cao

O, [¢)
GMD (2) 24% 3% MUA VUGt tréi; tiém nang tang du phong
HVN 3% 19%  PUTT BlAlen IQ! nh’uavn thupep anh‘huong dén KQKD quy 4/2025;
két qua ca ndm thép hon ky vong
Doanh thu quy 4 cai thién QoQ nhd yéu té mUa vu; bién Igi
SCs 8% -6%  PHTT nhuén gidam QoQ nhiéu kha nang do chi phi thudng cudi
nam
LNST sau lgiich CBTS ndm 2025 tang 49% YoY; doanh thu
O, g
vie S1% NA KQ quy 4 bt pha nhd SALB & ROFR
VTP 13% 19% PUTT Loi nhuédn ndm 2025 6n dinh nhd dong luc tdng trudng

bén ving tu thuong mai dién tu
Bat dong san

Loi nhuén sut giam manh trong quy 4/2025 do s6 lugng

- [*) [¢)
DXG 28% 108% MUA ban giao tai GSW thap hon va chi phi SGSA tang vot
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Doanh thu quy 4 tdng manh nhung Igi nhuén yéu do bién

[¢) O,

DXS 139% 67% MUA lgi nhuan thu hep

HDC 815% 51% KQ Quy AItlep tuc ghinhan Igi nhuan tu viéc thoai von tai du
an bai Duong, vugt nhe du bao
Lgi nhuén quy 4 dén tu khoan hoan nhap du phong tai

NVL N.M. -79% MUA Lakeview City, bu dap cho tién do ban giao BBS cham hon
ky vong

KDH 20% 68% MUA LL.JQr.\g barj gla,o t:’_il dua‘n Gladlfa.tang manh QoQ trong quy
4; 16 nhuén ca nam phu hgp vai du bao
Lgi nhu&n nam 2025 pht hgp ky vong; tiém nang tang du

NLG 34% -17%  MUA bao doanh s6 ban BDS nam 2026 tU két qua ban hang
VUGt ky vong & quy 4/2025
Lgi nhuén va doanh s6 ban BDS nam 2025 vugt ky vong

VHM 36% 1% KQ nhd giao dich ban 16 16n tai dy an Ocean Park 283 trong
quy 4

VIC 13% 0% BAN Lgi nhudn mang BDPS cao, dan dat Igi nhuan ca ndm cao

han nhe so vai du bao

LNST sau lgiich CBTS nam 2025 tang 57% YoY nha
VRE 57% -16%  PHTT chuyén nhugng du an trong quy 4, mang cho thué ban |é
duy tri tdng trudng 6n dinh ca nam; phu hgp vai du bao

Khu c6ng nghiép

Lgi nhuén quy 4 gidm QoQ, trong khi Igi nhuén c& ndm

O, )
GVR a1% 9% KQ 2025 tang trudng manh YoY, phu hgp vai ky vong
KQKD nam tai chinh 2025 vugt du bao cuia chung téi nhd
IDC -3% -1% MUA doanh thu va bién Igi nhuan gdp mang KCN cao hon ky
vong trong quy 4
Ban giao dat KCN va ghi nhan khoan I3i mét 1an tU thuong
KBC 402% 26% MUA vy mua lai giup thuc déy da tdng trudng Igi nhuéan trong
quy 4/2025
Lai nhuan quy 4/2025 giam do thu nhap boi thusng thap
[¢) o, O 7 ”
PHR 12% 58% KQ hon, trong khi Igi nhuan ca nam 2025 van duy tri da tang
SIp 16% 4% MUA Lai nhuﬂan na\m 2925 tgng YoY, nho malng tlAen ichKCNva
hoat dong ban giao tai du an KBT Phudc bong
s7C 14% 1% KQ LNST sau Igi ich CDTS nam 2025 vugt nhe du bao; du bao

n&m 2026 du kién khdng cé thay déi dang ké
Vat liéu & Cong nghiép

K&t qua Igi nhuan cot 16i phu hap vai vai ky vong, nhung 1oi
ACG (2) 20% 26% MUA nhuén bao cao lai thap hon du ki€én do khoan trich lap NG
xau bat ngas trong quy 4

Loi nhuén quy 4 thap hon ky vong do doanh thu, bién Igi

O, O,
BMP 24% 15% MUA nhuén thdp hon dukién
DGC 1% 03% MUA Blep |?I nhuan glajn trong‘quyAanh hudng Igi nhuén; két
qua nadm 2025 thap hon ky vong
LNST sau lgiich CDTS quy 4 tdng 2.7x YoY nhd bién Igi
DHC 62% 3% MUA nhuan gop cai thién; GL3 la déng luc tang trudng ti€p
theo
Lai nhuan nam 2025 thap hon mét chut so vai du bao; rui
% % DA s s L '
HPG 29% 41% - MUA ro diéu chinh giam nhe cho du bao nam 2026
HSG (1) 8% 5%  PHTT Lgi nhudn Q1 nam tai chinh 2026 tiép tuc yéu, giamca

QoQ va YoY; rui ro diéu chinh giam du bao
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Q4 ghinhan 16 rong do doanh thu suy yéu va bién Igi

- > [¢)

NKG 6% 202%  PHTT nhuan bi thu hep; rdi ro diéu chinh giam du phong

PTB 36% 19% KQ K(Et qua S? bc_3 nanx2025v VUO'EdU bao;ylec hoavn tang thué
go cua My ma ra tiém nang tang du bao cho ndm 2026

STK 299% 031% KQ KQKD narp 2025 thap honAky VC_)Ijg;NE?p luc ty gia gl?'m
trong quy 4 nhung hoat dong co6t 16i chua phuc hoi

Pién & Nudc
o A o~ O/ 1. . N
BWE (2) 30% 9% MUA MUA LNST sau lgiich CDTS cét 16i vuat 15% so vaéi du bao, tiém

nang tang nhe du bdo LNST nam 2026

Thué tu khoan I&i thoai von va 16 ti hoat déng déu tu
GEX -9% MUA chung khoan tao ap luc Ién Igi nhuén, du mang kinh doanh
c6t I6i tiép tuc tang trudng

Lugng ban giao tai Charm Villas ghi nhan & muc tuong doi
HDG 103% KQ han ché, rdi ro gidm déi vai dy bao LNST sau Igiich CDTS
nam 2026

LNST dat mUc cao ky luc trong quy 4/2025, tiém nang

O, O,

NT2 1106% 1% MUA didu chinh tang

PC1 125% 12% MUA  MUA o] saulolichGBTSbaocaotrong quy étang manhs
l&4n YoY nhd mang xay lap dién, ban BDS va thoai von
LNST sau lgi ich CDTS quy 4 tang gap 111an YoY, LNST bao

POW M% -22% KQ c4o nam 2025 hoan thanh 109% du bao 2025, tiém nang
tang dyu bao

PPC 60% 99% KQ KQKD quy 4/2025 tich cuc du san lugng giam, nhd khoan

doanh thu chénh léch ty gia

Lgi nhuan quy 4 tang manh nha khoan doanh thu chénh
QTP 62% -35% MUA l&éch ty gia; Tiém nang diéu chinh tang doi véi du bao c6

tuc tién mat va LNST nam 2026

LNST sau lgi ich CDTS quy 4 gidm nhe YoY, rdi ro diéu
REE 27% MUA chinh giam nhe déi vai du bao LNST sau Igi ich CDTS nam

2026

LNST nam 2025 vugt dy bao 16%, tiém nang tang trudng
S0 V@i du bao nam 2026.

LNST sau lgiich CDTS quy 4 tdng manh 77% YoY, LNST
TV2 24% 186% MUA sau lgi ich CDTS bao cao ndm 2025 hoan thanh 139% du
bao ndm 2025 cua chung toi

TDM (2) 6% 8%  PHTT KQ

DPG 10% MUA

VGC 27% MUA Luqngl pan gllao dat KCN duy tri 6n dinh, LNST cot 16i phu
hap vai du bao

D&u khi

Loi nhuén quy 4/2025 phuc hdi manh nha muc tang cua

BSR 721% BAN bién Igi nhuan va su phuc héi clia san lugng, k&t qua vugt
ky vong

DCM (2) L4% MUA Ll‘\JST.C’ot I6i tdng manh nhad gia uré cao hon va gia khi dau

vao giam

DPM 81% KQ LNST se?u Ilelch CDTS tarng.gap 6.31an YoY nha gia ban
trung binh tang va gia khi giam
K&t qua LNST cét 16i quy 4 phu hap du bao, khoan trich 18p

GAS 10% MUA du phong gop phan lam giam LNST sau Igi ich CDTS bao

cao
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OlL (2) 25%
PLX (2) -4%

PLC -69%
PVD (2) 16%
PVS (2) 70%
PVT (2) -2%

48%

2%

14%

KQ

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

MUA

KQ

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang gép 3 1an nha da
tang trudng clia san lugng, va su 6n dinh cua gia ban lé;
k&t qua nhin chung vugt ky vong

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang 41% YoY nha muc
tang trudng manh cla san lugng, du gia dau giam; két qua
nhin chung phu hop vai ky vong

Loi nhuén quy 4 giam do trich 1ap du phong mét 1an va
bién Igi nhu&n mang hoa chat giam, mot phan bu dap bai
muc Igi nhuan gép ddi ciia mang nhya dudng

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang 56% YoY nha

mang khoan va dich vu giéng khoan tich cuc; cao hon mot
chut so vai du bao

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 4 tang gép doi nhd bién
Igi nhuan mang M&C cai thién manh; tiém nang diéu
chinhtang

LNST sau lgi ich CDTS cét 16i nam 2025 tang nhe 2% nha
ma& réng déi tau du gid cudc tau gidm manh, phu hgp vdi
ky vong

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bét déu tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do do KQKD qué khui trén 14 tang trudng clia tdng EPS quy 2 n&m
tai chinh 2025-quy 1/n&m tai chinh 2026. (2) Dua trén LN cot 16i, khong bao gdom cac khoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.860,1 36,1 HNXINDEX 261,8 4,8 UpCom 128,1 0,7
VN 30 2.039,8 21,2 HNX30 577,2 13,9
VN Mid 2.284,5 41,1 VNX Allshare 3.002,1 36,9
VNSmall 1.508,1 17,3
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 850,3 3,6% Thoda thuan 20,8 1,5% Thoda thuan 1,1 0,2%
Khéi ngoai mua 2.938,5 12,5% Khéi ngoai mua 55,2 3,9% Khéi ngoai mua 4,2 0,7%
Khoi ngoai ban 4.055,2 17,2% Khoi ngoai ban 122,4 8,7% Khoi ngoai ban 33,2 5,7%
Téng giao dich 23.589,1 Téng giao dich 1.400,5 Téng giao dich 579,9
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia%A
FMC 2.700 7,0% PVC 1.300 9,7% VGl 10.133 9,8%
GAS 7.100 7,0% APS 600 9,4% OIL 1.385 8,8%
BVH 5.300 7,0% API 500 8,2% MSR 2.292 6,3%
VTP 7.100 7,0% PLC 2.400 8,1% MPC 1.037 5,9%
BSR 1.700 6,9% IDJ 300 71% MVN 3.403 5,4%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
FPT -1.800 -1,9% VNR -300 -1,4% ABI -55 -0,3%
CDC -400 -1,6% CDN -400 -1,2% QNS -74 -0,2%
ELC -300 -1,3% TIG -100 -1,2% GCF 6 0,0%
TAL -550 -1,2% MST 0 0,0% DVN 86 0,4%
KDH -300 -1,1% DXP 0 0,0% HNG 26 0,4%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
FPT 2.144 PVS 4N VGl 172
VIX 1.098 IDC 173 OIL 172
HPG 997 SHS 137 ACV 141
GEX 971 CEO 128 MSR 98
SHB 851 MBS 87 DDV 55
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
AFX 734.939 122.620 AMV 2.451.420 302.816 BIG 3.171.014 393.080
TNT 504.665 107.413 VTV 427.800 58.251 GPC 254.700 52.649
IDI 2.073.951 498.436 FID 321.209 80.099 PSB 215.719 77.015
TPB 35.351.779 8.584.748 API 430.426 138.512 MZG 688.885 304.378
EVF 24.623.675 6.043.738 APS 1.405.545 455.629 POS 138.536 64.397
HTN 710.602 203.217 BVS 487.816 219.146 HSV 147.201 77.179
FIR 600.746 180.270 IDJ 1.131.505 510.375 PIV 598.191 363.120
NAB 5.539.951 1.694.429 DVM 1.595.138 733.239 AVG 134.609 82.580
GEX 24.843.500 10.005.087 NAG 160.605 111.683 GCF 209.106 135.936
PLP 110.827 51.147 VFS 2.731184  2.036.329 BMS 144.058 94.485

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]
Trung binh 2.989,2 15,2 2,3 18,8 Trungbinh  14.768,9 27,7 3,8 26,4
TCX 5.485,3 0,0 22,7 3,2 16,2 VIC 48.263,1 40,3 93,3 8,4 9,4
SSl 3.037,7 65,8 15,7 2,5 14,0 VHM 17.546,1 38,8 1.1 1,9 18,7
VCK 2.871,7 0,0 17,8 2,6 21,2 KSF 2.836,8 50,0 4,7 4,2 73,2
VPX 2.206,8 0,0 13,3 1,7 13,9 VRE 2.630,6 30,8 10,6 14 14,3
VIX 1.344,4 89,7 6,4 1,6 28,9 BCM 2.568,1 32,0 19,1 2,9 16,5
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh  725,2 14,0 1,8 13,7 Trungbinh  12.986,7 11 1.8 17,8
BVH 2.328,9 21,9 20,4 2,5 12,6 VCB 21.409,9 7,9 15,8 2,4 16,6
PVI 784,6 42,4 18,5 2,5 13,7 BID 13.303,6 12,4 1,5 2,1 19,5
BIC 194,2 3,6 9,3 1,6 17,6 CTG 11.599,2 3,0 8,7 1,7 21,2
VNR 163,4 22,4 9,6 1,0 10,9 TCB 9.803,3 0,0 10,0 1,5 16,0
MIG 155,1 83,7 12,3 1,5 13,7 VPB 8.817,5 5,6 9,5 14 15,5
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh  3.307,5 22,2 4,2 22,7 Trungbinh  3.916,6 49,4 6,8 -60,5
ACV 7.584,1 45,7 18,1 2,8 16,7 VPL 5.861,4 48,9 134,2 4,2 3,3
MVN 3.081,1 0,0 40,9 57 14,7 MWG 5.213,2 1,2 19,3 4,1 23,3
GEE 2.634,1 49,8 21,0 8,5 45,0 VvJC 3.992,9 17,8 46,9 4,2 10,1
VEA 1.838,4 47,4 6,5 1,8 27,6 HVN 3.386,0 20,8 9,6 14,6 -365,5
GEX 1.399,9 41,6 24,6 2,0 9,3 FRT 1.129,7 16,3 36,8 7,0 26,1
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B 2{0]3
Trung binh 4.311,2 20,1 5,0 26,4 Trungbinh  4.311,2 20,1 5,0 26,4
MCH 7.442,9 33,5 27,0 10,7 46,4 HPG 7.442,9 27,3 27,0 10,7 46,4
VNM 5.693,9 51,6 15,7 4,8 29,9 GVR 5.693,9 12,1 15,7 4,8 29,9
MSN 4.419,1 24,4 29,2 3,2 12,5 MSR 4.419,1 99,9 29,2 3,2 12,5
SAB 2.417,7 40,9 14,2 3,0 19,9 KSV 2.417,7 0,0 14,2 3,0 19,9
PNJ 1.582,4 0,2 14,4 3,1 23,1 DGC 1.582,4 34,4 14,4 3,1 23,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trungbinh  2.037,8 25,2 1,9 8.5 Trungbinh  2.037,8 25,2 1.9 8,5
BSR 5.062,6 48,8 25,3 2,2 8,9 DHG 5.062,6 46,2 25,3 2,2 8,9
PLX 2.726,1 2,8 26,2 2,7 10,3 IMP 2.726,1 24,8 26,2 2,7 10,3
PVS 935,5 34,0 13,3 1,6 12,7 DHT 935,5 9,0 13,3 1,6 12,7
PVD 783,0 42,8 19,6 1,2 6,4 DVN 783,0 0,0 19,6 1,2 6,4
OIL 681,9 0,7 41,5 17 4,1 DBD 681,9 84,5 41,5 1,7 4,1
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhdéa FOLcon lai P/E P/B ROE
Trung binh 3.010,2 171 2,5 15,6 Trungbinh  3.010,2 171 2,5 15,6
GAS 10.121,5 47,2 23,0 4,0 18,0 FPT 10.121,5 8,0 23,0 4,0 18,0
pPOW 1.639,6 45,4 16,6 1,2 7,1 CMG 1.639,6 13,9 16,6 1,2 71
REE 1.295,9 0,0 13,3 1,6 12,7 SAM 1.295,9 48,5 13,3 1,6 12,7
PGV 1.079,5 50,0 7,6 1,6 23,2 ELC 1.079,5 45,9 7,6 1,6 23,2
DNH 914,4 0,0 25,2 41 17,2 SGT 914,4 -5,5 25,2 41 17,2

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan
San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)
Tp. H8 Chi Minh (HSX) Tp. H8 Chi Minh va Ha Noi (HSX+HNX)
Nang Luong 9% Nang Luong 7.4% Nang Luong 7.1%
Bao hiém Dich vu Tiéu dung 4L.6% Dich vu Tiéu dung
Vat Liéu Dich vu tai chinh** Vat Liéu
Céng nghiép Vat Lieu Dich vu tai chinh**
Dich vu Tiéu dung B4t dong san Bao hiém
Dich vu tai chinh** Tién ich Cong déng Ngan hang
Ngan hang Ngan hang B4t dong san
Hang Tiéu dung Cong nghiep Coéng nghiép
B&t dong san Congnghethongtin - -0.3% Hang Tiéu dung

Tién ich Céng déng YTE  -03% Tiénich Céng dong

— Hang Tieudung  -0.8% YTé

Céngnghé théngtin - 0.0% Baohiém  -0.9% Congnghé thong tin - -0.1%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
TriguUSD G4 tri 5ng Iy ké
- Gia tri mua rong Ity ké TriguUSD [ 20.0
0 ) - 10.0
- 0.0
-100 A
- -10.0
-200 - L -20.0
500 - -30.0
- -40.0
~400 4 L -50.0
500 L -60.0
T<<ZOUSONERO<SZIW<SOA<<I
|
533:82438528388589%23

9¢0¢/10/0C
9coc/lo/ee
9¢0¢/10/9¢
9¢0c/10/8¢
9¢0c/10/0g
9¢0¢/c0/¢0
9¢0¢/c0/S0
9¢0¢/20/60

9¢0c/co/lL
9¢0c/co/glL

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
" L Chénh A Khoi KL giao
() () ()
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F1M 2.044,0 33,5 17% 4,2 VN30F1M 35.662 19,5% 128,14 329,5%
VN30F2M 2.046,0 26,2 13% 6.2 VN30F2M M7 -99,2% 0,18 -98,8%
VN30F1Q 2.044,5 27,5 1,4% 4,7 VN30F1Q 367 14,1% 0,06 -85,5%
VN30F2Q 2.041,9 24,1 12% 21 VN30F2Q 191 0,5% 0,01 -93,2%
VN100F1M 1.924,0 29,9 1.6% -3,9 VN100F1M 46 24,3% 0,10 162,2%
VN100F2M 1.894,7 0,0 00%  -332 VN100F2M N/A N/A N/A N/A
VN100F1Q 1.920,0 25,0 13% 7.9 VN100F1Q 9 50,0% 0,00 -66,7%
VN100F2Q 1.920,0 29,8 16% 7.9 VN100F2Q 8 -333% 0,00 -75,0%
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*
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N&ng Lugng e Ti€N ich CONG dONG s \/ 3 Li&U
B&o hiém Dich vu tai chinh = Ngan hang

6 nhém nganh kém tich cuc nhat*
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YTé e CONg Nghiép e Dich vy Ti€u dUing
Cong nghé thong tin B&t dong san = Hang Tiéu dung

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB
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== SET INdex  em===JClIndeX  e====PCOMP Index === \NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCl Index PCOMP  VN-Index
o5 - Index
P/E 15,8 20,7 10,9 16,4
P/B 1,4 2,1 1,3 2,3
ROE (%) 7,5 M4 12,1 15,0
ROA (%) 2,0 2,9 2,6 2,1
Gia trivén hoa,
ty USD 602,9 876.,6 159,4 327,1
GTGD trung binh,
trUSD 1.218,7 1.070,3 82,0 998,9
Mua réng khéi ngoai - ) )
YTD, tr USD 1.838,6 859,7 281,9 332,1
Mua‘rong khoi ngoai - 3473 1225 12,5 0.0
5ngay, trUSD
P/E P/B ROE ROA !

Lgi suat TPCP 5 nam 1,33% 5,77% 5,563% 3,75%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tudng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 23/2/2026 121
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phusng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 88826868

Phong giao dich My Binh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phusng TU Liém, Tp. Ha Ni (S6 1Lé Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién clu va Phéan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chung khoan va Bao hiém
Huynh Thi Héng Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- VO Thé Quan, Pho Trudng phong, ext 364
- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cép, ext 149

- Than Nhu Poan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Téng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hug,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+8428 88826868

Chi nhanh Ha NGi

109 Tran Hung Dao, tang 6
Phudng Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 246262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DAu khi, Dién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Gidm déc, ext 140

- Duong Ta&n Phudc, Chuyén vién, ext 135

- P Céng Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Théo Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chiic

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Ching khoan - Khach hang t6 chuc
+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Trdc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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