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Di€m nhan thi truéng

VN-Index gan nhu di ngang trong phién
thi Nam

VN-Index gan nhu di ngang trong ngay
tht Nam (-0,1%; -2,7 diém), dong cla
phién giao dich tai 1.882,7 diém. Dién bién
trai chiéu xuat hién & nhom ¢ phiéu von
hoa 16n trong bdi canh thiéu cac yéu to
dén dat trén dién rong. Toan san ghinhan
223 mé tang, 90 ma gidm va 52 mé di
ngang. Thanh khodn gidm nhe so Vdi
phién trudc, dat 33,6 nghin ty déng.

e Tai nhom ngan hang, VCB (-2,5%),
BID (-1,.9%) va CTG (-0,7%) giam
diém. Trailai, STB (+2,3%) tdng manh,
trong khi TCB (+0,6%), VPB (+0,5%),
HDB (+0,5%) va LPB (+0,8%) ctng ghi
nhan muc tang tét.

e Nhom tai nguyén co ban dién bién
tich cuc khi DGC (+7,0%), DCM
(+6,9%) va DPM (+4,9%) tang manh;
GVR (+1,3%) va HSG (+2,1%) cling
tadng manh.

o Onhdmbatddng san, VHM (-2,0%) va
BCM (-2,4%) gidam diém, trong khi
VRE (+1,9%), KBC (+1,1%), KDH
(+2,1%) vaNVL (+1,6%) tich cuc.

e Cac ma gidm diém dang chu y & cac
nganh khac bao gobm téng cong ty khi
GAS (-4,7%), tap doan xang dau PLX
(-4,4%), cobng ty cobng nghé FPT
(-1,4%) va cong ty chung khoan VPX
(-1,3%).

e Cac ma tang diém ndi bat bao gom
cong ty stfa VNM (+0,9%), nha ban 1é
MWG (+1,3%), cac doanh nghiép
cong nghiép GEE (+1,3%) va GEX
(+1,9%), cung cac cong ty tién ich
POW (+1,0%) va REE (+1,8%).

Nhan dinh nhanh

e PNJ: Ban l&nh dao thé hién quan diém
tu tin hon déi vai trién vong nam 2026
- Baocao Gap gdNDT

Vietnam Today
D{t liéu thi truéng

VNI HNI UPCOM
piém 1882,7 2584  127,2
% A -0,1% 2,3% 1,0%
- % A1tudn 1,0% 2,1% 0,9%
-%YTD 5,5% 3,2% 5,3%
-% YOY 51,5% 17,1% 36,6%
GTGD
-H6mnay (trieu)  $1.281,5 $96,3 $36,5
-TB1thang (triéu) $1.271,3 $77.9 $40,3
-TB1nam (triéu)  $1.066.3 $75,1 $33,7
-TBQTD $1.439,4 $86,7 $43,2
-%TBQTD/TB 40,7% 21,0% 75,0%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $253,7 $5,7 $1,0
- Ban (triéu) $309,3 $7.8 $1,0
- GTrong (triéu) -$55,6 -82,1 $0,0
borong TT
Ma tang 245 94 174
Ma giadm 98 72 142
Khéng doi 83 139 582
Chi sé chinh
GT von hoa (ty) 335,9 17,3 59,7
P/E trugt 12T 16,4 19,3 16,1
LS c6 tuc* 2,6% 4,2% 11,2%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30FIM 2.087,0 33.238 2.359,5
VN30F2M 2.077,9 1.376 5,6
VN30F1Q 2.071,0 327 0,3
VN30F2Q 2.072,0 60 0,4
VN100F1M 1.957,0 33 0,3
VN100F2M 1.958,0 13 0,0
VN100F1Q 1.947,1 6 0,0
VN100F2Q 1.946,7 3 0,1
USD/VND 26.265

Nguén: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phép cla Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty da chi tra ¢S tuic cho nadm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
lgi suat ¢4 tuc 12 thang téng hgp cho VN-Index

tinh dén ngay 30/5 14 1,84%.
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Quan diém ky thuat

VN-Index dong cuia vi pham dudng MAS (1.885 diém) thé hién quan tinh trong ngay nghiéng vé
bén giam. Tuy nhién, ap luc ban bat dau tiét ché va tin hiéu Tich cuc xuat hién trén dién réng cé
phiéu thanh phan & moi phan khuc vén hoa. Do do, kich ban vuot 1.920 diém véi muc tiéu 14 1.950-
2.000 diém van chiém xac suét cao hon trong thdi gian tai. Riéng phién 23/01, néu xuat hién diéu
chinh, bién doé diéu chinh s& & muc thap, gidi han tai vung 1.860 diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 ¢8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu anh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Nhan dinh nhanh

PNJ: Ban lanh dao thé hién quan di€m tuy tin hon déi véi trién vong nam 2026 - Bao
cdo Gap gd NbT

1. KQKD sG bé nam 2025:

* Doanh thu ban 1é so bé tang 11% YoY trong ndm 2025, dugc thuc day bdi (1) gid ban tang (do
PNJ chuy&n muc tang trong chi phi dau vao sang gia ban), (2) chinh sach mua lai méi ma PNJ dé
thi diém trong giai doan thang 11-12/2025 (qua do mot phan hé trg doanh thu tinhdm khach hang
cd), va (3) su phuc héi trong chi tiéu tiéu dung trong nlra cudi ndm 2025 déi vai ca trang suc thoi
trang va trang suc vang 24K. Cac yéu té nay dé |an at muc giam trong so lugng san pham ban ra.
Ngoai ra, s6 lugng khach hang nhin chung di ngang YoY trong nam 2025, khi muc tang mét chirsé
trong nhém khach hang ¢t quay lai bi anh hudng bdi muc giam mét chl s6 cla s6 lugng khach
hang mai.

* Bién Igi nhudn rong so bd ndm 2025 tang 2,5 di€ém % YoY, dén tU (1) co céu doanh thu cai
thién (véi ty trong dong gép tUrmang ban lé cao han), (2) bién Igi nhuan gop mang ban lé tang, va
(3) cac bién phap t6i uu hoa chi phi. Cac sang kién to6i uu chi phi trong yéu bao gom (1) tai ché
hang tén kho co chi phi thap, gilp giam mat bang chi phi, cng véi (2) tinh gon danh muc san
ph&m tai clta hang va giam ham lugng vang trén méi san pham trang suic, qua dé giup giam chi phi
chudi cung Ung.

* MG réng mang ludi ctra hang: Trong béi canh chi tiéu tiéu dung con kém kha quan trong nlta
dau nam 2025, PNJ d& khong xem nam 2025 |a thai diém phu hgp dé ddy manh ma rong clra hang.
Thay vao dé, céng ty tap trung chd yéu vao viéc nang cao hiéu qua van hanh clra hang théng qua
viéc dong cac diém ban hoat dong kém hiéu qua (chu yéu la cac clia hang trong siéu thi va trung
t&m thuong mai) va ma lai dudi hinh thuc clta hang doc 1ap, qua do ghi nhan muc tang rong 2 cla
hang mdi trong nam 2025.

2. Tri€n vong ndm 2026:

* DU chua coéng bo ké hoach chinh thic, thai do cla ban lanh dao doi vdi trién vong nam 2026
mang tinh tich cuc va thé hién sy tu tin vao nang lyc trién khai trong ca kich ban gia vang tédng va
giadm.

*Niém tin nguéi tiéu dung nhin chung d& cai thién, tuy nhién ban 1anh dao ghi nhan hanh vikhach
hang cd su phan hoa: mot bd phan san sang chi tiéu cho trang suc thdi trang nhu san pham khong
thiét yéu, trong khi nhom khac than trong hon do gia vang dang & muc cao.

* Tri€n vong nguén cung vang nguyén liéu tré nén tich cuc hon, dugc hé trg bdi chinh sach
mua lai mai va kha nang dugc phan bé han ngach nhdp khdu vang, du con chd quyét dinh cla
Ngan hang Nha nudc (NHNN).
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*Bién Igi nhuan gop: PNJ ky vong dat dugc bién Igi nhuan gop trong khoang 20%-24% trong ndm
2026 (so v&i muc 22% theo KQKD so bd nam 2025). PNJ cling cho rang van con du dia trong viéc
t6i uu chi phi trong nam 2026.

3. Quy dinh lién quan dén thi trudng vang:

* PNJ d& ndp hé so xin cap phép san xuat vang miéng va nhap khau vang, hién dang cha NHNN
phé duyét.

* Cong ty dang trao ddi vai ca cac ngan hang du diéu kién dugc cap phép san xuat vang miéng
cling nhu cac ngan hang hién chua du diéu kién nhung dang tich cuc chuén bi, trong dé PNJ co
thé& dong vai tro la déi tac gia céng san xuat vang miéng.

4. Céac ndi dung khac:

* PNJ téi khang dinh dinh hudng duy tri 8 tuc tién mat & muc 2.000 déng/CP mdi n&dm trong cac
n&m tdi, mac du dé xuét phat hanh c8 phiéu thudng vai ty 1€ 2:1.

5. Quan diém cla chung toi:

* Chung t6i ky vong da phuc héi trong chi tiéu tiéu ding, chinh sach mua lai thuén Ioi hon, cung
vGi nang lyc da dugc chuing minh ctia PNJ trong viéc duy tri bién Igi nhuéan gop ban 1é (thé hién
qua bién Igi nhuan gdp mang béan & theo udc tinh clia chung toi dé cai thién ti quy 4/2024 dén
quy 4/2025 sau khi cham day trong quy 3/2024 do kho khan trong nguén cung vang nguyén liéu)
sé hé trg tang trudng lgi nhuan trong nam 2026. Chung téi nhan thay kha nang diéu chinh tang
d6i véi du bao nam 2026 culia chung t6i, du can thém danh gia chi tiét.

* Chung t6i hién co gia muc tiéu cho PNJ 1a 113.500 déng/cé phiéu. Vui long xem thém thong tin
chi tiét tai Vietcap IQ.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Room GTVH GTGD/ Gidhién Giamuc Tylé Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B
NN trUusD 30N tai tiéu tdng sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt

trUsD tic sinh nhat trugt 12T
Ioi 12T*

NLG Batdongsan 5% 569 34 30.800 52100 69% 1,3% 70% MUA  07/11/25 17,4 217 21,3 1,5
DXS Batdéngsan 29% 178 1,2 8.070 13.600 69% 0,0% 69% MUA 05/12/25 1,5 9,3 21,3 0,7
STK Dét may 83% 82 0,0 15.300 25500 67% 0,0% 67% KQ 17101/25 18,4 10,3 14,1 1,2
KDH Batdéngsan 14% 1.252 6,9 29300 48500 66% 0,0% 66% MUA 12/11/25 34,0 20,0 21,3 1.8
DGC Céngnghiép 34%  1.067 16,4 73.800 118.000 60%  4,1% 64% MUA  07/11/25 8,8 7,6 14,1 1.8
NVL B&tdongsan 42%  1.088 4,5 12.800 20.000 56% 0,0% 56% MUA 01/10/25 -34,1 71,5 21,3 0.8
DXG Batdongsan 26% 667 8,5 15750 24.000 52% 0,0% 52% MUA 05/12/25 59,0 36,4 21,3 14
VGC KCN 43% 814 2,3 47.700  64.100 34%  4,6% 39% MUA  21/10/25 19,6 13,7 16,1 2,4
HDG bién&Nusc 31% 380 2,8 26950 37.000 37% 0,0% 37% KQ 17111125 14,4 7.9 21,3 1.5
GEX Dién&Nudc 42%  1.373 20,1 39.950 54000 35% 1,3% 36% MUA 30/12/25 19,9 26,3 14,0 2,2
SZC KCN 18% 219 1,0 31.900 42400 33%  31% 36% KQ 01/07/25 19,8 16,3 21,3 1,8
HPG VLXD 27%  7.846 48,5 26.850 35.700 33% 3,0% 36% MUA 10/11/25 13,3 9,8 15,0 1,6
ACB  Ngénhang 0% 4.860 14,3 24850 33300 34% 0,0% 34% MUA  11/11/25 7,2 6.2 1,0 14
VPB  Nganhang 6% 8.821 34,7 29200 38.000 30% 1,7% 32% MUA  19/11/25 10,4 7,6 1,0 14
SSI Chungkhoan 66%  3.026 38,3 31900 40800 28% 31% 31% KQ 27108/25 19,0 17,4 195 26
ACG G6 1% 208 0.1 36.250 45800 26% 4,7% 31% MUA 15/07/25 10,0 9,0 15,0 13
BMP VLXD 14% 498 1,1 159.700 192500 21% 10,0% 31% MUA  12/11/25 9,9 9,3 16,1 4,5
HVN Hangkhéng 21%  3.370 2,3 28.450  37.100 30% 0,0% 30% KQ 22/07125 7,4 10,2 19,8 15,8
TV2 Dbién&Nudc 5% 89 0,5 34750 43900 26% 2,9% 29% MUA 18/09/25 54,9 13,8 14,0 1,8
DCM Phan bon 44% 765 3,5 37.950 46.600 23% 53% 28% MUA 17/09/25 10,7 8,6 14,1 1.9
TCB  Nganhang 0% 9.713 27,2 36.000 44800 24% 33% 28% MUA 07/11/25 9,9 8,3 11,0 1,5
MSN Banlé 24% 4399 225 79900 101200 27% 0,0% 27% MUA  21/05/25 42,5 27,2 14,0 3.4

D6 udng/Thuc

o 41%  2.471 4,4 50600 59.000 17% 9,9% 26% MUA 06/01/26 14,6 14,4 140 29
SAB pham

BWE bDién&Nusc 39% 388 13 46.350 57.300 24% 28% 26% MUA  11/11/25 14,3 1,2 13,1 1,8

REE Dién&Nusc 0% 1.303 1.4 63.200 78.200 24%  1,6% 25% MUA  03/11/25 13,1 10,9 14,0 1,7
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Van phong
TLG ph&m

85% 192 0,7 52.200 ©61.900 19% 6,7% 25% MUA 12/09/25 9,7 8,5 12,0 2,0
BMI Bao hiém 19% 109 0,4 19.050  23.100 21%  2,6% 24% MUA  12/04/24 8,8 7,6 15,6 1,0
SIP KCN L4% 536 1.1 58.100 69.800 20% 3,4% 24% MUA 22/12/25 n,7 10,9 21,3 2,8

D6 udng/Thuc
QNS pha&m

41% 653 0,2 46.600 53.400 15%  8,6% 23% KQ  30/08/24 6,8 6.7 14,0 17
MBB  Nganhang 0% 8.265 351 26.950 32.500 21% 1,9% 22% MUA  24/11/25 8,7 6.8 11,0 17
PVD Dau khi 43% 616 11 29100 35600 22% 0,0% 22% MUA 09/01/26 211 14,6 26,9 1,0

PVS DAu khi 34% 783 13,5 40200 48300 20% 0,0% 20% MUA 15/01/26 18,6 15,9 26,9 14

DHC Cobéngnghiép 13% 128 0,4 34800 40.100 15% 37% 19% MUA 16/12/25 9,2 8,3 15,0 1.6

MCH Banlé 33%  7.826 0,0 158.800 181.700 14%  3,8% 18% PHTT 28/11/25 26,1 21,9 14,0 12,9
IDC KCN 32% 685 6.8 47.400  54.000 14%  4,2% 18% MUA  26/11/25 1,1 9,5 21,3 27
MWG Banlé 1% 4.836 27,8 86.500 101.000 17% 1,2% 18% MUA  14/10/25 19,5 15,2 14,0 4,0
FRT Banlé 16% 994 4,0 153300 178.800 17% 07% 17% MUA  13/11/25 35,2 23,2 14,0 8,5

DPM Phan bon 42% 669 4,3 25.850 29.000 12%  4,6% 17% KQ 17/09/25 19,6 14,2 14,1 1.6

NT2 Dbién&Nusc 37% 289 1,9 26.350 28.600 9% 76% 16% MUA  10/12/25 8,8 7,9 13,1 1,6

FPT CNTT 8% 6.713 36,4 103.500 116.600 13% 2,2% 15% MUA  22/10/25 19,3 16,8 18,0 4,9
GMD GTVT 9% 1.137 7,7 70.000 78.200 12% 31% 15% MUA 21/M/25 21,1 15,9 14,0 2,4
DV Hang

. 5% 126 0.1 73.700  80.600 9% 47% 14% MUA  26/08/25 15,3 12,8 14,0 5,1
AST khéng

KBC KCN 31% 1.341 8,6 37.400 42500 14%  0,0% 14% MUA  24/11/25 20,4 1,9 21,3 15
QTP Dién&Nudc  48% 238 0,2 13.800  14.600 6% 72% 13% MUA  10/12/25 1,9 9.4 13,1 11
CTG Ngénhang 3% 11799 28,9 39.900 44.900 13%  0,0% 13% MUA  17/11/25 n7 9,9 1,0 1,8
PPC Dién&Nusc 40% 125 0.1 10.250  11.000 7% 4,9% 12%  KQ 10/12/25 67,9 10,1 13,1 0,7
PC1 bién&Nusc 33% 377 6.1 24100  27.000 12%  0,0% 12% MUA  05/11/25 15,3 12,3 16,1 1,7
DPG DBién&Nudc  41% 173 1,2 44950  48.700 8% 22% 1% MUA 06/01/26 13,2 6,9 16,1 2,2
HDC B&tdongsan 46% 173 3,0 22.800 24.600 8% 0,0% 8% KQ 09/01/26 7,5 14,6 21,3 1,6

D6 udng/Thuc

- 78% 520 32 60800 63500 4% 33% 8% KQ 13/10/25 10,1 9.1 14,0 14
VHC phém

PHR Coéngnghiép 34% 330 25 64.000 67.400 5% 21% 7% KQ  25/06/25 17,6 1.9 14,1 2,2

ACV Hangkhdong 46%  8.348 6,6 60400 64.600 7% 0.0% 7% KQ 19/11/25 20,1 27,3 14,0 3,3
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PVT DAu khi 39% 373 4,3  20.850 22.100 6% 0,0% 6% MUA 06/11/25 10,0 8,0 14,0 1,2
TDM Dbién&Nudc  48% 238 0,0 56.300 58.100 3% 2,5% 6% PHTT  11/11/25 34,1 43,9 13,1 2,4

D6 udng/Thuc
VNM ph&m

52% 5642 29,8 70.900 70.300 -1% 56% 5% MUA 24/04/25 17,7 16,9 14,0 4,4
VCB  Nganhang 8% 22587 322 71000 73.500 4% 11% 5% MUA  10/11/25 18,3 16,3 11,0 27
PNJ Banlé 0% 1.434 4,9  110.400 M3.500 3% 1,8% 5% MUA  07/11/25 16,2 14,8 12,0 31
viB Ngén hang 0% 2313 8,2 17.850  18.500 4% 0.0% 4% KQ 23/05/25 7.8 6.8 11,0 1,3
PTB Coéngnghiép 12% 160 0,3 52200 52.000 0% 4,0% 4% KQ 06/10/25 9.3 9,0 15,0 1.4
CTR CNTT 40% 431 3,9 99.000 100.400 1% 2,0% 3% KQ 12/09/25 25,6 22,0 16,1 5,3
DCGW Banlé 30% 379 3,9 45.000 45.400 1% 1% 2% PHTT  18/11/25 18,8 16,1 14,0 31

VRE B&tdéngsan 31% 2756 17,6 31.850  32.000 0% 0,0% 0% PHTT 05/12/25 .4 13,3 21,3 1,6

DV Hang
SCs khéng

14% 206 0,7 57100 51.200 -10% 9,6% -1% PHTT 13/01/26 71 7,7 19,8 3,6
VHM Batdongsan 39% 18.844 47,1 120.500 118.900 -1% 0,0% -1% KQ 05/12/25 12,8 12,0 21,3 2,3
POW bién&Nudsc 45%  1.729 10,0  14.800 14.300 3%  0,0% -3% KQ 10/12/25 20,3 23,9 13,1 14
VEA O-té6 47%  1.892 2,2 37.300 30.800 -17% 12,9% -5% PHTT 28/10/25 6,5 7,0 14,0 1.6
TPB  Ngénhang 7% 1.838 9,4 17.400  16.500 -5% 0,0% -5% MUA 27/05/25 7,0 6.4 1,0 12
HDB  Nganhang 1% 5.565 458 29200 26.200 -10% 34% -7% KQ 08/09/25 6.3 5,4 1,0 2,2
LPB  Nganhang 4% 4.925 15,9 43300 39.300 -9%  23% -7% KKQ 18/11/25 12,8 12,0 1,0 27
PLC Dau khi 48% 110 0,7 35.800 31.900 -11%  2,8% -8% MUA 12/09/25 22,9 1.5 14,1 2,2
F88 TaichinhTT 0% 772 0,4 187100 168.000 -10% 0,0% -10% KQ 21/01/26 2911 209 #N/A 17

BID Ngén hang 12%  13.901 19,0 52.000 46.100 -11%  0,0% -11% MUA  17/11/25 15,9 15,1 1,0 2,3

STB  Ngénhang 9% 4.558 44,9 63500 55400 -13% 0,0% -13% KQ 08/12/25 n7 10,2 1,0 1.9

NKG VLXD 45% 263 3.1 15.450  13.100 -15%  0,0% -15% PHTT 18/04/25 16,1 12,0 15,0 0,9
OIL Dau khi 1% 612 3,0 15.100 12700 -16% 0,7% -15% KQ 17110/25 188,8 33,3 26,9 15
HSG VLXD 41% 394 2,3 16.650 13500 -19% 3,0% -16% PHTT 18/04/25 20,8 17,6 15,0 0,9

GVR Coéngnghiép 12%  5.939 8,1 39.000 30500 -22% 1,0% -21% KQ 31/12/25 26,7 25,5 14,1 27
BVH Bao hiém 22%  2.148 35 76000 56.900 -25% 12% -24% KQ @ 26/05/25 214 18,0 15,6 2,3
GAS Dau khi 47%  9.628 13,4 104800 76.100 -27% 2,4% -25% MUA  12/11/25 21,0 19,9 13,1 3,9

PLX Xang dau 3% 2733 14,7 56.500 41100  -27% 21% -25% MUA  13/10/25 31,5 245 269 28
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VIC Batdéngsan 40% 47.266 59,2 161100 105.000 -35% 0,0% -35% BAN  05/12/25 96,0 88,1 21,3 8,5
VJC Hangkhdbng 18%  4.077 17,1 181.000 114.000 -37% 0,0% -37% KQ 15/03/24 26,1 20,3 19,8 4,4
VTP GTVT 43% 561 53 121.000 69.000 -43% 12% -42% PHTT 06/09/24 41,7 35,6 14,0 8,4

BSR Lochoadéu 49%  4.232 17,4 22200 12400 -44% 0,0% -44% BAN  28/08/25 37,4 283 26,9 1.9

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuy&n nghi clia chuyén vién phan tich dugc céng bé trong bao céo
cé&p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG DANH GIA. *P/E trugt
culia nganh dua trén phéan loai clia ICB, cé thé khac véi phan loai nganh cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 22/1/2026 17
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh
< GTvén # Gia Lgi
Tong GT ; . e
c;t\ vén hoa t:‘f: Cf:"g PIE PIE PIE t’:’é‘-‘u"l :ig PIE PIE PIE r:g?\ c?tat':c
9 @ v Y 12024 2025 2026 N | 2024 2025 2026 7
ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung
USD) VN30 2025 binh
MUA 48 | 145950 3041 16 | 169 141 18 158 21 | 253 166 146 23 | 26%
KHA QUAN 24 | 65042 2710 9 61 131 124 127 24 | 261 256 151 31 | 18%
PHUHGP TT 9 14515 1613 o |10 155 153 159 32 | 210 203 195 39 | 38%
KEM KHA QUAN 1 4925 4925 0 |10 128 120 M6 27 | 140 128 120 27 | 23%
BAN 2 | 51498 25749 1 | 1013 851 751 548 67 | 1048 667 582 52 | 00%
TONG CONG 84 | 281930 335 26 | 195 164 143 162 26 | 268 207 163 28 | 24%
Trung binh cong Trung binh
Tén G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung C',‘:"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y | 2024 2025 2026 °N | 2024 2025 2026 ¢
ty (tr (tr trong EPS tai tai trung
USD)  gp) VN3O 2025 binh
Ngan hang 12 | 99144 8262 M 129 M3 96 121 19 | 120 106 92 18 | 11%
Bao hiém 2 2257 1129 1 252 200 169 154 22 | 198 151 128 1.6 | 19%
Chiing khoan 1 3026  3.026 1 255 190 174 243 26 | 255 190 174 26 | 31%
Tai CTEQ thay 1 772 772 0 587 291 209 262 17 | 587 291 209 17 | 00%
Tiéu diing 13 | 31668 2436 4 19.4 181 161 201 39 | 256 192 156 42 | 44%
CNTT 1 6713 6713 1 223 193 168 217 49 | 223 193 168 49 | 22%
B4t dong san 9 | 72793  8.088 2 466 31,7 294 255 39 | 391 239 319 22 | 01%
Vat lidu 4 9.001  2.250 1 73 134 101 172 16 | 158 151 122 20 | 40%
pién & Nudc 12 | 6702 558 1 231 164 143 191 16 | 31 240 154 17 | 27%
Dau khi 10 | 20522 2052 2 204 233 196 179 24 | 395 381 179 19 | 18%
Céng nghiép 5 1644 329 0 05 92 80 135 16 | 158 11 88 14 | 33%
Khucéngnghiép | 7 9864 1409 1 280 211 174 200 23 | 283 181 142 23 | 26%
GTVT& Logistics | 7 17.825  2.546 1 176 157 186 157 41 | 241 198 185 62 | 27%
TONG CONG 84 | 281930 3356 26 | 195 164 143 162 26 | 268 207 163 28 | 24%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

*FPT dugc phén loai lai t nhom Tiéu dung sang CNTT

www.vietcap.com.vn
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Cap nhat KQKD Q4 2025 - Cac c6 phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang truéng Khuyén KhuyénNhan xét

EPS 2025so0 EPS2025F nghiclinghi mgi

vG@i cung ky
Ngén hang
ACB MUA
BID MUA
CTG MUA
HDB KQ
LPB BAN
MBB MUA
STB MUA
TCB KQ
TPB MUA
VCB MUA
VIB KQ
VPB MUA
DCTC phingan hang
BMI MUA
BVH KQ
SSi MUA
Tiéu dung
CTR KQ
DGW PHTT
FPT MUA
FRT MUA
MSN (2) MUA
MWG MUA
PNJ MUA
QNS KQ
SAB MUA
TLG MUA
VEA PHTT
VHC KQ
VNM MUA
GTVT & Logistics
ACV KQ
AST MUA
GMD (2) MUA
HVN PHTT
SCS PHTT
vJC KQ

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 22/1/2026 19
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VTP
Bat dong san

DXG

DXS

HDC
NVL
KDH
NLG
VHM
viC
VRE
Khu c6ng nghiép

GVR
IDC
KBC
PHR
SIP

SZC

ACG (2)
BMP
DGC
DHC
HPG

HSG (1)
NKG
PTB
STK

pién & Nudc

BWE (2)
GEX
HDG

NT2

PC1
POW

PPC

QTP

REE

Vat liéu & Cong nghiép

815%

16%

11069

-60%

62%

62%
24%

-51%

N.M.
70%
-20%
7%
9%
-14%

5%
17%
63%
48%
7%

119%

1%

99%

-35%

PHTT

MUA
MUA

KQ

MUA
MUA
MUA

KQ
BAN
PHTT

KQ
MUA
MUA

KQ
MUA

KQ

MUA
MUA
MUA
MUA
MUA

PHTT

PHTT

KQ
KQ

MUA
MUA
KQ

MUA

MUA
KQ

KQ

MUA

MUA

Quy 4 tiép tuc ghi nhan Ioi nhuén t viéc thodi von tai du

an bai Duong, vugt nhe du bao

LNST sau Igi ich CDTS nam 2025 vugt nhe du bao; du bao

n&m 2026 dy kién khong cé thay ddi dang ké

LNST dat muc cao ky luc trong quy 4/2025, tiém nang

diéu chinh tang

KQKD quy 4/2025 tich cuc du san lugng gidm, nhd khoan

doanh thuchénhléch ty gia

Lgi nhuéan quy 4 tdng manh nha khodn doanh thu chénh
léch ty gia; Tiém nang diéu chinh tang doi véi du bao ¢

tUc tién mat va LNST nam 2026

See important disclosure at the end of this document

www.vietcap.com.vn
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DM (2) _57% _88%  PHTT I;I(;J?/Tdindék;nbzg?’?é\r/:ggggbéo 16%, tiém nang tang trudng
TV2 MUA
DPG MUA
VGC MUA

DAu khi
BSR BAN

DCM (2) MUA
DPM KQ
GAS MUA

OIL (2) KQ

PLX (2) MUA
PLC MUA

PVD (2) MUA

PVS (2) MUA

PVT (2) MUA

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tuing cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG b&t dau ti ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do d6 KQKD qué khir trén 14 tang trudng cla téng EPS quy 2 nédm
tai chinh 2025-quy 1/nam tai chinh 2026. (2) Dya trén LN c6t 16i, khdng bao gém cac khoan bat thusng.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 22/1/2026 11
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.882,7 -2,7 HNXINDEX 258,4 5,8 UpCom 127,2 1,2
VN 30 2.082,4 2,0 HNX30 569,0 7,3
VN Mid 2.277,9 32,3 VNX Allshare 3.044,4 15,1
VNSmall 1.515,0 18,3
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty ddng) GTGg Giaodich (Ty ddng) GTGg
Thoda thuan 4.901,6 14,6% Thoda thuan 162,5 6,4% Thodathuan 127,0 13,3%
Khéi ngoai mua 6.663,1 19,8% Khéi ngoai mua 150,8 6,0% Khéi ngoai mua 26,3 2,7%
Khai ngoai ban 8.123,8 24,1% Khai ngoai ban 205,2 8,1% Khai ngoai ban 26,8 2,8%
Téng giao dich 33.658,8 Téng giao dich 2.530,6 Téng giao dich 958,2
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thayddi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia%A
Cll 1.250 7,0% KSF 6.500 10,0% AAS 1.330 13,6%
DGC 4.800 7,0% CEO 1.800 9,6% F88 21.483 13,2%
DLG 230 6,9% IDJ 300 6,5% ALC 2.062 9,0%
DSE 1.600 6,9% TIG 500 5,8% SAS 2.937 7,5%
DCM 2.450 6,9% NRC 300 5,3% MML 2172 6,0%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
GAS -5.200 -4,7% DXP -800 -6,4% FOX -5.530 -5,5%
PLX -2.600 -4,4% PVI -6.300 -6,2% FOC -1.992 -2,8%
VCB -1.800 -2,5% KSV -9.000 -5,7% VEF -2.799 -2,4%
CHP -700 -2,4% HJS -1.400 -4,9% VTK -1.450 -2,3%
CTR -2.400 -2,4% L40 -2.800 -3,4% SBB -359 -2,2%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VCB 4.651 CEO 640 VGl 221
STB 1.1 PVS 388 ACV 167
BID 984 SHS 271 FOX 162
SHB 984 IDC 243 ABW 127
VHM 958 MBS 148 DDV 110
P A e S Gia tri Giatri
EI?C?I;]:'\er:lié‘u Gi?o dich trungGIt:r:E EI?(E[:\:'\er:liéu Gi:i\o dich ‘trung. Cé’.ghié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ?TO
ngay ngay
DSC 26.399.396 1.201.193 ITQ 1.082.605 157.900 KCB 734.261 116.261
PGC 322.229 57.358 LAS 2.279.222 377.988 MML 573.898 117.329
VCB 66.705.653  12.356.852 NRC 2.767.465 603.186 QTP 1.308.094 395.503
DCM 10.972.320 2.642.800 LDP 272.156 85.897 KSQ 518.914 176.414
DPM 19.457.628 4.759.627 PLC 1.861.924 592.313 AMS 344.226 117.033
VOS 4.525.276 1.131.088 DXP 893.442 303.338 FOX 1.703.030 611.755
BTP 330.833 87.504 VC2 608.677 212.213 DDV 3.816.253  1.372.577
CRC 2.659.628 766.986 TIG 2.873.479 1.141.099 SAS 134.616 55.363
Csv 2.403.160 753.769 L14 267.232 110.551 SGP 513.419 218.168
0OGC 1.480.282 469.078 NDN 531.195 221.107 PHP 525.920 248.123

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 22/1/2026 112
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Top 5 ma vén héa I6n nhat ctia méi nganh

Dich vu tai chinh **

B4t dong san

VES GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE GTvénhdéa FOLcon lai

Trung binh 2.785,2 14,8 2,2 11,8 Trungbinh  14.852,2 42,1 4,3 1,5
TCX 4.637,6 0,0 19,4 2,8 15,5 VIC 47.266,0 40,3 140,4 8,5 7.4
SSl 3.025,5 65,8 17,4 2,6 12,2 VHM 18.844,2 38,8 19,7 2,3 10,9
VCK 2.726,1 0,0 17,2 2,5 19,3 BCM 2.935,8 32,0 20,8 3,6 14,9
VPX 2.102,4 0,0 12,8 1,6 52 VRE 2.755,5 30,8 14,9 1,6 10,4
VIX 1.434,3 89,7 7,0 1,8 6.9 KSF 2.459,7 50,0 14,8 54 13,9
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh 7011 14,4 1,8 11,6 Trungbinh  13.364,1 11,9 1,9 16,1
BVH 2.148,0 21,9 21,2 2,3 8,7 VCB 22.587,2 7,9 16,9 2,7 19,4
PVI 847,2 42,4 20,2 2,7 1,5 BID 13.901,0 12,4 13,8 2,3 18,5
BIC 192,3 3,6 8,9 1,6 16,8 CTG 11.799,0 3,0 9,3 1,8 16,3
VNR 161,9 22,4 9,0 1,1 8,2 TCB 9.712,7 0,0 10,1 1,5 16,5
MIG 155,8 83,7 12,6 1,6 12,9 VPB 8.820,5 5,6 9,7 14 9,7
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  3.504,4 22,7 4,6 16,9 Trungbinh  3.911,8 -281,7 7,5 -0,2
ACV 8.347,6 45,7 20,6 3,3 16,3 VPL 6.281,5 48,9 -1.542,9 4,6 0,0
MVN 3.067,1 0,0 46,7 59 17,3 MWG 4.836,2 1,2 21,9 4,0 n7
GEE 2.842,7 49,8 22,4 10,0 19,8 VvJC 4.077,0 17,8 62,5 4,4 9,4
VEA 1.891,9 47,4 6,5 1,6 23,1 HVN 3.370,3 20,8 7,6 15,8 -28,5
GEX 1.372,6 41,6 17,3 2,2 8,1 FRT 994,0 16,3 42,4 8,5 6,3
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  4.354,3 22,0 53 20,6 Trungbinh  4.354,3 22,0 5,3 20,6
MCH 7.826,4 33,5 25,8 12,9 31,7 HPG 7.826,4 27,3 25,8 12,9 31,7
VNM 5.641,6 51,6 17,0 4,4 29,7 GVR 5.641,6 12,1 17,0 4,4 29,7
MSN 4.398,6 24,4 36,4 3.4 47 MSR 4.398,6 99,9 36,4 3.4 47
SAB 2.470,9 40,9 15,0 2,9 17,6 KSV 2.470,9 0,0 15,0 2,9 17,6
PNJ 1.434,0 0,2 16,0 3,1 19,4 DGC 1.434,0 34,4 16,0 3,1 19,4
D3u khi Yté

Ma GTvénhdéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  1.795,3 30,7 1.7 6,2 Trungbinh  1.795,3 30,7 1.7 6,2
BSR 4.232,3 48,8 53,8 1,9 5,2 DHG 4.232,3 46,2 53,8 1,9 52
PLX 2.733,2 2,8 27,0 2,8 1,5 IMP 2.733,2 24,8 27,0 2,8 n5
PVS 782,8 34,0 14,2 14 7,0 DHT 782,8 9,0 14,2 14 7,0
PVD 615,9 42,8 18,2 1,0 4,5 DVN 615,9 0,0 18,2 1,0 4,5
OIL 612,2 0,7 40,5 1,5 2,8 DBD 612,2 84,5 40,5 1,5 2,8
Tiénich Cong nghé

Ma GTvénhdéa FOLconlai P/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  2.904,5 22,9 5,6 8,5 Trungbinh  2.904,5 22,9 5,6 8,5
GAS 9.627,9 47,2 20,9 3,9 17,1 FPT 9.627,9 8,0 20,9 3,9 17,1
POW 1.728,7 45,4 21,9 1.4 4,4 CMG 1.728,7 13,9 21,9 14 4,4
REE 1.303,4 0,0 13,2 17 10,3 SAM 1.303,4 48,5 13,2 17 10,3
PGV 960,3 50,0 35,2 1.6 -2,5 ELC 960,3 45,9 35,2 1,6 -25
DNH 902,2 0,0 23,2 19,6 13,3 SGT 902,2 -5,5 23,2 19,6 13,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan
. San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX) )
Tp. H6 Chi Minh (HSX) Tp. H6 Chi Minh va Ha Ndi (HSX+HNX)

vatLieu 1.9% B4t dong san B&t dong san 19%
B&t dong san 17% Dich vu tai chinh** Dich vu tai chinh** 0.9%
Cong nghiép 1.2% Ngan hang Vat Liéu 0.7%
YTé 1.1% Hang Tiéu dung Cong nghiép 0.7%
Dich vu tai chinh** 1.1% Coéng nghiép Hang Tiéu dung 0.6%
Hang Tiéu dung 0.7% CoéNng nghé thong tin YTé 0.5%
Bao hiém 0.5% Tién ich Céng déng Ngan hang 0.2%
Dich vy Tiéu dung 0.2% ars _0.3% Céng nghé thong tin
Ngan hang 0.1% Vat Lieu -0.6% Tién ich Céng déng
Tién ich Cong déng 0.1% Dich vu Tiéu diing -1.3% Dichvu Tiéu dung -0.2%
Cong nghé thong tin -05% Baohiém  -14% Baohi€m -0.4%

NangLuong -2.3%

NangLuong -2.2% NangLuong -2.4%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céc ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
Triéu USD ia tri dng Iy ké
leu Gia tri mua rong Ity ké TriguUsD [ 10.0
200 -
- 50
+ 0.0
100 A
- -5.0
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Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang
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See important disclosure at the end of this document

Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, o,
Hogp dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
VN30F1M 2.087,0 9,0 0,4% 4,7 VN30F1M 33.238 -127% 296,94 -10,5%
VN30F2M 2.077.9 3.9 0,2% A VN30F2M 1376 17.1% 0,71 -15,1%
VN30F1Q 2.071,0 10,9 0,5% -1,3 VN30F1Q 327 1,9% 0,04 94,4%
VN30F2Q 2.072,0 10,0 0,5% -10,3 VN30F2Q 60 25,0% 0,05 165,0%
VN100F1M 1.957,0 4 0,6% -4,8 VN100F1M 33 -5,7% 0,04 -56,0%
VN100F2M 1.958,0 22,8 1,2% -3.8 VN100F2M 13 0,0% 0,00 -80,0%
VN100F1Q 1.947,1 7.8 0,4%  -147 VN100F1Q 6  -250% 0,01 20,0%
VN100F2Q 1.946,7 9,7 05%  -151 VN100F2Q 3 -57,1% 0,01 350,0%
2200 -
[~ ad
2000 -
A AN
M/ n “/ ‘
1800 - ! :
1600 -
1400 1 e VY e
W —
1200 -
1000 ; ; . . .
T12/24 T02/25 T04/25 T08/25 T10/25 T12/25
e /N30 e \/NZOFIM e VN3OF2M VN30F1Q VN30F2Q
2000 -
1950 - A\ <
1900 {* —
\
1850 - ~ N j"'\ :
\' ~ \
1800 - \¢ ~M -
1750 J -
-
1700 A N
1650 -
1600 -
1550 . . .
T10/25 T11/25 T1 T01/26
e \/N10Q e V/NIOOF 1M e \/N100F 2M VN100F1Q VN100F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng dao han trong 1thang

F2M = hgp déng déo han trong 2 thang

F1Q = hgp dong déo han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdém nganh tich cuc nhat*

45% -
40% -
35% -
30% -
25%
20%
15%
10%
5%
0%
5% -

31/12/2025 13/01/2026 22/01/2026
Nang Lugng e Tién ich CONg déng e BAO NIEM
Véat Liéu Ngén hang == COng nghiép

6 nhdém nganh kém tich cuc nhat*

12% -~

10% -
8%
6%
4%
2%
0% )
-2%
-4%
_6% J
31/12/2025 13/01/2026 22/01/2026
Coéngnghé théng tin e Djch vu tai chinh e Y TE
Hang Tiéu dung Dich vy Tiéu dung e B3t dONg san

Nguon: Fiinpro, Vietcap

*Phan nganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc

40%
30%
20%
10%

0%

e SET INdeX === JC|INdeX  =====PCOMP Index  e==\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia trj dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines
SET Index
25 A
P/IE 14,1
P/B 1,3
ROE (%) 7,5
ROA (%) 2,0
Gia trivéen hoa,
ty USD 525.9
GTGD trung binh,
tr USD 1.160,1
Mua réng khéi ngoai -
YTD, tr USD 1755
Mua réng khdi ngoai -
R 194,0
PIE P/B ROE ROA 5ngay, trUSD
Lgi suat TPCP 5 nadm 1,38%

Indonesia

JCl Index

22,5
2,3
1,4
2,9

969,7
986,3
275,4

(158,6)

5,72%

Philippines  Viét Nam
PCOMP  VN-Index

Index
10,6 18,3
1,3 2,2
12,3 13,5
2,7 2,0
154,2 335,2
81,8 964,4
108,2 -93,2
20,0 (92,9)
5,81% 3,61%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghichu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 14 N/A, ¢4t P/E, ROE, ROA tuong Ung sé& khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thuic (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién taiva
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gom cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHA GUAN T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé&

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUONG L \
ddng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢3 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
trén 20%

BAN

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé& nghién cliu c8 phiéu nay nhung
khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cuia khu vic dé dudc giai dap.
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Khuyén cdo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh boi Céng ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dudc viét dua
trén nguén théng tin dang tin cay vao thoi diém céng bs, Cong ty CS phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing usc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién clia tac gia tai thai di€ém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Cong ty C3 phan Ching khoan Vietcap va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho céc t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu cé nhan clia Cong
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tunén dua vao nhiing su tu van doc |ap va thich hgp véi
tinh hinh tai chinh cing nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khdng dugc su chap thuan b&ng van ban clia Céng ty C8 phéan
Chuing khoan Vietcap, Xin vui ldng ghi ré nguon trich dan néu strdung cac théng tin trong bao cao nay.
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