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VN-Index giam nhe 0,3%

Ngay bao cao 18/12/2025 o o . .
biem nhan thi truong

\ o . VN-Index gidam nhe 0,3%
Phong Nghién cuu & Phan tich

research@vietcap.com.vn VN-Index giam nhe 0,3% (-5,5 diém) vao

SEATERI I thi Tu, chét phién tai 1.673,7 diém. Chi c6
5 ¢8 phiéu thudc nhom von hoa lén VN30
ghi nhan s&c xanh khi hdu hét cac nhom
nganh déu kém kha quan. Toan san ghi
nhan 103 ma tdng, 203 ma giam va 54 m&
di ngang. Thanh khoan gidm manh so vdi
phién trudc, dat 19,5 nghin ty dong.

e Tai nhom ngan hang, CTG (-1,6%),
TCB (-1,2%), LPB (-1,0%) va VPB
(-0,9%) giam diém, trong khi BID
(+1,6%) tang tich cuc.

e Céac mé bat dong san BCM (-2,9%),
KBC (-2,0%), NVL (-2,2%), DXG
(-2,3%) va PDR (-1,5%) giam manh.
VIC di ngang va VHM (-0,1%) giam
nhe.

e Nhiéu c6 phiéu tiéu dung sut giam,
bao gém VJC (-3,3%), HVN (-2,9%),
SAB (-3,1%) va VNM (-2,0%). Nguac
lai, VPL (+4,3%) tang manh.

e Cac ma gidm diém dang chuy & cac
nhom nganh khac bao gém ma tién
ich GAS (-2,2%), doanh nghiép thép
HPG (-1,1%), cong ty dau khi BSR
(-1,0%), coéng ty hoa chat DGC
(-6,9%) va cong ty chung khoan SSI
(-2,0%). Nhiing ma tang néi bat bao
gbm cac doanh nghiép céng nghiép
GEE (+7,0%) va GEX (+3,7%), cong ty
cobng nghé FPT (+1,1%) va cong ty
chung khoan VCK (+3,1%).

piémtin

e GAS: San lugng LPG tdng manh du
ki€n bu d&p cho san lugng khi thuong
phdm thap hon ky vong, thay dGi
khong dang ké doi véi du bao

e PVT:Mua thém mot tau vao thang 12;
udc tinh chi phi du tu nadm 2025 vugt
du bao cla chung t6i 72%

e VPX b3 nhiém CEO mdi, cung c6 doi
ngld l&nh dao cho chién lugc tang
trudng vugt troi

Vietnam Today
D{r liéu thi truong

VNI HNI UPCOM
piém 16737 2531  118,8
% A -0,3% -0,8% 0,4%
- % A1tudn -2,6% -1,3% -0,3%
-%YTD 32,1% 11,3% 24,9%
-%YOY 32,6% 11,6% 28,0%
GTGD
- Ho6m nay (triéu) $742,1 $34,9 $28,7
-TB1thang (triéu)  $854,1 $51,2 $23,5
-TB1nam (triéu) $989,5 $70,7 $33,1
-TBQTD $1.032,5 $73,9 $23,8
-%TBQTD/TB -31,3% -37,7% -45,9%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $94,6 $1,9 30,7
- Ban (triéu) $94,4 $2,0 30,7
- GTrong (triéu) 30,2 -$0,1 $0,0
borong TT
Ma tang N4 50 162
Ma giadm 216 97 123
Khéng doi 88 160 621
Chi sé chinh
GT von hoa (ty) 288,2 16,5 56,1
P/E trugt 12T 14,7 18,9 14,5
LS c6 tuc* 2,7% 4,9% 5,2%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30FIM 1.898,1 23.251 1.813,3
VN30F2M 1.897,1 12.137 74,1
VN30F1Q 1.891,9 4LB4 0,4
VN30F2Q 1.890,0 283 0,2
VN100F1M 1.797,0 23 0,1
VN100F2M 1.809,7 14 0,3
VN100F1Q 1.801,0 10 0,0
VN100F2Q 1.780,6 27 0,0
USD/VND 26.340

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index

tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Quan diém ky thuat

VN-Index diéu chinh giam, khéng xuat hién luc cung cao bat thudng trén cac nhom nganh Ngan
hang, B&t ddng san, Chuing khoan. Do dé, chung téi cho réng phién 17/12 mang tinh chat cing cé
cho nhip tang gia bén viing hon trong thai gian tdi. Muc tiéu trong phién 18/12 1a ving 1.685-1.700
diém véihd trg 14 1.670 (+/-5) diém.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cdo chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Piém tin
GAS: San lugng LPG tang manh duy kién bu dap cho san lugng khi thuong pham thap
hon ky vong, thay d8i khdng dang ké déi véi du bao

* T8ng Cong ty Khi Viét Nam (GAS) cdng b6 KQKD so bd ndm 2025 vai nhiing diém chinh sau:

+5an lugng khi thuong pham: 6,2 ty m3 (-7% YoY, 96% du bao nam 2025) do san luong LNG thap
hon ky vong, dat 500 triéu m3 (so vdi dy bao clia chung toi la 700 triéu m3) bai san lugng dién khi
thé&p hon du béo.

+Doanh thu: 134 nghin ty dong (+29% YoY, 111% du bao nam 2025) nhd san lugng khi LPG thuong
mai quéc té tdng manh (+62% YoY), bu dap cho san luong khi thuong phdm trong nudc thap hon
ky vong.

+LNTT: 14,5 nghin ty dong (+10% YoY, 94% du bao nam 2025), kha nang do san lugng khi thuong
ph&m thap hon ky vong. Chung téi luu y rdng két qua lgi nhuan sc bd thudng mang tinh than trong.

* Chung tdi nhan thay khdng c6 thay d8i dang k& ddi véi du bao LNTT ndam 2025 cua ching toi
(15,4 nghin ty déng, +17% YoY) do san lugng LPG cao han ky vong co thé bu d&p cho san luang
khi thuong phdm thap hon ky vong, du can thém danh gia chi tiét. Chung téi hién cd khuyén nghi
MUA danh cho GAS vdi gia muyc tiéu 14 76.100 déng/cd phiéu.

PVT: Mua thém mét tau vao thang 12; udc tinh chi phi dau tu ndm 2025 vugt du bao
cua chung t6i 72%

* CTCP Van tai Dau khi Vit Nam (PVT) da mua thém mot tau, mé rong téng cong suat doi tau thém
1,2%. Tau moi mua la PVT Lyra, mét tau chd héa chat 20.000 DWT 13 nam tudi, dugc mua thong
qua cong ty me PVT. Tau s& hoat ddng theo hgp déng thué tau dinh han quéc té, tang cong sust
doi tau chd san phdm/nda chat thém 3,1%.

* Viéc mua lai nay nang tong so tau dudc bd sung vao di tau t dau nam dén nay 1én 7 tau, md
rong téng céng suat doi tau DWT clia PVT thém 22% so véi dau nam. Theo Bloomberg, chi phi dau
tu udc tinh cho cac tau tuong duong véi PVT Lyra la khoang 24 triéu USD. Biéu nay tuong ung téng
chi phi d4u tu cho 7 tau dugc mua lai cho dén nay la khoang 144 triéu USD (cao hon 72% so voi du
bao nam 2025 clia chung t6i), cho thay tiém nang tang nhe so vai du bao clia ching t6i, du can
thém danh gia chi tiét.

* Hién tai, chung t6i co khuyén nghi MUA d6i vai 8 phiéu PVT véi gia muc tiéu 1a 22,100 VND/c8
phiéu.
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VPX b8 nhiém CEO mdi, cing c6 ddi ngii 1anh dao cho chién lugc tang trudng vuot
troi

* CTCP Chung khoan VPBank (VPX) cong bé thay dGi nhan su cép cao, theo do 6ng Vi Hu Dién
tU nhiém vi tri T8ng Giam déc dé tap trung vao vai tro Thanh vién HDQT, va HPQT bé nhiém 6ng
Nha&m Ha Hai gitt chire vu Téng Giam déc, co hiéu luc ti ngay 15/12/2025.

* Ong Hai c6 hon 20 ndm kinh nghiém trén thi trudng vén, ting dam nhiém cac vi tri cap cao tai
TCBS (phu trach phat trién san phdm va mang ban &) va git chiic Téng Giam déc Chung khoan
An Binh.

* Chung téi danh gia day la budc nang cap vé quan tri va doi ngl nhan sy, giup tach bach ré hon
vai trd clia HPQT va diéu hanh hoat déng hang ngay, déng thai van duy tri dugc kinh nghiém sau
réng cla 6ng Dién trong Iinh vuc thi trudng von va quan ly tai san & cap HPQT. Vdi bé day kinh
nghiém clia 6ng Hai trong xay dung cac nén tang ban Ié va dau tu dua trén cédng nghé, chung toi
cho réng viéc b nhiém nay sé ho trg tt cho chién luce mé rong mang quan ly tai san, moi gidi té
chuc va IB cla VPX, va khdng gay gian doan dang k& dén hoat déng clia céng ty.
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Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Tylé Lgisudt Téng Khuyén Ngaybdao P/E P/E P/E P/B

NN trUsb 30N tai tiéu ting cétic mic  nghi cao gan 2024 2025 Nganh truct
trusp sinh nhat truot
1Gi 12T*
NLG B4t dong san 5% 576 2,4 31.250 52.100 67% 1,3% 68% MUA 07/11/25 17,7 22,0 20,8 15
VGC KCN 43% 704 13 41.350 64.100 55% 53% 60% MUA 21/10/25 17,0 1.8 16,7 2,0
KDH B4t dong san 14% 1.351 7.8 31.700 48.500 53% 0,0%  53% MUA 12/11/25 36,8 21,6 20,8 2,0
STK Dét may 83% 89 0.0 16.750 25.500 52% 0,0%  52% KQ 17/101/25 20,1 1,3 14,6 13
IDC KCN 32% 532 3.6 36.900 54.000 46% 54%  52% MUA 26/11/25 8,7 7.4 20,8 2,1
DCM Phéanbon 44% 645 1,9 32.100 46.600 45% 6,2% 51% MUA 17/09/25 9.1 73 14,6 1,6
NVL B4t dong san 42% 1.030 6,8 13.250 20.000 51% 0,0% 51% MUA 01/10/25 -35,3 74,0 20,8 0,7
DGC Cbéng nghiép 34% 1.161 9,6 80.500 118.000 47% 37% 50% MUA 07/11/25 9,6 8,2 14,6 2,0
DXS B4t dong san 29% 200 0.6 9.080 13.600 50% 0,0% 50% MUA 05/12/25 12,9 10,4 20,8 0.8
SZC KCN 18% 202 0,5 29.550 42.400 43% 3.4%  47% KQ 01/07/25 18,3 15,1 20,8 1,7
SIP KCN 44% 478 1,0 52.000 73.900 42% 38% 46%  MUA 18/06/25 1,2 10,6 20,8 2,5
DXG B4t dong san 26% 712 9,5 16.850 24.000 42% 0,0%  42% MUA 05/12/25 63,1 38,9 20,8 1,5
TCB Ngan hang 0% 8.770 18,1 32.600 44.800 37% 3,7% 41% MUA 07/11125 9,0 7,5 10,4 14
Ssi Chuing khoan 66% 2.804 33,1 29.650 40.800 38% 3,4% 41% KQ 27108/25 15,4 1,9 18,5 2,4
HVN Hang khéng 21% 3.119 1,0 26.400 37.100 41% 0,0% 41% KQ 22/07/25 6,8 9,5 19,4 14,7
DPG bién & Nudc 41% 155 0,9 40.450 55.200 36% 25%  39% MUA 04/09/25 11,9 53 16,7 1,9
ACB Ngan hang 0% 4.680 9,0 24.000 33.300 39% 0,0%  39% MUA 11711725 7,0 6,0 10,4 14
HPG VLXD 27% 7.693 30,5 26.400 35.700 35% 30% 38% MUA 10/11/25 13,1 9,7 14,7 1,6
ACG G6 1% 198 0,0 34.500 45.800 33% 4,9%  38% MUA 15/07/25 9,5 8,6 14,7 1,2
VPB Ngén hang 6% 8.434 22,6 28.000 38.000 36% 1,8% 38% MUA 19/11/25 10,0 73 10,4 1.4
GMD GTVT 9% 950 4,6 58.700 78.200 33% 3,7% 37% MUA 21/M/25 17,7 13,3 14,1 2,0
MSN Banlé 24% 4.062 16,9 74.000 101.200 37% 0,0%  37% MUA 21/05/25 39,3 25,2 14,1 32
DPM Phan bon 42% 574 3,0 22.250 29.000 30% 54%  36% KQ 17/09/25 16,8 12,2 14,6 14
MBB Ngén hang 0% 7.462 22,6 24.400 32.500 33% 2,0% 35% MUA 24/M/25 7.9 6,2 10,4 1.5
PLC Dau khi 48% 75 0.1 24.600 31.900 30% 4,1% 34% MUA 12/09/25 15,7 7.9 14,6 1.5
SCS DVHangkhong  14% 197 0,7 54.600 67.000 23% 1,0%  34% KQ 29/05/25 7,5 7.4 19,4 3,3
NT2 bién & Nudc 37% 254 0,9 23.200 28.600 23% 86%  32% MUA 10/12/25 7.8 7,0 13,1 1,5
BMI Bao hiém 19% 102 0,3 17.900 23.100 29% 28%  32% MUA 12/04/24 8,3 7.1 14,4 0,9
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GEX
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GAS

MWG

FPT

QTP
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PC1

DHC

PLX

PTB

BID

CTR

PVT

VHC

GVR

OIL

Ngén hang
Dé&u khi
Ngén hang
Dién & Nudc
Dién & Nudc

D6 udng/Thuc
ph&m

Dién & Nudc
Dién & Nudc

D6 udng/Thuc
ph&m

KCN
Banle
Van phong phém
B4t dong san
pién & Nuac
Banle
Dau khi
Banlé
CNTT
Dién & Nudc
Hang khéng
pién & Nusc
Cbéng nghiép
Xang dau
Coéng nghiép
Ngén hang
CNTT
Dau khi

D6 udng/Thuc
phé&m

Cbéng nghiép

DAu khi

8%

34%

41%

0%

5%

41%

31%

16%

85%

42%

0%

47%

1%

8%

48%

46%

33%

13%

3%

12%
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40%
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78%

12%
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17.987

629

10.232

405

381

624

1.273

90
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925

191

14.799

1.446

1.197

5.762

4.566

6.202

216

7.165
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135
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368

327

464
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420

4,7

14,2

2,8

0,2

0,2

0,3

4,1

4,8

4,1

215
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21

20,2

24,4

0.1

21

2,7

0.4

2,0

0.2

29

2,3
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50.100
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07/11/25
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10/12/25
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05/11/25

21/08/25

13/10/25

06/10/25

17111125

12/09/25

06/11/25

13/10/25

04/07/25
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14,6

16,9

10,2

15,4

14,0

6,5

12,8

55,8

14,9

18,5

32,8

9,7

10,1

251

13,6

12,6

18,4

17.8

10,9

17.5

13,9

9.8

19,3

7.9

1.6

22,0

8,8

9.0

24,5
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13,0

14,2

8,6

8,4
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6.4
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14,1
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21,7

8,5
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12,4
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14,4
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23,8

1.2

8,9
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7.7

1.0
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7.1
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23,6
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214 1.2
10,4 1.6
20,8 1,6
13,1 1.8
14,6 1,6
14,1 1.7
14,1 1.9
14,6 2,8
20,8 13
13,7 7.9
1,0 2,0
20,8 1.8
14,1 2,4
11,0 2,6
13,1 2,3
13,7 3,8
17,3 4,6
13,1 1.1
14,1 2,8
16,7 1,5
14,7 1,5
214 17
14,7 12
10,4 1.6
16,7 4,5
14,1 1,0
14,6 13
14,6 1.8
21,4 1.1
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PHR Codngnghiép 34% 296 0,6 57.600 67.400 17% 2,3% 19% KQ 25/06/25 15,9 10,7 14,6 19
D6 udng/Thuc
VNM ph&m 52% 4,991 13,1 62.900 70.300 12% 6,4% 18% MUA 24/04/25 15,7 15,0 14,6 3,9
STB Ngén hang 9% 3.378 16,6 47.200 55.400 17% 0,0% 17% KQ 08/12/25 8,7 7,6 10,4 14
PPC bién & Nudc 40% 120 0,1 9.850 11.000 12% 5,1% 17% KQ 10/12/25 65,2 9,8 13,1 0,7
POW bién & Nudc 45% 1.433 6.3 12.300 14.300 16% 0,0% 16% KQ 10/12/25 16,9 19,8 13,1 11
DGW Banlé 30% 335 3,9 39.950 45.400 14% 1,3% 15% PHTT 18/11/25 16,7 14,3 13,7 2,7
HDC B4t dong san 46% 182 2,1 24.000 27.100 13% 0,0% 13% KQ 21/03/25 28,0 16,2 20,8 17
BMP VLXD 14% 587 1,0 188.800 192.500 2% 8,56% 10% MUA 12/11/25 n7 1,0 16,7 4,9
AST  DVHangkhong 5% 131 0,0 76.900 80.600 5% 4,6% 9% MUA 26/08/25 15,9 13,4 13,7 54
HDB Ngan hang 1% 4.703 23,8 32.100 34.000 6% 3,1% 9% KQ 08/09/25 6,9 59 10,4 19
BVH Bao hiém 22% 1.505 0,9 53.400 56.900 7% 1,7% 8% KQ 26/05/25 15,0 12,7 14,4 1,6
VRE B4t dong san 31% 2.562 12,2 29.700 32.000 8% 0,0% 8% PHTT 05/12/25 10,6 12,4 20,8 15
PVD Déu khi 43% 570 13,4 27.000 29.000 7% 0,0% 7% MUA 05/11/25 19,9 14,8 21,4 0,9
MCH Banlé 33% 8.560 4,1 212.500 220.800 4% 2,8% 7% PHTT 28/11/25 34,9 29,4 14,6 14,1
VviB Ngan hang 0% 2.275 55 17.600 18.500 5% 0,0% 5% KQ 23/05/25 7,7 6,7 10,4 13
VEA O-t6 47% 1.717 0,6 34.100 30.800 -10% 14,1% 4% PHTT 28/10/25 59 6,4 14,1 1,5
TDM Dién & Nudc 48% 245 0,2 58.200 58.100 0% 2,4% 2% PHTT 11/11/25 35,2 45,4 13,1 2,5
TPB Ngéanhang 7% 1.738 5,4 16.500 16.500 0% 0,0% 0% MUA 27105/25 6,6 6,0 10,4 11
LPB Ngan hang 4% 4.990 2,9 44.000 39.300 -1M% 2,3% -8% KKQ 18/11/25 13,0 12,1 10,4 3,0
HSG VLXD 41% 371 2,0 15.750 13.500 -14% 3,2% -11%  PHTT 18/04/25 19,7 16,7 14,7 0,9
NKG VLXD 45% 255 3.4 15.000 13.100 -13% 0,0% -13% PHTT 18/04/25 15,7 1n,6 14,7 0,9
BSR Loc hoa dau 49% 2.899 2,8 15.250 12.400 -19% 0,0% -19% BAN 28/08/25 25,7 19,5 21,4 1,3
viC B4t dong san 40% 41.807 62,5 142.900 105.000 -27% 0.0% -27% BAN 05/12/25 85,2 78,1 20,8 7,6
VTP GTVT 43% 468 1,8 101.200 69.000 -32% 15% -30% PHTT 06/09/24 34,9 29,7 14,1 71
\"Ale Hang khéng 18% 4157 19,1 185.100 114.000 -38% 0,0% -38% KQ 15/03/24 26,7 20,7 19,4 4,5

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
culia nganh dua trén phan loai clia ICB, cé thé khac véi phan loai nganh cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/202516
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

< GT vén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c:;\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE 19 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w Y Y | 2024 2025 2026 *N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 47 124131 2.641 16 14,5 12,2 10,1 15,7 1,8 23,2 15,2 13,3 2,1 2,8%
KHA QUAN 23 49.413 2.148 8 13,3 10,9 10,3 12,8 2,0 21,2 21,7 12,3 2,5 2,4%
PHUHOQPTT 10 19.954 1.995 1 195 18,6 18,1 19,8 2,7 226 223 21,0 35 2,8%
KEM KHA QUAN 1 4.990 4.990 0 14,3 13,0 12,1 1,6 3,0 14,3 13,0 12,1 3,0 2,3%
BAN 2 44706  22.353 1 88.2 741 65.3 54.8 5,8 82,0 55,4 48.8 4,5 0.0%
TONG cONG 83 243194 2.930 26 17,1 14,5 12,6 16,5 2,2 23,9 18,8 14,8 2,4 2,6%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Lgi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 T

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 84.779 7.065 n 1,3 9,9 8,4 12,4 1,7 10,7 9,4 8,2 1,7 1,2%
Bao hiém 2 1.607 804 1 18,0 14,3 12,1 15,4 1,5 15,5 n7 9,9 1,3 2,2%
Chung khoan 1 2.804 2.804 1 23,7 15,4 1,9 21,3 2,4 23,7 15,4 1,9 2,4 3,4%
Tiéudung 14 36.641 2.617 5 19,7 18,0 15,9 20,9 3,9 23,9 18,4 15,0 4,0 4,5%
Bat déng san 9 63.217 7.024 2 40,0 27,8 25,7 25,6 3,4 39,0 25,4 31,5 2,1 0,1%
Vatliéu 4 8.906 2.226 1 17,2 13,3 10,0 17,2 1,6 16,0 15,0 12,2 2,1 3,7%
bién & Nuéc 12 6.361 530 1 22,0 16,1 13,1 19,6 1,5 29,6 23,8 14,4 1,6 2,9%
Dau khi 10 13.574 1.357 2 19,5 15,5 13,1 17,6 1,6 28,9 27,9 13,3 1,4 2,4%
Cong nghiép 5 1.703 341 0 10,9 9,7 8,4 13,6 17 16,0 N4 8,9 14 3,3%
Khu céng nghiép 7 7.414 1.059 1 21,1 18,4 14,5 23,4 1,8 24,1 16,3 12,6 1,9 3,1%
GTVT & Logistics 7 16.187 2.312 1 16.1 144 170 158 38 223 182 16.8 5.7 3.0%
TONG CQNG 83 243194 2.930 26 171 14,5 12,6 16,5 2,2 23,9 18,8 14,8 2,4 2,6%

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document
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Cap nhat KQKD Q3 2025 - Cac ¢cd phiéu Vietcap theo ddi

Tang trudng Tang trudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS 9T/2025 EPS 2025F nghicilinghi mai
so v&i cung ky

Ngan hang
Chét luong tai san tiép tuc cai thién; su phuc hoicua
O, O, g g - 7 Y

ACB 5% 8% MUA doanh s6 ban 1é dy kién sé& thic déy su phuc hoi ctia NIM

BID 6% 39 MUA Tél.'\g ’truéng tin dung khiém tén trong quy 3 v&i NIM van
chiu ap luc
K KD o < o hA’ | v . 5 At 3. h.A

cTG 519% 18% MUA ‘O xuat sac \{0| chat }angjcal sahb tiép tuc cai thién
tich cuc, vugt ky vong cua chung toi

HDB 17% 26% KQ NIl thap hon ky vong; chat lugng tai san suy giam

LPB 9% 10%  BAN KGKD phu hop ky vong voi tang trudng tin dung tot, NIM
tiép tuc phuc hoi, va chat lugng tai san 6n dinh.

MBB 10% 10% KQ MUA Tapg trudng Igi nhuén cao hon trong ndm 2026 ho trg
muc ROE cao

STB 279 07% MUA Pa ghi nhé’r? p,hé;n lon khoén tt\u tU viéc ban no tai du an
Phong Phu; ty 1€ ng nhom 2 tdng manh

TCB 0% 17% KQ KQKD V}?ng chéc trén moi phuong dién va phu hgp vai ky
vong cua chung toi

TPB 1% 9% MUA NIM ti€p tuc chiu ap luc

VCB 59 9% MUA Téng trudng tin dung tét trong quy 3 nhung NIM van chiu
ap luc

VIB 7% 9% KQ Mﬁngfho vay ban le duy tri d muc yéu; chat lugng tai san
cai thién

VPB L4% 41%  PHTT  MUA  Tang trudng dan dau nganh hé trg dinh gia hdp dan

DCTC phingan hang
Loi nhuén quy 3 nam 2025 phuc héi nha cai thién ty 18 két

O, [¢)
BMI 33% 50%  MUA hop va thu nhap ti dau tu.
BVH 379% KQ Mar\g bao hiém nhan tho thuc ddy KQKD kha quan trong
23% quy 3
ssl 37% 13%  MUA Tiép tuc md réng thi phan mai gisi chiing khoan
Tiéu dung

P o o, X & 2. 2 ~

CTR 9% KQ LNST SaEJ Ig| |§h CDTS :c.angl16/ov, dan dat bo[marlg hatang

cho thué va dich vu giai phap nang lugng mat troi
DGW 08% 18% PHTT  PHTT Doanh thu tang trudong 6 tat ca mang kinh doanh, ngoai

tri mang dién thoai di dong; thap hon ky vong

LNST sau lgi ich CBTS 9T 2025 tang 19% YoY; da phuc hoi
FPT 19% 16% KQ MUA  trong doanh thu ky mg&i mang CNTT nudc ngoai tiép tuc
duy tri trong thang 9

Long Chau duy tri da tang trudng Igi nhuan manh mé; FPT

FRT 145% 134% MUA MUA . AR .
5% 34% v v Shop dao chiéu co 14i rong trong quy 3/2025
MSN (2) 79% 199% MUA Cg? mapg ghlph déu da co lai, bién Igi nhuén cua WCM cai
thién du ma réng nhanh
MWG 73% 75% MUA MUA Doanh s6 mang dién tu tang toc, Igi nhudn mang tap hoa

caithién

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/202518
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Doanh thu ban Ié quy 3/2025 tang 4% YoY, trong khi LNST

PN 17% % MUA MUA o a x .
J ? 9% v v tang manh 130% YoY tu muc nén thap; vuot ky vong
QNS 05% 0% KQ Mang sug df_au nanh tlep.‘Euc ghl nlhanA‘KOKD kha quan
trong khi mang dudng giam tu muc nén cao
SAB 39 MUA I?len Igi nhuén cai thién manh du san lugng bia dang chiu
ap luc
TLGe 1% 3% MUA Lollnhuvan bi anh hudng bai chi phi SG&A du doanh thu
quy 3 tang manh YoY
VEA 5%  PHTT D}Jy tri tdng truong Igi nhuén gida bdi canh thach thuc gia
tang
Tang trudng xuat kh&u phi 1& déng lanh di ngang trong
VHC 10% MUA KQ quy 3dodoanh thu thitrusng EU tang bu dap cho da
gidm tai thi trudng My
VNM 10% 6% MUA Dganh ?O tcongﬂ\nuo,g phLA_,IC hoitrong 2 quy lién tiép, bién
Igi nhuén bat dau cai thién
GTVT & Logistics
Tang trudng san luong hanh khach viing chac va ganh
ACV 5% 0% KQ KQ nangty gia gidm thuc dy Igi nhuan tdng manh trong quy
3
LNST sau lgiich CDTS tang +78% YoY nhg dong gop tron
AST 75% 51% MUA quy dau tién cla nha ga T3 TSN va viéc chuyén cac khoan
16 tinh thué; tiém nang diéu chinh tang du bao
Loi nhuén cét 16i giam QoQ va YoY do bién Igi nhuéan gop
GMD (2) 10% -6% KQ giam tu nén cao va chi phi tang manh, mac du doanh thu
tang vuct ky vong
HVN 15% 13%  PHTT L? ty gia tang anh hudng Igi nhuén; thoat &m von chu so
hau
KQKD quy ky hd ghinhan théng | he
scs 8% 1% KQ QKD quy 3 vugt ky vong nho ghi nhan thong IUng hang
hoa qudc té va gia dich vy trung binh & muc cao
vJc 15% 6% KQ Mang van tai quéc té dan dat tang trudng
VTP 15% PUTT TijIItlet ba:c lgi gnh hEIong dén ’hoat ddng mang dich vu,
gay ap luc lén |gi nhuén cua quy 3/2025
B4t dong san
DXG 134% 7% KQ MUA LollnhuaAr.\ trong 91’ 2025’t.an’g truot\g phu hop ky:yong cua
chung t6i, dugc ho trg boi mang méi gidi phuc hoi
DXS 290% 992% KQ MUA Mu?tanq mar.wh cuﬂa mang m0|lg|0|thuc day datang
trudng cua Igi nhuén trong quy 3/2025
HDC 781% 145% KQ Gthhanlphan.lon Igi nhuén tquec chuyén nhugng co
phan du an bai Duong trong quy 3
Loi nhuén tu HBKD va 16 rong quy 3 nhin chung ph hgp
NVL N.M. N.M. MUA vGi ky vong; ddy manh thi cong sé& ho trg ban giao BPS
trong quy 4
KDH 359 18% MUA MUA K}/ vong Ifha| mo glaAtr! quy dat, tao dong luc manh mé cho
tang truong Igi nhuén
Izumi City va Paragon du kién sé& thuc déy da tang trudng
NL 2137% % MUA MUA , o M
© 37% 38% v v manh mé cua doanh s6 ban BDS trong nam 2026
VHM 90% 08%  PHTT KQ Baclflog [on, doanh s6 ban BBS tang toc sé thuc déy loi
nhuén nam 2026
vIC 3% 5%  PHTT BAN L(:JI nhua:w bqt dong san <‘j.uy tlrl vurwg Cljag; dqul’nh s6 ban
giao xe 6n dinh; ho trg tai chinh tu Chu tich tiép tuc dugc
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/202519
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thyc hién; dong gdp clia cac mang mdi vao Igi nhuan
trung han chua dang ké

Mang cho thué ban Ié 8n dinh, doanh sé ban BDS mai sé

O, O,
VRE 26% S5%  PHTT  PHTT hé trg Ioi nhuan cét 16i 2026
Khu céng nghiép
Gia ban trung binh clia cao su tang, thu nhap rong khac &
O, [e) d
CVR 106% 8%  PHTT muc cao thuc déy tang trudng Igi nhuan trong 9T 2025
IDC 10% 18% MUA MUA Ou,y dat chlenlug)f quy mo Ion thuc day da phuc hoi cua
mang cho thué dat KCN
KBC 305% 087% MUA MUA M? bavn Trang Cat,.backlog KCN c6 thé ban giao I6n thuc
d&y tang truong Igi nhuén 2026
PHR 359 19% KQ Gia rian cao su. d.uy tri kh? qu?n trkuc day tang truong Igi
nhuén trong giai doan nua dau nam 2025
Mang dich vy tién ich KCN dong gop tich cuc vao tang
SIP 21% 4% MUA truong Igi nhuan; dong tién mang KCN tdng manh trong
quy 2
KQKD quy 3 kém kha quan do ghi nhan doanh thu tu BBS
[e) O,
sz¢ 7% 4% kG KCN va BBS nha & chi & muc thap
Vat liéu & Cong nghiép
KQKD quy 3 thap hon ky vong nhe do bién Igi nhuan gop
ACG (2) -16% -5%  MUA trong nudc thap va chi phi SG&A; mét phan dugc bu dap
bdi doanh thu trong nudc cao
BMP 27% 359% KQ MUA L({l nh‘uan 2[226 qu ki€én dat muc cao ki luc mai nhao chi phi
dau vao thuan Igi
LNST sau lgiich CDTS trong 9T 2025 tang 7% YoY, phu
DGC 7% 14% MUA MUA  hop vai du bao; san luong quy 3 tang bu dép mét phan
cho gia ban trung binh gidm QoQ
DHC 349% 349% MUA LNST sau lgi ich CDTS tdng 29% YoY nha gia giay tang
manh
HPG 06% 339% MUA MUA Trién vong t|<?h CL{C dLjQC ho trg bai cac yéu to thuan |gi
trong nudc va quoéc té
HSG (1) 36% 2% PHTT Lai nhuap qU}/Adao chlgg sp el ‘cung ky n'am trudc,
nhung van yéu han so vai cung ky quy trudc
NKG 64% 26%  PHTT Lgi nhuaﬂ cotldiquy 3 Qhuc hgl Qog nth:at giam chi phi,
nhung giam 24% YoY; rui ro diéu chinh giam
~ o, . > . > . <
PTB 349% 10% KQ LII\JTTAtang meinh 65% )(oY, ’mangxda kha quan, bu dap cho
tac dong thué quan cua mang go
L6 ty gia ti€p tuc &n mon két qua quy 3, song viéc tai cap
STK 44% 386% KQ von khoan vay USD sang VND dy kién gilp gidm rdiro ty
gia trong tuong lai
bién & Nudc
BWE (2) 28% 16% KQ MUA  LNST quy 3 kha quan, ghi nhan 13i thoai vén
LNST sau Igi ich CDTS bao cao quy 3 tang gép 6 lan YoY,
O, RO g
GEX 44 6%  PHTT LNST 9T tdng 44% YoY
HDG 0% 105% MUA KQ U_\‘AST sau Igl ich CDT? unBtarlg gap’ doi rjho mang thuy
dién vuct ky vong, tiém nang diéu chinh tang
NT2 6703% 976% MUA MUA thlSTq.uA‘y3d?t vaIc Ca? k}/luctrongAnam qua - tiém
nang diéu chinh tadng ro rét
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/2025110
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LNST sau lgi ich CDTS quy 3 gén nhu tang gép doi nhg
PC1 24% 50% KQ  MUA mangxay l&p dién tdng trudng manh, tiém nang diéu
chinhtang ro rét

LNST quy 3 tang gép doi YoY, LNST bao cao 9T 2025 hoan

O, (o)
POW 7a% 93% kG Q thanh 141% du bao ca nam, tiém nang tang du bao
LNST sau Igi ich CBTS 9 thang gidm 81% YoY do san lugng
-8929 -889 - C
PPC 82% 88%  PHTT Q thép di kém vai chénh 1éch gia thu hep, thap hon ky vong
LNST sau Igi ich CDTS trong 9T gidm 15% YoY do san
QTP -15% -15% MUA MUA  lugng va chénh I&ch gia giam nhe; thap hon nhe so vai ky
vong
REE 45% 31% PHTT MUA Marjg thuy dién vuct troi so vai ky vong, thuc day tang
trudng LNST
TDM (2) -48% -63%  PHTT  PHTT  Sanlugng Q3 2025 yéu, M&A Biwase Can Tho
TV2 -11% 4% MUA Muc Igi nhuén cao tl cong ty lién két thuc ddy LNST quy 3
San lugng thuy dién dat muc cao, thuc ddy LNST trong
O, O, v O Y
DPG 66% 52% MUA 9T/2025, phu hgp vai dy bao
VGC 50% 3% PHTT  Mua -uongbangiaodatKCNthaphondykien mang VLXD
trén da phuc hoi, rdi ro diéu chinh giam du bao
D&u khi
BSR 201% 370% BAN Su E)huc h0| cuAa KOKI:? trong un 3 thu‘c day d?tang ,
trudng Igi nhuén 9 thang dau ndm, phu hgp vaéi du bao
DCM (2) 45% L4% MUA MUA LNST gén nhu tdng gép ba trong quy 3 nhd mang uré tang
manh
DPM 51% 101% KQ KQ LNSTta\ng ggp 3.8 Ian.\‘(oY n,ho SL_'ngaj talngf:uakgla ban
trung binh va su sut giam cua chi phi khi ddu vao
GAS 19% 18% KQ MUA LNST c6t 16i quy 3 giam do gia LPG/gia FO ¢ muc théap, phu

hop du bao

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 3 tang gép 4 1an nhd muc
OIL (2) -13% -8% KQ tang trudng 12% cua san lugng ban hang va su cai thién
cUa bién Igi nhuadn mang dich vy; phu hgp véi ky vong

LNST sau lgi ich CDTS quy 3 tang gap 10 14n YoY nha muc

-9% -5% . L . e
PLX (2) 9% 5% MUA tang 11% cuia san lugng ban hang; phu hap vdi ky vong
LNST sau Igi ich CBTS 9T 2025 tang gap 4 lan nhd két qua
PLC 331% 193%  MUA tich cyc & tat ca cac mang kinh doanh; tiém nang tang
nhe dy bao
HH A A A [0)
PVD (2) 7% 13% KQ MUA L_I\AJ\ST svau |QI. |Ach C{?TS t3ao cao trong 9T tang 36% YoY,
tiém nang diéu chinh tang nhe
LNST sau lgi ich CDTS quy 3 tang gép doi YoY nhd doanh
PVS (2) 100% 62%  MUA  MUA thuvathunhap taichinh rong tdng manh, tiém nang diéu
chinh tdng dang k&
- i 2 ao .
PVT (2) 9% 0% KQ MUA LNST sau Igi ich CDTS c6t 18i trong 9T giam 9% do thi

trudng tau chd dau kem kha quan; phu hgp vai du bao

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua clia tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cla
HSG bét dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do do KQKD qua khir trén la ting trudng cla téng EPS quy 2-quy
4/nam tai chinh 2025. (2) Dya trén LN cot 16, kndng bao gém cac knoan bat thusng.
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.673,7 -5,5 HNXINDEX 253,1 -2,0 UpCom 118,8 0,5
VN 30 1.898,0 -11,9 HNX30 542,5 -6,5
VN Mid 2.195,3 -8,7 VNX Allshare 2.814,6 -15,0
VNSmall 1.491,1 -11
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 5.145,6 26,3% Thoda thuan 67,3 7,3% Thoda thuan 385,4 50,9%
Khé&ingoai mua 2.490,6 12,7% Kh&i ngoai mua 50,7 5,5% Khé&ingoai mua 18,9 2,5%
Khai ngoai ban 2.486,0 12,7% Khai ngoai ban 52,2 5,7% Khai ngoai ban 18,6 2,5%
Téng giao dich 19.547,4 Téng giao dich 920,3 Téng giao dich 756,7
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia%A
GEE 11.600 7,0% NTP 1.800 2,8% CTX 1.163 12,1%
HID 510 7,0% KSV 2.600 2,7% DVN 1.155 5,6%
SHI 1.100 6,7% PSD 300 2,0% GCF 1.056 4,1%
YEG 800 6,6% PVC 200 1,9% DRI 306 2,5%
BMP 11.200 6,3% PVI 1.500 1,7% KLB 380 2,4%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
DGC -6.000 -6,9% CEO -900 -3,9% BCA -250 -1,5%
QCG -1.200 -6,9% C69 -400 -3,1% AAS -26 -0,3%
SJS -2.100 -3,6% MBS -700 -2,6% ABW -12 -0,1%
VvJC -6.400 -3,3% HUT -400 -2,4% ACV 79 0,2%
TLG -1.800 -3,3% L14 -700 -2,3% DDV 83 0,3%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
GEE 1.929 CEO 197 MCH 253
HDB 1.027 PVS 186 BCA 62
VvJC 903 SHS 159 AAS 45
SHB 784 MBS 50 MZG 42
GEX 603 TIG 41 ABB 36
9 A e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
GEE 12.356.527 755.193 LAS 999.654 159.468 DDB 685.000 197.191
VRC 621.823 104.655 pPvC 1.488.913 617.687 KvC 280.095 113.736
SSB 26.481.514 6.026.962 NTP 314.706 182.231 C4G 2.007.515 1.173.386
CCC 282.406 66.727 TIG 1.331.283 830.470 GPC 76.830 51.163
ELC 2.181.319 612.939 TTH 89.299 58.383 ABW 224.741 159.31
PET 5.839.597 1.666.666 PVS 5.687.138  3.761.982 HBC 2.219.468 1.623.867
TNT 597.953 175.829 PPT 303.600 229.390 BCA 238.417 213.875
HID 4.324.999 1.337.747 NAG 204.071 172.542 DRI 484.186 576.044
VTB 183.535 65.602 MST 3.129.840 2.686.892 AVG 125.430 151.491
DHA 269.212 108.913 S99 77.110 69.293 CLX 50.600 63.480

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

VES GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE GTvénhdéa FOLcon lai

Trung binh 1.413,7 15,4 2,0 13,2 Trungbinh  12.825,2 0,9 3,9 14,3
SSl 2.804,1 65,8 15,8 2,4 13,1 VIC 41.806,8 40,3 124,6 7,6 6,2
VIX 1.293,6 89,7 8,0 1,7 24,1 VHM 14.798,5 38,8 15,5 1,8 12,7
VND 1.089,4 86,6 14,9 14 9,7 VRE 2.562,2 30,8 13,9 1.5 n1
HCM 943,0 10,4 16,9 2,3 10,5 KSF 2.486,9 50,0 15,0 55 23,4
VCI 938,2 70,5 21,5 2,0 8,8 BCM 2.471,6 32,0 17,6 3,0 18,0
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  559,7 12,8 1,6 13,7 Trungbinh  11.110,5 10,6 1,6 16,7
BVH 1.504,9 21,9 14,9 1,6 1,3 VCB 17.986,6 7,9 13,5 2,1 16,8
PVI 795,9 42,4 17,4 2,3 14,4 CTG 10.232,1 3,0 8,1 1,6 21,1
PTI 1781 62,5 15,6 1,8 12,1 BID 10.129,5 12,4 10,1 1,6 17,3
BIC 164,2 3,6 7,6 14 18,6 TCB 8.770,4 0,0 10,5 14 14,2
VNR 155,4 22,4 8,7 1,0 1,9 VPB 8.433,9 5,6 10,8 14 14,0
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh ~ 2.955,3 18,3 3,8 23,8 Trungbinh  3.750,2 -268,6 7,1 -35,4
ACV 7.164,5 45,7 17,7 2,8 16,8 VPL 5.984,5 48,9 -1.474,1 4,4 -0,3
GEE 2.470,6 49,8 19,6 8,7 48,1 MWG 4.565,9 1,2 20,7 3,8 19,7
MVN 1.978,2 0,0 30,2 3,8 13,2 VvJC 4.157,5 17,8 63,9 4,5 7,8
VEA 1.717,4 47,4 5,9 1,5 26,9 HVN 3.118,6 20,8 7,0 14,7 -229,1
GEX 1.445,8 41,6 18,3 2,4 14,1 FRT 924,6 16,3 39,5 7,9 24,8
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  4.249,8 20,9 53 24,5 Trungbinh  4.249,8 20,9 53 24,5
MCH 8.559,8 33,5 27,6 14,1 46,8 HPG 8.559,8 27,3 27,6 14,1 46,8
VNM 4.990,8 51,6 15,1 3,9 26,4 GVR 4.990,8 12,1 15,1 3,9 26,4
MSN 4.062,2 24,4 33,7 3,2 10,5 DGC 4.062,2 34,4 33,7 3,2 10,5
SAB 2.439,5 40,9 14,9 2,8 18,9 MSR 2.439,5 99,9 14,9 2,8 18,9
PNJ 1.196,7 0,2 13,4 2,6 20,0 KSV 1.196,7 0,0 13,4 2,6 20,0
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.238,0 21,9 1,2 6,7 Trungbinh  1.238,0 21,9 1.2 6.7
BSR 2.899,1 48,8 36,9 13 3,7 DHG 2.899,1 46,2 36,9 13 3,7
PLX 1.671,5 2,8 16,6 17 10,3 IMP 1.671,5 24,8 16,6 17 10,3
PVS 629,1 34,0 N4 1,2 10,4 DHT 629,1 9,0 N4 1,2 10,4
PVD 569,8 42,8 16,9 0,9 55 DVN 569,8 0,0 16,9 0,9 55
OIL 420,4 0,7 27,9 1,1 3,8 DBD 420,4 84,5 27,9 1,1 3,8
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.007,5 18,7 4,5 12,4 Trungbinh  2.007,5 18,7 4,5 12,4
GAS 5.762,1 47,2 12,6 2,3 18,9 FPT 5.762,1 8,0 12,6 2,3 18,9
pPOW 1.432,6 45,4 18,1 11 5,8 CMG 1.432,6 13,9 18,1 1,1 5,8
REE 1.272,9 0,0 13,0 1,7 13,2 SAM 1.272,9 48,5 13,0 1,7 13,2
PGV 846,7 50,0 31,1 1,5 4,9 ELC 846,7 45,9 31,1 1,5 4.9
DNH 723,2 0,0 18,7 15,8 19,3 SGT 723,2 -5,5 18,7 15,8 19,3

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Nang Luong

Coéng nghé théng tin
Bao hiém

Dich vu Tiéu dung
Coéng nghiép

vat Liéu

Hang Tiéu dung
YTé

Ngan hang

B&t dong san

Tién ich Céng dong

Dich vy tai chinh**

-1.0%

4%

1.2%

0.7%

0.5%

0.3%

0.3%

-0.4%

-0.4%

-0.6%

-0.8%

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

Nang Luang

Dich vu Tiéu dung
Bao hiém

Hang Tiéu dung
Vat Liéu

Cbéng nghiép

Tién ich Céng déng
B&t dong san

YTé

Ngén hang

Dich vu tai chinh**

Coéng nghé théng tin -1.7%

1.3%
1.0%
0.4%
0.4%

0.3%

-0.4%
-0.4%
-0.7%
-1.1%
-1.2%

-1.4%

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Nang Luang

Coéng nghé théng tin
Bao hiém

Vat Liéu

Dich vu Tiéu dung
Hang Tiéu dung
Coéng nghiép

B&t dong san

Ngan hang

Tién ich Cong déng
YTé

Dich vu tai chinh**

-0.9%

3%
1.2%
0.6%

0.3%

0.0%
-0.5%
-0.5%

-0.6%

-0.8%

GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céac ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gia tri mua rong Iy ké THEUUSD - 8.0
200 - - 6.0
- 4.0
100 A - 2.0
- 0.0
0 T T T 1
- -2.0
A
-100 A
- -6.0
-200 - <O<§O<<O<IU'”—|<§U7<C)"‘II__8-0
0322598065936 852X38

§coc/1LL/0c
Sgecoc/LLme
Gcoc/LL/9e
§c0oc/1L/8e
gc0c/eLico
§c0oc/clLiv70
G¢0c/cLi80
gcoc/eL/oL
geoc/elieL
Gcoc/eL/ol

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

**ngoai trngén hang
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Giao dich Phai sinh
Hop dong Gia Net A % A Chéz: Hop déng IquhnCA; %a Kt 3:2:: %A
VN30F1M 1.898,1 -14,5 -0,8% 0,1 VN30F1M 23.251 -31,2% 251,64 -37,5%
VN30F2M 1.897,1 -10,9 -0,6% -0,9 VN30F2M 12.137 54,9% 10,28 50,1%
VN30F1Q 1.891,9 -12,5 -0,7% -6,0 VN30F1Q 464 -2,3% 0,05 -67,1%
VN30F2Q 1.890,0 -22,0 -1,2% -8,0 VN30F2Q 283 -1,0% 0,02 -73,8%
VN100F1M 1.797,0 -16,1 -0,9% -1,3 VN100F1M 23 -17,9% 0,02 -82,1%
VN100F2M 1.809,7 -6,9 -0,4% N4 VN100F2M 14 55,6% 0,04 -61,2%
VN100F1Q 1.801,0 2,7 0,2% 2,7 VN100F1Q 10 -9,1% 0,00 -99,0%
VN100F2Q 1.780,6 -19,4 -1,1% -17,7 VN100F2Q 27 3,8% 0,01 -90,9%
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang
F2M = hgp déng déo han trong 2 thang
F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/2025115



http://www.vietcap.com.vn/

énsan 3 san

~

6 YTD tr

ong so6

vy

Dién bién theo nganh cé tr

6 nhdm nganh tich cuc nhat*

250% -

Vietcap

Sz0Z/ZL/9l - Sz0Z/Z1/91
SZ02/TLIS0 £ $202/21/S0
STOT/LI9T SZ0Z/LLI9T
ScoT/lL S SZOZ/LLILL
SZ0Z/LLI90  © S20Z/1L/90
scoz/ouse S SZ0Z/01/8Z
scoziouLl S @ SZ0T/0L/LL
SZ0T/0L/80 & = S20Z/01/80
scozie0l6 Q7 S202/60/62
S202/60/81 _ _ S202/60/8L
$202/60/60 S202/60/60
$202/80/LC S202/80/LT
$202/80/81 $202/80/81
$202/80/L0 $202/80/L0
SZ0TIL016T o S202/L0/6C
ST0T/L0/8L 5 S202/L0/8L
SC0LIL0/60 3 S20Z/£0/60
$202/90/08 2 ¢ $202/90/0¢
sz0z/90/6L 2 °Q $202/90/61
S202/90/0L § 9 $202/90/0L
§Z0Z/S0/08 O @ S202/S0/08
$202/S0/1T SZ0Z/S0/1Z
$Z02/S0/2L *, $202/S0/2l
S202/%0/82 ‘@ S202/%0/82
SZ0Z/70/LL c SZ0Z/70/LL
S202/70/80 S S202/70/80
§202/$0/LT o S20Z/501L2
5202/S0/8L S 4 Sz0Z/50/81
ST0Z/S0/L0 € = 4 §202/$0/L0
§202/20/9z & D ,m A 5202120192
scozizoill § & X . S20Z/201LL
scozieo/0 2§ € M : §202/20/90
szoz/oNne R 2 s 35 SZ0Z/10/12
5202/10/0L c N, SZ0Z/10/0L

: : : : | 7202/ZLILS £ - e wzoTRUIS

X X X X X X 2 % ox® ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ X

o o =} o o o [= =] o o o o o o o

R L2 2 ¥ 9 o P 8 % T8 0 3

18/12/2025116

Nang Lugng
Congnghé thdng tin

Hang Tiéu dung
Coéngnghiép

www.vietcap.com.vn

Tién ich Céng déng

YTé

Nguén: Fiinpro, Vietcap
*Phén nganh theo ICB

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc

20%

109%

0%

-10%
-20%
-30%
Qq’v Q(f’o Q(f’o Q(ﬁ) 0:{9 Qrf’o Q(f’o Q(ﬁb Qrf? Qrf? Q(f’o ()(f’o QQ(:)
v W SN v A v QW T
N Q Q Q QAT Q QO Q Q X\ Q N Q
SETINndex  emmm=JClIndeX  ======PCOMP Index  =====\/NINDEX Index
Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung
ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines
SET Index JClIndex PCOMP  VN-Index
25 - Index
PI/E 13,4 21,8 10,1 16,3
P/B 1,2 2,2 1,2 2,0
ROE (%) 7,5 13 12,3 13,5
ROA (%) 2,0 2,9 2,7 2,0
Gia trivén hoa,
ty USD 508,8 9445 148,8 278,7
GTGD trung binh,
trUSD 1.158,9 900,5 80,1 900,7
Mua réng khéi ngoai - i ) ) )
YTD, tr USD 3.272,8 1.601,6 856,5 4.862,7
Mua réng khdi ngoai -
5ngay, tr USD (44,9) 57,2 (42,9) (15,1)
P/E P/B ROE ROA ,
Lgi suat TPCP 5 nam 1,34% 5,59% 5,71% 3,22%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tucng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document
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Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 8882 6868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+84 28 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Gidm déc, ext 124

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cép, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Buc - Phé Gidm déc, ext 363
- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570
- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toanha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 6262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Bién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Cosd hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phéng Tu Van Dau Tu va Phong Giao dich Chiing khodan - Khach hang t& chirc

Anthony Le
Giam déc

Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Gidm déc diéu hanh

Phong TuVan Dau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dya trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thuc (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHAGUAN TéNng Igi nhuan ¢8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG L \
dodng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé nghién cliu c8 phiéu nay nhung

khéng dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cé lién quan dén cong ty do.

Hinh thiic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khirkhdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 18/12/2025119



http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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