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Mg tai khoan

Di€m nhan thi truéng

VN-Index tang nhe 0,3%

VN-Index tang nhe 0,3% (+5,5 diém) vao
thu Nam, chét phién tai 1.737,2 diém. Chi
s6 dang trong chudi tang diém 4 phién
lién ti€p khi cac nganh Chung khoan, Vat
liéu va DAau khi dién bién dac biét tich cuc.
Toan san ghi nhan 207 ma tang, 90 ma
gidm va 65 ma dung gia. Thanh khodn
gidm so vdi phién trudc, dat 26,5 nghin ty
dong.

Cac méa Chung khoan TCX (+1,0%),
SSI (+1,4%), VIX (+3,1%), VND
(+1,6%), VCI (+1,2%) va HCM (+1,3%)
tich cuc.

Céc c8 phiéu Vat liéu HPG (+1,9%),
GVR (+0,5%), DCM (+1,0%) va DPM
(+1,1%) ghi nhan muc tang tét.

Céac ma Dau khi BSR (+1,0%), PLX
(+1,0%) va PVD (+1,9%) tang diém.
Cac ma tang dang chu y bao gém cac
ngadn hang MBB (+4,7%) va HDB
(+2,2%), cobng ty khach san nghi
dudng VPL (+2,0%), cac nha ban lé
MWG (+1,3%) va FRT (+2,2%), clung
cong ty cdng nghé FPT (+0,8%).
NhCing ma giam diém ndi bat bao gém
doanh nghiép bat dong san VHM
(-1,5%), hdng hang khoéng VJC
(-3,7%), nha san xuat sia VNM
(-1,9%), nha san xuat bia SAB (-1,9%),
nha ban Ié trang suc PNJ (-1,2%) va
ngan hang BID (-0,5%).

piémtin

Nganh Nang lugng: Chinh phu cap
nhat danh muc cac dy an nang lugng
trong diém qudc gia, ddy manh mang
TLG: Kokuyo thong bao ké hoach thau
tom 65,01% TLG, khang dinh gia tri
chién lugc clia cong ty trong viéc mé
réng quy mé khu vuyc

Vietnam Today
D{t liéu thi truéng

VNI HNI UPCOM
piém 1737,2 2623 120,9
% A 0,3% 1,0% 0,7%
- % A1tudn 3,1% 0,3% 1,3%
-%YTD 37,1% 15,3% 27,2%
-% YOY 40,1% 16,8% 30,8%
GTGD
-H6mnay (triéu)  $1.008,1 $63,9 $25,9
-TB1thang (triéu) $864,6 $61,8 $23,2
-TB1nam (triéu) $979,2 $70,3 833,2
-TBQTD $1.070,6 378,7 $23,3
-%TBQTD/TB -28,6% -33,6% -47,0%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $136,7 S4,1 30,7
- Ban (triéu) $97,2 $2,6 30,5
- GTrong (triéu) $39,5 S1,4 $0,2
borong TT
Ma tang 228 88 202
Ma giadm 93 61 m
Khéng doi 97 158 593
Chi sé chinh
GT vén hoa (ty) 2932 17,1 57,9
P/E trugt 12T 15,2 19,6 15,0
LS c6 tuc* 2,6% 4,0% 51%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
VN30FIM 1.977,0 37.618 1.584,4
VN30F2M 1.974,9 860 2,9
VN30F1Q 1.970,9 415 0,3
VN30F2Q 1.968,6 229 0,1
VN100F1M 1.870,0 54 0,3
VN100F2M 1.869,2 9 0,1
VN100F1Q 1.865,1 14 0,1
VN100F2Q 1.852,1 20 0,1
USD/VND 26.373

Nguén: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phép cla Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty déa chi tra c6 tic cho nadm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
lgi suat ¢4 tuc 12 thang téng hgp cho VN-Index

tinh dén ngay 30/5 14 1,84%.

www.vietcap.com.vn

04/12/202511


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Quan diém ky thuat

VN-Index van déng quanh vung gia cao kém sac xanh dién réng cho thay chi s6 van dugc bd trg
bdi luc cAu mdi trén moi phan khic von hoa. Do do, ving 1.795-1.800 diém sé& la muc tiéu ti€p theo
trong thai gian t6i. Khu vuc 1.730 (+/- 5) diém la hé tro cho da tang trong phién.

Cac nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DPEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

pPiém tin

Nganh Nang lugng: Chinh pha cdp nhat danh muc cac dy an nang lugng trong diém
qudc gia, ddy manh mang dién LNG va tai khang dinh chudi du an khi - dién Ca Voi
Xanh

Chinh phuban hanh Quyé't dinh 2634/QD-TTg (02/12/2025), cap nhat danh muc cac dyannang
lugng trong diém quéc gia cla Viét Nam. Cac diém ndi bat bao gém: (1) tai khang dinh dai du an
chudi khi - dién Ca Voi Xanh; (2) bén du an dién gio ngoai khoi va hai du an dién hat nhan; (3) cac
trung tam céng nghiép - dich vu nang lugng tai tao madi; va (4) 12 du an LNG. Cac ¢ phiéu dugc
hudng Igi 16n 96m PVS, PVD, GAS.

1. Bién LNG: Uu tién 18/25 du an LNG d& dugc phé duyét trong Quy hoach dién VIII diéu chinh.
Trong do, 12 duan vaiténg cong suét 19.500 MW co tién do van hanh thuong mai truéc nam 2030,
hinh thanh nhom du an uu tién cét 16i. Biéu nay cliing ¢6 du bao clia chung toi déi véi GAS.

2. bién gio ngoai khai va dién hat nhan

* Dién gi6 ngoai khoi trong nudc: Quyét dinh 2634 uu tién 4/25 dy an dién gio ngoai khai dugc
phé duyét trong Quy hoach dién Vil di€éu chinh, tap trung vao cum dién gi¢ ngoai khoi Nam Trung
BO.

* Dy &n xuét khau dién gié ngoai khoi Viét Nam - Singapore/Malaysia cling nam trong danh
muc, véi cong sudt md rong Ién 3.000 MW, cao hon muc 2.300 MW ban déu, ma chung téi cho
réng dén tU viec ma rong pham vi xuat khdu sang Malaysia.

* Pién hat nhan Ninh Thuén 1-2 gilr nguyén tién dé van hanh thuong mai 2030-2035 nhu trong
Quy hoach dién Vil diéu chinh. Viéc hai nha may xuét hién tré lai trong danh sach trong diém quéc
gia cuing ¢ ky vong clia chung toi vé téng von dau tu tiém nang 22 ty USD.

3. Chubi khi - dién: Viéc tiép tuc dua chudi Ca Voi Xanh vao danh muc nhan manh tdm quan trong
chién Ilugc cua dy an. Diéu nay cing cé trién vong nhan dugc quyét dinh dau tu cudi cung (FID)
vao giai doan 2027-2028 (theo ky vong clia chung toi), tao déng Iuc trung han cho nhom nha thau
EPC va dich vu dau khi (PVS, PVD, GAS).

4. Loc héa dau - tai khang dinh du an nang cap mé réng NMLD Dung Quat: Du an nang cap &
ma rong Nha may Loc dau Dung Quéat tiép tuc nam trong danh muc trong diém quéc gia, tich cuc
di véi BSR.

5. Céc trung tdm cdng nghiép - dich vu nang lugng tai tao méi: Quyét dinh 2634 b& sung cac
trung tam cong nghiép tai tao tai khu vuc Nam Trung Bo va Nam Bo. Bang chu y, danh muc dé céap
dén nha may san xuat cap ngdm cao thé phuc vu cac du an nang lugng tai tao. Chung toi cho
réng day la du an lién doanh PVS - LS Cable & System, du kién x&y dung nha may cap ngam dau
tién tai Vit Nam dé phuc vu du'dn dién gio ngoai khoi xuét khdu Viét Nam-Singapore/Malaysia
va cac trang trai dién gio ngoai khai trong nudc trong tuong lai. C3 phiéu hudng Ioi chinh la PVS.
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TLG: Kokuyo théng bao k& hoach thau tém 65,01% TLG, khdng dinh gia tri chién lugc
cua cong ty trong viéc mé réng quy mé khu vuc

* Chi tiét thuong vu (theo céng bé tu TLG, Kokuyo va truyén théng trong nuéc):

- Kokuyo c6 k& hoach (1) mua lai 100% Thién Long An Thinh (TLAT) - phap nhan hién dang nam
Qi1 46,82% c8 phan TLG, va (2) thuc hién chao mua céng khai thém 18,19% c& phan. Sau khi hoan
tat, Kokuyo sé& s& hitu t8ng cdng 65,01%, chinh thic dua TLG trd thanh cong ty con.

- Gia tri thuong vu: 27,6 ty JPY (4,7 nghin ty déng), tuong Ung muc gia 82.000 déng/cé phiéu (cao
hon 28% so voi gia déng cla ngay 4/12/2025 14 64.200 déng/c8 phiéu).

- Thai gian thuc hién: Viéc mua lai TLAT du ki€n hoan tat vao thang 8/2026, tiép theo sau la quy
trinh chao mua cong khai tu thang 10-11/2026, tuy thudc vao cac phé duyét clia co quan quan ly.

* Chién lugc: Kokuyo - tap doan Nhat Ban 100 nam tudi trong linh vuc van phong phdm, ndi that
van phong va thiét k& khéng gian lam viéc véi su hién dién rong khap tai Nhat Ban, Trung Quéc,
An D6 va cac thi trudng chau A khac - da 13 d6i tac 1au nam clia TLG. Théng qua nang luc san xust,
vi thé thij trudng dan dau va mang Iudi phan phéi toan quéc clia TLG, Kokuyo ky vong thuong vu
$é& ho trg chién lugec md rong quy mo toan cau cla tap doan. Trong khi dé, TLG co thé tan dung
chuyén moén, sédn phdm va nang lyc thuong hiéu cua Kokuyo dé€ thuc déy tri€én vong téang trudng
dai han manh mé hon.

* Nhan dinh cua chung tbi: Chung téi danh gia thong tin nay 1a tich cuc vé méat chién luge dai han
cho TLG, dugc hé tro bdi cac su cong hudng tiém nang trong san xuét, thuong hiéu va mé rong
kénh xu&t khdu. Theo ban I&nh dao, hoat déng kinh doanh trong ngén han du kién sé& duy tri 8n
dinh mé&c du ching téi tin rang tin tlc nay cé thé thuc day viéc tai dinh gia husng téi vung gia chao
mua.

* Chung t6i hién dua ra gia muc tiéu la 61.900 déng/c8 phi€u cho TLG. Chung t6i s& xem xét lai
dinh gia clia chung téi cho TLG khi (1) gia chao mua céng khai dugc nép hé so chinh thic va (2)
ban 1anh dao cung cép thém théng tin vé chién lugc kinh doanh sau M&A cuia cong ty.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Room GTVH GTGD/ Gidhién Giamuc Tylé Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B
NN trUusD 30N tai tiéu tdng sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt

trUsD tic sinh nhat trugt 12T
Ioi 12T*

STK Dét may 83% 89 0,0 16.800 25500 52% 0,0% 52% KQ 17101/25 20,2 1.3 14,6 1.4
VGC KCN 43% 753 1,8 44300 64.100 45% 50% 50% MUA 21/10/25 18,2 12,7 16,5 22
NLG Batdongsan 5% 664 2,4 36.100 52100 44% 11% 45% MUA  07/11/25 20,4 25,4 21,0 1,8
IDC KCN 32% 564 4,9 39200 54000 38% 51% 43% MUA  26/11/25 9,2 7.9 21,0 2,3
DCM Phan boén 44% 688 2,6 34250 46.600 36% 58% 42% MUA 17/09/25 9,7 7,8 14,6 17
KDH Batdongsan 14%  1.466 8,0  34.450 48.500 41%  0,0% 41% MUA  12/11/25 40,0 23,5 21,0 2,1
SZC KCN 18% 214 0,7 31.400 42400 35% 32% 38% KQ 01/07/25 19,5 16,1 21,0 1.8
SIP KCN 44% 513 1,0 55900 73900 32% 36% 36% MUA 18/06/25 12,1 1.3 21,0 2,7
DXG B&tdongsan 26% 740 10,6 19.150 26.000 36% 0,0% 36% KQ 29/08/25 76,3 43,4 21,0 1.6
ACG G6 1% 200 0,0 35.000 45.800 31%  4,9% 36% MUA 15/07/25 9,7 8,7 14,7 12
ACB  Ngénhang 0% 4.850 9,1 24900 33300 34% 0,0% 34% MUA  11/11/25 7,3 6,2 10,8 14
HPG VLXD 27%  7.946 31,8 27.300 35.700 31%  2,9% 34% MUA  10/11/25 13,6 10,0 14,7 17
NVL Bitdongsan 42% 1165 77 15.000 20.000 33% 0,0% 33% MUA 01/10/25 -40,0 83,8 21,0 0.8

SCS DV Hang 14% 197 0,7 54800 67000 22% 10,9% 33% KQ  29/05/25 7,6 7,4 180 33
khong

DXS Batdongsan 29% 233 0,6 10.600  14.100 33% 0,0% 33% KQ  29/08/25 15,0 12,3 21,0 1,0
TCB  Nganhang 0% 9.513 17,4 35400 44800 27% 3.4% 30% MUA 07/11/25 9,7 8,1 10,8 1,5
GMD GTVT 9% 1.004 4,9 62100 78200 26% 35% 29% MUA  21/11/25 18,8 14,1 14,3 2,1
PPC Dién&Nusc 40% 122 0.1 10.050  12.400 23%  6,0% 29% PHTT 02/06/25 13,8 6.1 12,8 0,7
MBB  Ngéanhang 0% 7.851 17,8 25700 32500 26% 1,9% 28% MUA  24/11/25 8,3 6,5 10,8 1,6
DPG Dién&Nudc 41% 167 1,0 43.800 55200 26% 23% 28% MUA 04/09/25 12,9 5,7 16,5 2,1
DPM Phan bon 42% 607 3.9 23550 29.000 23% 51% 28% KQ 17/09/25 17.8 12,9 14,6 14
PNJ Banlé 0% 1.168 1,6 90.300 113.500 26% 22% 28% MUA 07/11/25 13,2 12,1 10,9 2,6
BMI Bao hiém 19% 106 0.3 18.500  23.100 25%  2,7% 28% MUA 12/04/24 8,5 7,3 14,2 1,0
SSI Chungkhoan 66% 2582 36,9 32800 40800 24% 3,0% 27% KQ 27108/25 17.1 13,2 19,3 2,2

D6 udng/Thuc

- 41% 629 0,2 45100 53.400 18% 89% 27% KQ  30/08/24 6,5 6.5 14,3 1,7
QNS pha&m
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VPB  Nganhang 6% 9.102 21,6 30.250 38.000 26% 1,7% 27% MUA  19/11/25 10,8 7,9 10,8 1,6
PVS Dau khi 34% 642 7,3 33.100  42.100 27% 0,0% 27% MUA 27/10/25 17,3 14,5 21,4 1,2
BMP VLXD 14% 511 0,7 164500 192500 17%  9,7% 27% MUA  12/11/25 10,2 9,6 16,5 4,3
MSN Banlé 24%  4.381 19,0 79.900 101.200 27% 0,0% 27% MUA 21/05/25 42,5 27,2 14,3 3.4
QTP Dbién&Nudc 48% 219 0.1 12.800  15.000 7%  9,4% 27% MUA 02/06/25 9,8 9.1 12,8 11

PLC Dau khi 48% 80 0.1 26.000 31.900 23%  3,8% 27% MUA 12/09/25 16,6 8,3 14,6 1,6
VCB  Ngénhang 8%  18.664 8,0 58900 73500 25% 1,4% 26% MUA 10/11/25 15,2 13,6 10,8 2,2
HVN Hangkhdéng 21%  3.475 1.1 29.450  37.100 26% 0,0% 26% KQ 22/07/25 7,6 10,6 18,0 16,4
CTG Nganhang 3% 10590 145 52000 65000 25% 0,0% 25% MUA 17/11/25 10,5 8,9 10,8 1,7
DGC Coéngnghiép 34%  1.397 85 97.000 118.000 22%  31% 25% MUA  07/11/25 1,6 9,7 14,6 2,4
BWE bién&Nusc 39% 392 0,2 47.000 57300 22% 28% 25% MUA  11/11/25 14,5 .4 12,8 1.8
STB  Ngéanhang 9% 3.589 21,2 50200 62400 24% 0,0% 24% KQ 25/08/25 7,5 4,0 10,8 1,5
REE Dién&Nusc 0% 1.313 1,0 63.900 78.200 22% 16% 24% MUA  03/11/25 13,2 1,0 14,3 17

Do udng/Thuc
SAB phé&m

41%  2.476 2,3 50.900 58.000 14%  9,8% 24% MUA 10/09/25 15,1 14,4 14,3 29
TV2 Dién&Nudc 5% 94 0,3 36.650 43900 20% 2,7% 23% MUA 18/09/25 57,9 14,6 14,3 1.9
FPT CNTT 8% 6.299 30,1 97500 116.600 20% 24% 22% MUA 22/10/25 18,1 15,8 17,3 4,6
OIL Dau khi 1% 412 0.3 10.500 12.700 21% 1,0% 22% KQ 17110/25 131,3 23,2 21,4 1,0
NT2 Dién&Nudc 37% 263 1.1 24050 27.200 13% 8,3% 21% MUA  21/10/25 8,9 8,0 12,8 1.5
PLX Xang dau 3% 1.684 2,3 34950 41100 18%  34% 21% MUA  13/10/25 19,5 15,2 21,4 1,7
GAS Dé&u khi 47%  5.948 2,3 65.000 76.100 17%  3,8% 21% MUA  12/11/25 13,0 12,3 12,8 2,4
BID Ngén hang 12%  10.172 2,9 38.200 46.100 21%  0,0% 21% MUA  17/11/25 n7 1.1 10,8 1.7
DHC Coéngnghiép 13% 123 0.4 33.500 39.100 17% 33% 20% MUA 21/08/25 10,0 9,1 14,7 1,5
KBC KCN 31% 1.270 51 35550 42500 20% 0,0% 20% MUA  24/11/25 19,4 1.3 21,0 14

MWG Banlé 1% 4.8M 19,6 85.800 101.000 18% 1,2% 19% MUA  14/10/25 19,3 15,1 14,3 4,0
PHR Cbéngnghiép 34% 299 0,5 58.200 67.400 16% 23% 18% KQ 25/06/25 16,0 10,8 14,6 2,0

ACV Hangkhong 46%  7.430 21 54900 64600 18% 0,0% 18% KQ 19/1/25 18,3 24,8 14,3 29

Do udng/Thuc

- 52%  5.025 13,3 63.400 70.300 nN% 6,3% 17% MUA  24/04/25 15,8 15,1 143 39
VNM phém

PC1 Dién&Nusc 33% 362 21 23.200 27.000 16% 0,0% 16% MUA  05/11/25 14,7 1.8 16,5 1,6
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CTR CNTT 40% 382 1,9 88.000 100.400 14% 23% 16% KQ 12/09/25 22,8 19,6 16,5 47
PVT DAu khi 39% 339 2,8 19.000 22100 16% 0,0% 16% MUA 06/11/25 9,1 7,3 14,3 11
HDG bién&Nusc 31% 448 31 31.900 37.000 16% 0,0% 16% KQ 17111125 17,1 9,3 21,0 1,8
GEX Dién&Nudc 42%  1.581 21,6 46.200 52.300 13% 11% 14% PHTT  21/08/25 27,5 24,0 14,3 2,6

D6 udng/Thuc
VHC pha&m

78% 490 2,9 57.600 63.500 10%  35% 14% KQ 13/10/25 9,6 8,6 14,3 1,3
GVR Cbngnghiép 12% 4225 2,8 27.850  31.200 12% 1,4% 13% PHTT 04/07/25 26,0 23,3 14,6 1.9
FRT Banlé 16%  1.024 3,2 158500 178.800 13% 0,6% 13% MUA  13/11/25 36,3 24,0 14,3 8,8

DV Hang
AST khong

5% 130 0,0 75.900 80.600 6% 46% 1% MUA 26/08/25 15,7 13,2 14,3 5,3
VIB Ngén hang 0% 2.440 4,5 18.900 20.800 10% 0,0% 10% KQ 23/05/25 7,2 6,3 10,8 14
BVH Bao hiém 22%  1.486 0,9 52800 56.900 8% 7% 9% KQ 26/05/25 14,9 12,5 14,2 1,6
PVD Dau khi 43% 560 17,5 26.550 29.000 9% 0,0% 9% MUA  05/11/25 19,5 14,6 21,4 0,9
HDB  Nganhang 1% 4.823 24,7 32950 34.000 3% 30% 6% KQ 08/09/25 71 6.1 10,8 1,9

PTB Cbngnghiép 12% 130 0,3 51.400 52.000 1% 4,1% 5% KQ 06/10/25 9,1 8,9 14,7 11

DGW Banlé 30% 369 3,5 44.000 45.400 3% 11% 4% PHTT  18/11/25 18,4 15,7 14,3 3,0

MCH Banlé 33%  8.852 6,1 220.800 220.800 0% 27% 3% PHTT 28/11/25 36,3 30,5 14,3 14,6
Van phong
. 85% 214 0,7 64200 61900 -4% 55% 2% MUA 12/09/25 11,9 10,4 10,9 22
TLG phém
VEA O-to 47% 1762 1,0  35.000 30.800 -12% 13,8% 2% PHTT 28/10/25 6,1 6,6 14,3 1,5

TDM Dién&Nusc  48% 251 0.1 59.500 58.100 -2%  2,4% 0% PHTT  11/11/25 36,0 46,4 12,8 2,6
HDC B&atdongsan 46% 208 2,9 27.450  27.100 -1% 0,0% -1% KQ 21/03/25 28,5 18,5 21,0 1.9
POW bién&Nudsc 45%  1.337 6.0 15.050  14.800 2% 0,0% -2% KQ 02/06/25 28,2 18,9 12,8 1.0
VHM Batdongsan 39% 16387 19,4 105200 98.700 -6% 0,0% -6% PHTT 29/08/25 12,3 1.7 21,0 2,0
TPB  Nganhang 7% 1.852 4,8 17.600  16.500 -6% 0,0% -6% MUA 27/05/25 7,0 6.4 10,8 1,2
VRE Batdéngsan  31%  2.964 11,9  34.400 31.300 -9%  0,0% -9% PHTT 29/08/25 17,4 15,7 21,0 17
HSG VLXD 41% 397 2,3 16.850 13.500 -20% 3,0% -17% PHTT 18/04/25 211 17,8 14,7 0,9
LPB  Nganhang 4% 5.608 3.1 49500 39300 -21% 2,0% -19% KKQ  18/11/25 14,6 13,7 10,8 3.4
NKG VLXD 45% 277 4,7 16.300 13100 -20% 0,0% -20% PHTT 18/04/25 17,0 12,6 14,7 1,0
BSR Lochoadéu 49% 2934 2,5 15450 12400 -20% 0,0% -20% BAN  28/08/25 26,1 19,7 21,4 1.4

VTP GTVT 43% 466 25 100.800 69.000 -32% 15% -30% PHTT 06/09/24 34,7 29,6 14,3 7,0
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VJC Hangkhong

VIC Ba&tdéngsan

18%

40%

4.622

39.014

19,0 206.000 114.000 -45% 0,0% -45% KQ 15/03/24 29,7 23,1 180 50

49,5 267.000 127.900 -52% 0,0% -52% PHTT 29/08/25 77,2 75,1 21,0 71

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghi clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phan loai clia ICB, cé thé khac véi phan loai nganh cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/202517
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

< GT vén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c;t\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE T8 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w UM Y | 2024 2025 2026 *N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 45 128.550 2.857 16 15,0 12,6 10,5 15,6 1.9 23,1 14,8 13,6 2,2 2,9%
KHA QUAN 23 36.863 1.603 7 14,2 1,7 9,9 12,7 2,2 26,3 23,3 14,3 2,6 2,1%
PHUHOQPTT 13 76.666  5.897 3 29,0 269 253 194 36 265 264 242 36 2,5%
KEM KHA QUAN 1 5.608 5.608 0 16,0 14,6 13,7 1,6 3,4 16,0 14,6 13,7 3.4 2,0%
BAN 1 2934 2.934 Q 75,7 26.1 19.7 20.9 14 75,7 26.1 19.7 14 0.0%
TONG CONG 83 250.620 3.020 26 17,7 15,0 12,8 15,7 2,3 25,1 19,1 15,5 2,5 2,6%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung C',‘:"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 T

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 89.052 7.421 N 1,8 10,3 8,4 12,3 1,7 1,3 9,7 8,2 1,8 1,1%
Bao hiém 2 1.592 796 1 17,8 14,2 12,0 15,4 1,5 15,6 n7 9,9 1,3 2,2%
Chung khoan 1 2.582 2.582 1 26,3 17,1 13,2 21,3 2,2 26,3 17,1 13,2 2,2 3,0%
Tiéudung 14 37.881 2.706 5 20,4 18,6 16,5 20,9 4,0 25,5 19,4 15,8 4,2 4,3%
B&t dong san 9 62.841 6.982 2 39,8 30,2 27,8 20,6 3,3 41,4 27,4 34,4 2,2 0,1%
Vatliéu 4 9.131 2.283 1 17,6 13,6 10,2 17,2 1,6 16,2 15,5 12,5 2,0 3,9%
bién & Nuéc 12 6.547 546 1 22,9 18,0 13,4 20,3 1,6 31,0 21,2 14,7 1,7 3,0%
Dau khi 10 13.893 1.389 2 20,0 15,9 13,4 17,6 1,7 29,6 28,0 13,6 1,4 2,3%
Cong nghiép 5 1.940 388 0 13,3 1,3 9,5 13,8 1,9 17,0 12,1 9,5 1,5 3,1%
Khu céng nghiép 7 7.838 1.120 1 22,3 19,5 15,4 23,4 1,9 25,4 17,2 13,3 2,0 2,9%
GTVT & Logistics 7 17.324 2.475 1 17,3 155 182 158 40 233 189 175 6.0 2.9%
TONG CONG 83 250.620 3.020 26 17,7 15,0 12,8 15,7 2,3 25,1 19,1 15,5 2,5 2,6%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q3 2025 - Cac cd phiéu Vietcap theo ddi

Tang trudng Tang truéng Khuyén KhuyénNhan xét

EPS 9T/2025 EPS 2025F nghiclinghi méi
S0 vdi cung ky

Ngén hang
Chat lugng tai san tiép tuc cai thién; su phuc hoicua
% % T U S

ACB 5% 8%  MUA doanh s6 ban & du kién sé thuc ddy su phuc héi ctia NIM

BID 6% 3% MUA Tapg‘truang tin dung khiém ton trong quy 3 v&i NIM van
chiu ap luc

cTG 1% 18% MUA K’OKD XUat sac \{di chat I}IQng ltéi sélr.\ ti€p tuc cai thién
tich cuc, vuat ky vong cua chung toi

HDB 17% 26% KQ NIl thap hon ky vong; chat lugng tai san suy giam

LPB 9% 10% BAN KE)KD phuhaop ky vgng VPI tang tr‘u.orlg tln dgng t6t, NIM
tiép tuc phuc hoi, va chat lugng tai san 6n dinh.

MBB 10% 10% KQ MUA Ta’ng trudng Igi nhuén cao hon trong néam 2026 ho trg
muc ROE cao

STB 37% 57% MUA ba ghi nhgn p’haﬂn I6n khoan t|:1u tuviéc ban ng taiduan
Phong Phu; ty 1€ ng nhom 2 tdng manh

TCB 0% 17% KQ KQKD vFIng chéc trén moi phuong dién va phu hgp vai ky
vong cua chung toi

TPB 119% 9% MUA NIM ti€p tuc chiu ap luc

VCB 59 9% MUA Tang truong tin dung toét trong quy 3 nhung NIM van chiju
ap luc

VIB 29 9% KQ M,éw.ngfho vay ban & duy tri  muc yéu; chat lugng tai san
cai thién

VPB L4% 41%  PHTT  MUA Téngtrudng dan dau nganh hé trg dinh gia hap dan

DCTC phingan hang

BMI 339 50% MUA Lai nhuan quy 3 nam 2025 phuc héi nha cai thién ty 16 két

hop va thu nhap tu dau tu

BVH 37% KQ Malng bao hiém nhan tho thuc day KQKD kha quan trong

23% quy 3
ssl 37% 13%  MUA Tiép tuc md rdng thi phan mai gisi chiing khoan
Tiéu dung
. o o, X < 2, 2 A

CTR 9% KQ LNST Sai.l Igl |<.:h CDTS jc.angl16/ov, dan dat bo[mar‘w.g hatéang
cho thué va dich vu giai phap nang lugng mat trai

DGW 08% 18% PHTT  PHTT Doanh thu tang truang ¢ tat ca mang kinh doanh, ngoai

tri mang dién thoai di déng; thap hon ky vong

LNST sau Igi ich CBTS 9T 2025 tang 19% YoY; da phuc héi
FPT 19% 16% KQ MUA  trong doanh thu ky méi mang CNTT nudc ngoai tiép tuc
duy tri trong thang 9

Long Chau duy tri da téang trudng Igi nhuén manh mé; FPT

O, O,
FRT 145% 134% MUA MUA Shop dao chiéu c6 18i rong trong quy 3/2025
MSN (2) 79% 122% MUA Cgci ma‘ng (fhl[\h déu da co ai, bién Igi nhuéan cua WCM cai
thién du ma réng nhanh
MWG 73% 75% MUA MUA Doanh s6 mang dién tu tang téc, I16i nhudn mang tap hoa

caithién

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/202519
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Doanh thu ban & quy 3/2025 tang 4% YoY, trong khi LNST

O, O,
PN 17% 9% MUA - MUA tang manh 130% YoY tu muc nén thép; vugt ky vong
QNS 05% 0% KQ Mang sug d?u nanh tlep.t,uc ghl nlhanA\KQKD kha quan
trong khi mang dudng giam tu muc nén cao
SAB 3% MUA E’3|en Igi Nnhuén cai thién manh du san lugng bia dang chiju
ap luc
TLG 1% 3% MUA LO',nhu?n bi anh hudng bai chi phi SG&A du doanh thu
quy 3 tang manh YoY
VEA 59 PHTT Dvuy tri tdng trudng Igi nhuén gitra bdi canh thach thuc gia
tang
Tang trudng xuat khdu phi 1é dong lanh di ngang trong
VHC 10% MUA KQ quy 3dodoanh thu thitrudng EU tang bu dap cho da
giadm tai thi trudng My
VNM 10% 6% MUA Dganh ?O triongﬁnuojg phE_Jc hoitrong 2 quy lién tiép, bién
Igi nhuan bat dau cai thién
GTVT & Logistics
Tang trudng san luong hanh khach viing chac va ganh
ACV 5% 0% KQ KQ nangty gia gidm thuc day Igi nhuan tdng manh trong quy
3
LNST sau lgiich CBTS tang +78% YoY nha dong gop tron
AST 75% 51% MUA quy dau tién cla nha ga T3 TSN va viéc chuyén cac khoan
16 tinh thué; tiém nang diéu chinh tang du bao
Lai nhuan c6t 16 giam QoQ va YoY do bién Igi nhuan gop
GMD (2) 10% -6% KQ giam tU nén cao va chi phi tdng manh, mac du doanh thu
tang vugt ky vong
HUN 15% 13% PLTT Ir_%:cjy gia tdng anh huong Igi nhuén; thoat dm von chu so
sCS 8% 1% KQ KQKD qALIJy 3A’vu‘c_5t.k’y \(th nha ghi r)har? thc’)ng lugng hang
hoa qudc té va gia dich vu trung binh ¢ muc cao
vJC 15% 6% KQ Mang van tai quéc té dan dat tang trusng
VTP 15% PLTT Tl:\Olltlet ba'Ac loi qnh hEIong déen hoat déng mang dich vy,
gay ap luc |én Igi nhuén cua quy 3/2025
Bat dong san
DXG 134% 3% KQ Lai InhuaAr.\ trong 91’ 2025’t.an9 truat\g phu hop kyiyong cua
chung t6i, dudc ho trg bai mang mai gidi phuc hoi
DXS 220% 294% KQ Mu?tanq mar.wh cu? mang m0|’g|0|thuc day datang
trudng cua |gi nhuan trong quy 3/2025
HDC 781% 145% KQ Ghlh‘nhanlphan.lc)n Igi nhuén tU\{lec chuyén nhugng co
phan du an bai Duong trong quy 3
Lgi nhuan tu HEKD va 16 rong quy 3 nhin chung phu hop
NVL N.M. N.M. MUA vGi ky vong; ddy manh thi céng sé ho trg ban giao BDS
trong quy 4
KDH 359% 18% MUA MUA K}/ vong I’<ha| mg glaAtr! quy dat, tao déng luc manh mé cho
tang truong Igi nhuéan
Izumi City va Paragon du kién sé& thuc déy da tang trudng
% % , o <
NLG 2157% 38% MUA MUA manh mé cua doanh s6 ban BDS trong ndm 2026
Doanh s6 ban hang trong 9T vugt du bao ca nam nhd
VHM -22% 17%  PHTT doanh sé ban 16 16n tich cuc tai du én Green Paradise
trong quy 3; Igi nhudn 9T phu hgp véi ky vong
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/2025110
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Lgi nhuan mang BDS va khach san nghi dudng phu hgp ky
vong; khoan i tu chuyén nhugng vén Novatech bu dap
cho khoan 16 HDKD cao hon duy kién clia mang cong
nghiép trong quy 3/2025

viC -31% 8%  PHTT

Mang cho thué ban |é tang trudng 6n dinh, thu nhap tai
VRE 26% 10%  PHTT chinh va thu nhéap khac ghi nhan & muc cao, thuc dédy
tang trudng LNST sau Igi ich CDTS trong 9T 2025

Khu céng nghiép

Gia ban trung binh clia cao su tang, thu nhap rong khac &

O, [e)

CVR 106% 8%  PHTT muc cao thuc déy tang trudng Igi nhuan trong 9T 2025

IDC 10% 1% MUA Man9 BDS KCN t’ot hon ky vong thuc déy tang truong Ioi
nhuan trong quy 3/2025

KBC 3059% 087% MUA MUA MS b?n Trang Cat,.backlog KCN co thé ban giao I6n thuc
d&y tang truong Igi nhuén 2026

PHR 359% 19% KQ Gia ?an cao su. d.uy tri kh:a qu?n trv\uc day tang trudng Igi
nhuén trong giai doan nua dau nam 2025
Mang dich vu tién ich KCN dong gop tich cuc vao tang

SIP 21% 4% MUA truong Igi nhuan; dong tién mang KCN tdng manh trong
quy 2

szc 7% 4% KQ KQKD quy 3 kem kha quan do ghi nhan doanh thu tu BBS

KCN va BPS nha & chi & muc thap
Vat liéu & Cong nghiép
KQKD quy 3 thap hon ky vong nhe do bién Igi nhuan gop

ACG (2) -16% -5%  MUA trong nudc thap va chi phi SG&A; mét phan dugc bu dap
bdi doanh thu trong nudc cao

Lai nhuan 2026 du kién dat muc cao ki luc mai nha chi phi
dau vao thuan lgi

LNST sau lgiich CDTS trong 9T 2025 tang 7% YoY, phu
DGC 7% 14% MUA MUA  hop vai du bao; san luong quy 3 tang bu ddp mét phan
cho gia ban trung binh gidm QoQ

LNST sau Igi ich CBTS tdng 29% YoY nha gia gidy tang

BMP 27% 35% KQ MUA

DHC 34% 34% MUA
manh
TrE ich ha $i cac VAU 16 thuan G
HPG 26% 339 MUA MUA rién vong tl(? CUA’C dLAJ"QC O trg bai cac yéu té thuan lgi
trong nudc va quoc té
HSG (1) 36% 2% PLTT Lgi nhua:m quy 4 dao chlgg sp VOi ‘cung’; ky Qam trudc,
nhung van yéu hon so vai cung ky quy truéc
Lgi nhuan c6t 16i quy 3 phuc héi QoQ nhg cat giam chi phi,
- [*) - [¢) 0 = -
NKG 64% 26%  PHTT nhung giam 24% YoY:; rdi ro diéu chinh giam
~ o, . > . > . <
PTB 349% 10% KQ LNTT tang manh 65% YoY; mang da kha quan, bu dap cho

tac dong thué quan ctia mang go

L6 ty gia ti€p tuc &n mon két qua quy 3, song viéc tai cap
STK L4% 386% KQ v6n khoan vay USD sang VND du ki€n gilip giam rui ro ty
gia trong tuong lai

bién & Nudc
BWE (2) 28% 16% KQ BUY  LNST quy 3 kha quan, ghi nhan I&i thodi von
LNST sau lgi ich CDTS bao cao quy 3 tang gép 6 1an YoY,
O, -RS
CEX 44z 6%  PHTT LNST 9T tang 44% YoY
HDG 0% 105% MUA KQ LNST sau Igi ich CDTS quy 3 tang gap dbéi nhd mang thuy

dién vuat ky vong, tiém nang diéu chinh tang

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/2025111


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

NT2 6703% 875% MUA MUA LI\VJSTq.uA‘yBG(:_at mtfc ca? kyluctronghnam qua - tiém
nang diéu chinh tadng ro rét

LNST sau Igi ich CDTS quy 3 gén nhu tang gép doéi nhg
PC1 24% 50% KQ  MUA mangxay l&p dién tdng trudng manh, tiém nang diéu
chinhtang ro rét

LNST quy 3 tang gép doi YoY, LNST bao cao 9T 2025 hoan

O, O,
POW 7a% 30% kG thanh 141% du bao ca nam, tiém nang tang du bao
LNST sau Igi ich CDTS 9 thang gidm 81% YoY do san lugng
- O, - o) - C
PPC 82% 45%  PHTT thép di kém vai chénh 1éch gia thu hep, thap hon ky vong
LNST sau Igi ich CDTS trong 9T gidm 15% YoY do san
QTP -15% -5% MUA lugng va chénh I&ch gia giam nhe; thap hon nhe so vai ky
vong
REE 45% 31% PHTT MUA Marﬁmg thuy dién vugt trdi so vai ky vong, thuc day tang
trudng LNST
TDM (2) -48% -63%  PHTT  PHTT  Sanlugng Q32025 yéu, MSA Biwase Can Tho
TV2 -11% 4% MUA Muc Igi nhuén cao tl cong ty lién két thuc ddy LNST quy 3
San lugng thuy dién dat muc cao, thuc ddy LNST trong
O, O, v O Y
DPG 66% 52% MUA 9T/2025, phu hgp vai dy bao
VGC 50% 3% PHTT  Mua -uongbangiaodatKCNthaphondikien, mang VLXD
trén da phuc hoi, rdi ro diéu chinh giam du bao
D3u khi
BSR 201% 370% BAN Su E)huc h0| cuAa KOKI? trong; un 3 thus: day d:';\.tang ,
trudng Igi nhuén 9 thang dau ndm, phu hdp vaéi du bao
DCM (2) 45% L4% MUA LNST gén nhu tdng gap ba trong quy 3 nhd mang uré tang
manh
DPM 51% 101% KQ LNSTta\ng ggp 3.8 Ian.\on n,ho SL_'ngaj talngf:uakgla ban
trung binh va sy sut giam cua chi phi khi ddu vao
GAS 19% 18% KQ MUA LNST c6t 16i quy 3 giam do gia LPG/gia FO ¢ muc thap, phu

hgp du bao

LNST sau lgi ich CDTS c6t 16i quy 3 tang gép 4 1an nhd muc
OIL (2) -13% -8% KQ tang trudng 12% cua san lugng ban hang va su cai thién
cUa bién Igi nhuadn mang dich vy; phu hgp véi ky vong

LNST sau lgi ich CDTS quy 3 tang gap 10 14n YoY nhé muc

-Q9, N ~¢)
PLX (2) 9% 5% MUA tang 11% cua san lugng ban hang; phu hgp vdi ky vong
LNST sau Igi ich CDTS 9T 2025 tang gap 4 1an nhd két qua
PLC 331% 193%  MUA tich cyc & tat ca cac mang kinh doanh; tiém nang tang
nhe dubao
. L . o
PVD (2) 7% 13% KQ MUA L_I\AJ\ST svau |QI. |Ach C{?TS t3ao cao trong 9T tang 36% YoY,
tiém nang diéu chinh tang nhe
LNST sau lgi ich CDTS quy 3 tang gép doi YoY nhd doanh
PVS (2) 100% 62%  MUA  MUA thuvathunhap taichinh rong tdng manh, tiém nang diéu
chinh tdng dang ké
. . oo .
PVT (2) 9% 0% KQ MUA LNST sau Igi ich CDTS c6t 18i trong 9T giam 9% do thi

trudng tau chd dau kem kha quan; phu hgp vai du bao

(*) Ghi chu: Chung t6i sé& cap nhat két qua cla tung cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG béat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do d6 KQKD qua khu trén 14 tang trudng cua téng EPS quy 2-quy
4/n&m tai chinh 2025. (2) Dua trén LN c&t I6i, khdng bao gém cac khoan bat thuang.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/2025112


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.737,2 55 HNXINDEX 262,3 2,6 UpCom 120,9 0,8
VN 30 1.979,5 7,5 HNX30 577,5 8,6
VN Mid 2.328,2 17,7 VNX Allshare 2.940,0 16,7
VNSmall 1.530,1 9,9
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty ddng) GTGg Giaodich (Ty ddng) GTGg
Thoda thuan 3.917,4 14,7% Thoda thuan 121,2 7,2% Thodathuan 245,9 36,0%
Khé&ingoai mua 3.604,5 13,6% Kh&i ngoai mua 107,1 6,4% Khé&ingoai mua 17,9 2,6%
Khé&i ngoai ban 2.562,2 9,6% Khé&i ngoai ban 69,7 4,1% Khé&i ngoai ban 12,0 1,7%
Téng giao dich 26.586,2 Téng giao dich 1.685,4 Téng giao dich 683,7
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay déi Gia % A nhat* thayddi  Gia% A nhat* thaydsi  Gida%A
HID 640 7,0% WCS 18.400 6,6% GTD 7.683 14,9%
EVG 570 6,9% SJE 1.100 5,9% FIC 2.400 14,7%
HIl 520 6,9% KSV 5.000 4,1% GDA 934 5,6%
VOS 850 6,6% DHT 2.100 2,9% ANT 1.140 2,9%
PLP 400 5,0% SHS 600 2,8% FOX 1.784 2,8%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
VJC -8.000 -3,7% DL1 -300 -4,4% ACV -607 -11%
PET -1.200 -3,3% NRC -200 -3,1% DDV 71 0,3%
SAB -1.000 -1,9% MST -200 -3,0% DRI 57 0,4%
VNM -1.200 -1,9% C69 -300 -2,3% C4G 43 0,5%
NAB -250 -1,7% IVS -100 -1,1% BVB 86 0,7%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
VIC 2.192 SHS 5N MCH 231
MBB 2.078 CEO 384 AAS 78
VIX 1.359 PVS 147 ABB 58
SSI 1152 MBS N3 ACV 45
EIB 1.026 HUT m VGl 26
P A e S Gia tri Giatri
EI?C?I;]:'\er:lié‘u Gi?o dich trungGIt:r:E EI?(E[:\:'\er:liéu Giéo dich ‘trung. Cé’.ghié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ?TO
ngay ngay
NBB 2.952.989 321.138 SJE 353.100 72.367 DGT 955.952 85.457
HPX 6.379.684 1.083.968 DXP 772.961 213.332 GDA 343.922 67.232
NAB 9.773.829 1.693.082 VC7 364.714 127.11M FOX 292.121 65.000
BKG 726.251 129.119 PSI 272.690 117.655 AAH 1.400.540 560.969
SKG 312.749 61.266 EVS 270.655 117.559 AVG 370.491 157.722
PVP 570.020 115.198 MBG 317.140 144.983 HNG 3.369.615 1.978,731
EIB 46.470.830  10.615.126 DST 111.905 57.822 CLX 142.902 86.014
VOS 2.959.570 704.315 IVS 155.450 91.479 KLB 604.088 411.715
MBB 81.914.946  19.963.475 VIG 143.632 91.950 G36 213.498 175.202
MSB 38.528.410 9.934.197 Pv2 134.000 86.776 HBC 1.240.500 1.041,904

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén héa I6n nhat ctia méi nganh

Dich vu tai chinh **

B4t dong san

VES GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE GTvénhdéa FOLcon lai

Trung binh 1.410,5 16,1 2,0 13,2 Trungbinh  12.682,2 36,7 3,9 14,3
SSl 2.581,8 65,8 17,4 2,2 13,1 VIC 39.007,9 40,3 116.,8 71 6,2
VIX 1.454,6 89,7 9,1 1,9 241 VHM 16.384,2 38,8 17,2 2,0 12,7
VND 1.114,0 86,6 15,2 14 9,7 VRE 2.963,9 30,8 16,0 1,7 n1
VCI 960,3 70,5 22,1 2,0 8,8 BCM 2.601,9 32,0 18,5 3,2 18,0
HCM 941,8 10,4 16,6 2,3 10,5 KSF 2.453,1 50,0 14,8 54 23,4
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  550,1 12,4 1,6 13,7 Trungbinh  11.606,3 11 1,7 16,7
BVH 1.486,2 21,9 14,8 1,6 1,3 VCB 18.661,1 7,9 14,0 2,2 16,8
PVI 784,3 42,4 171 2,3 14,4 CTG 10.588,1 3,0 8,4 17 21,1
BIC 177,0 3,6 8,2 1,5 18,6 BID 10.170,1 12,4 10,1 1,7 17,3
VNR 154,4 22,4 8,6 1,0 1,9 TCB 9.511,7 0,0 N4 1,5 14,2
PTI 148,6 62,5 13,0 1,5 12,1 VPB 9.100,3 5,6 1,6 1,6 14,0
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  3.181,9 20,1 4,4 23,8 Trungbinh  4.173,0 -313,2 7,9 -35,4
ACV 7.429,1 45,7 18,4 2,9 16,8 VPL 6.935,8 48,9 -1.710,6 51 -0,3
GEE 3.033,7 49,8 24,0 10,7 48,1 MWG 4.809,9 1,2 21,7 4,0 19,7
MVN 2.103,9 0,0 32,1 4,1 13,2 VJC 4.621,1 17,8 71,1 50 7,8
VEA 1.762,0 47,4 6,1 1,5 26,9 HVN 3.474,5 20,8 7,8 16,4 -229,1
GEX 1.580,8 41,6 20,0 2,6 14,1 FRT 1.023,5 16,3 43,8 8,8 24,8
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 4.379,7 21,7 B515) 24,5 Trungbinh  4.379,7 21,7 o5 24,5
MCH 8.850,6 33,5 28,6 14,6 46,8 HPG 8.850,6 27,3 28,6 14,6 46,8
VNM 5.024,2 51,6 15,2 3,9 26,4 GVR 5.024,2 12,1 15,2 3,9 26,4
MSN 4.380,6 24,4 36,4 3,4 10,5 DGC 4.380,6 34,4 36,4 3,4 10,5
SAB 2.475,4 40,9 15,1 2,9 18,9 MSR 2.475,4 99,9 15,1 2,9 18,9
PNJ 1.168,1 0,2 13,1 2,6 20,0 KSV 1.168,1 0,0 13,1 2,6 20,0
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.246,2 22,0 1,2 6,7 Trungbinh  1.246,2 22,0 1,2 6,7
BSR 2.933,4 48,8 37,4 14 3,7 DHG 2.933,4 46,2 37,4 14 3,7
PLX 1.683,8 2,8 16,7 17 10,3 IMP 1.683,8 24,8 16,7 17 10,3
PVS 641,9 34,0 M7 1,2 10,4 DHT 641,9 9,0 n7 1,2 10,4
PVD 559,6 42,8 16,6 0,9 55 DVN 559,6 0,0 16,6 0,9 55
OoIL 412,4 0,7 27,4 1,0 3,8 DBD 412,4 84,5 27,4 1,0 3,8
Tiénich Cong nghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trung binh 2.053,8 19,4 5,0 12,4 Trungbinh  2.053,8 19,4 5,0 12,4
GAS 5.947,1 47,2 13,0 2,4 18,9 FPT 5.947,1 8,0 13,0 2,4 18,9
POW 1.336,4 45,4 18,5 1,0 5,8 CMG 1.336,4 13,9 18,5 1,0 5,8
REE 1.312,4 0,0 13,4 17 13,2 SAM 1.312,4 48,5 13,4 17 13,2
DNH 848,9 0,0 21,9 18,5 19,3 VEC 848,9 0,0 21,9 18,5 19,3
PGV 824,3 50,0 30,3 1.4 4,9 SGT 824,3 -5,5 30,3 14 4,9

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan San giao dich chiing khoan

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

Tp. H8 Chi Minh (HSX) Tp. H8 Chi Minh va Ha Noi (HSX+HNX)
Vat Lieu 15% Cong nghé thong... 4.9% Cong nghé thong... 1.6%
Cbéng nghé théng tin 1.56% Nang Luong Nang Luong 1.2%
Nang Luong 1.3% YTE Vat Liéu 11%
YTé 1.0% Dich vu tai chinh** YTé
B&t dong san 1.0% B&t dong san B&t dong san
Dich vu tai chinh** 0.8% Tiénich Cong... I 04% Dich vy tai chinh**
Coéng nghiép 0.7% Céng nghiép I 04% Dich vy Tiéu dung
Ngan hang Bao hiém 0.2% Ngan hang
Dich vu Tiéu dung Hang Tiéu dung 0.1% Coéng nghiép
Tién ich Céng déng Vat Liéu 0.0% Tién ich Céng déng
Hang Tiéu dung Dich vu Tiéu dung 0.0% Hang Tiéu dung
Bao hiém -0.1% Dich vy Tiéu dung 0.0% Bao hiém
GTGD cua khéi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céc ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat
(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
Triéu USD iatri . Gv ké
- Gia trimua rong lGy ké TriéuUSD [ 50.0
0 "
- 40.0
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-100 -
- 20.0
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- 0.0
-300 - - -10.0
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Gc0c/LL/L0
GCOc/LL/LL
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GcOc/LL/LL
gecoc/LL/el
gecoc/Li/Le
Gcoc/LL/se
geoc/LL/Le
Gcoe/elL/1o

Gc0c/eligo

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, o,
Hogp dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
VN30F1IM 1.977,0 5,0 0,3% -2,5 VN30F1IM 37.618 -8,4% 211,36 -17,4%
VN30F2M 1.974,9 2,9 0,1% -4,6 VN30F2M 860 8,0% 0,39 -17,2%
VN30F1Q 1.970,9 1,9 0,1% -8,6 VN30F1Q 415 2,2% 0,04 2,9%
VN30F2Q 1.968,6 -5,2 -0,3% -10,9 VN30F2Q 229 -0,9% 0,02 -50,0%
VN100F1M 1.870,0 2,9 0,2% -8,7 VN100F1IM 54 10,2% 0,05 -60,3%
VN100F2M 1.869,2 7,7 0,4% -9,5 VN100F2M 9 28,6% 0,02 122,2%
VN100F1Q 1.865,1 51 0,3% -13,6 VN100F1Q 14 0,0% 0,02 -50,0%
VN100F2Q 1.852,1 4,1 0,2% -26,6 VN100F2Q 20 1,1% 0,01 -73,8%
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Nguén: Fiinpro, Vietc

ap

Ghichu: FIM = hgp déng déo han trong 1thang

F2M = hgp déng déo han trong 2 thang

F1Q = hgp déng déo han trong 1quy
F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

See important disclosure at the end of this document
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Nang Lugng
Congnghé thdng tin
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Dién bién theo nganh cé tr

6 nhém nganh tich cuc nhat*
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Vietcap
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Hang Tiéu dung
Tién ich Céng déng

Nguén: Fiinpro, Vietcap
*Phénnganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc
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SET Index JClIndex PCOMP Index = es====\/NINDEX Index
Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung
ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines
SET Index JClIndex PCOMP  VN-Index
25 - Index
P/IE 13,6 21,6 9,9 16,8
P/B 1,2 2,2 1,2 2,1
ROE (%) 7.5 1,3 12,3 13,5
ROA (%) 2,0 2.9 27 2,0
Gia trivéen hoa,
tyUSD 502,1 951,6 148,2 288,2
GTGD trung binh,
tr USD 1.161,7 867,4 79,5 892,1
Mua réng khéi ngoai - i ) i i
YTD, tr USD 3.333,3 1.770,9 745,7 4.684,5
Mua réng khdi ngoai -
5 ngay, tr USD 32,4 (37,1) (86,0) 161,2
P/E P/B ROE ROA ,

Lgi suat TPCP 5 nam 1,35% 5,65% 5,54% 3,20%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tuang Uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sd chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+8428 88826868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuan Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

Bat dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Buc - Phé Gidm déc, ext 363
- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570
- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toanha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 62626999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luang

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Bién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Bau Tu va Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

Anthony Le
Giam déc

Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

+84 28 3914 3588, ext 525
anthony.le@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh

Phong TuVan Dau Tu

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh b&ng cong thuic (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién taiva
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gom cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%

KHA GUAN T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé&

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUONG L \
ddng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
trén 20%

BAN

B6 phan nghién clu dang hodc cé thé sé& nghién cliu c8 phiéu nay nhung
khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hap nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy tu van trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién guan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhéat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cd thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cuia khu vic dé dudc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 04/12/2025120
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Khuyén cdo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bai Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguén théng tin dang tin céy vao thoi diém céng b, Céng ty CS phan Ching khoan Vietcap kndng chiu
trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, dy bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Cong ty C3 phan Ching khoan Vietcap va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu céc nha dau tu ca nhan clia Coéng
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing sy tu van doc 1&p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cing nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dudc su chap thuan bang van ban clia Céng ty C8 phén
Chuing khoan Vietcap, Xin vui ldng ghi ré nguon trich dan néu strdung cac théng tin trong bao cao nay.
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