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Mg tai khoan

Di€m nhan thj truéng

VN-Index giam 1,5%

VN

-Index gidm manh 1,5% (-24,2 diém)

trong phién giao dich ngay thu Hai, dong
cUa tai 1.634,5 diém. Nnom cG phiéu ngan
hang va bat déng san tac dong tiéu cuc
nhat dén thi trusng. Toan san ghinhan 72
ma tang, 262 ma giam va 41 mé di ngang.
Thanh khoan tang so vdi phién trudc, dat

32,

2nghin ty dong.

Ngan hang: CTG (-3,7%), VCB
(-1,6%), VPB (-3,0%) va TCB (-2,3%)
la nhiing ma giam manh nhat. Ngugc
lai, BID (+3,0%) va TPB (+2,2%) tang
diém.

B4t déng san: VIC (-2,9%), VHM
(-2,2%), VRE (-2,2%) va BCM (-1,7%)
giam sau, trong khi KBC (+2,2%) va
PDR (+2,1%) ghi nhdn muc tang
manh.

V4t lidu co ban: HPG (-2,9%), GVR
(-1,0%), DCM (-2,9%) va NKG
(-6,9%) déu giam diém.

Mot s6 ma giam dang chu y & cac
nganh khac goém cong nghé FPT
(-3,2%), thuc phdm & d6 uéng MSN
(-2,4%), cong nghiép GEE (-4,8%),
ban Ié MWG (-2,7%) va chung khoan
SSI(-2,6%).

Piém tin

LEGO Viét Nam-VSIP ky Thoa thuan
Mua ban dién truc ti€p (DPPA) ngoai
lusi quy mo 16n dau tién, tao tién dé
cho viéc ép dung réng rai hon

FPT: My ap dung muc phi mét 1an
100.000 USD déi vai nhiing ngusi ndp
thi thuc H-1B mai - tac dong khéng
dang ké déi vai FPT

GAS dugc chap thuan chu truong dau
tu Knho LNG B&c Trung bo, du an LNG
thu ba clia cdng ty tai Viét Nam

VEA: Doanh s6 xe du lich tang 6% YoY
trong 8T 2025
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Vietnam Today
D{r liéu thi truong

VNI HNI UPCOM
piém 16345 2742 10,2
% A -1,5% -0,7% -0,8%
- % A1tudn -3,0% -2,3% -0,3%
-%YTD 29,0% 20,6% 15,9%
-%YOY 28,5% 17,0% 17,6%
GTGD
-H6mnay (triéu)  $1.359,3 $94,9 $24,7
-TB1thang (triéu) $1.448, $110,3 $32,6
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-TB1nam (triéu) $879,2 $61,4 $34,3
-TBQTD $1547.8  $1225 $46,5
-%TBQTD/TB 84,3% 126,0% 46,5%
quy gén nhét
Khéi ngoai
-Mua (triéu) $127,8 $4,7 S0,4
- Ban (triéu) $193,3 S5,4 30,6
- GTrong (triéu) -$65,5 -$0,7 -$0,3
borong TT
Ma tang 75 54 108
Ma giadm 275 97 219
Khéng dai 64 156 593
Chi sé chinh
GT von hoa (ty) 269,9 15,6 54,7
P/E trugt 12T 14,9 24,6 15,5
LS c6 tuc* 2,3% 3,0% 4,6%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
411MFA00O0 1.815,1 36.671 2545,2
411MFBOOO 1.809,0 13 4.5
VN30F2512 1.810,5 1.478 6,6
411G3000 1.800,0 272 4,5
USD/VND 26.382

Nguén: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phéap cua Fiinpro dugc tinh toan dua
trén cac cong ty da chi tra cd tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat c8 tuc 12 thang t8ng hap cho VN-Index
tinh dén ngay 30/51a1,84%.
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Quan diém ky thuat

Chi s6 VN-Index thu hep da giam vé cudi ngay sau khi ti€p can ving 1.600 diém sé gop phéan gia
tang kha nang xuat hién nhip héi ky thuat trong ngay mai. Tuy nhién, véi quan tinh diéu chinh dugc
thiét 1ap tU nam phién giam trudc do, chi s6 sé gap trd ngai bai ap luc ban quanh khang cu trong
ngay (1.645-1.650 diém). Tin hiéu tao day sé tin cay hon néu chi s6 déng clra vugt khang cu kém
hoat d&éng mua gia tang, déi trong hoan toan Iuc ban & phién 22/09.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mot sé'cde cdphiéu diu co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhan vao day.

Piém tin
LEGO Viét Nam-VSIP ky Théa thuén Mua ban dién truc tiép (DPPA) ngoai lugi quy
md I&n dau tién, tao tién dé cho viéc dp dung rong réi hon

* VAo ngay 17/9/2025, LEGO Manufacturing Viét Nam da ky Thoa thuan Mua béan dién truc tiép
(DPPA) v&i Cong ty Lién doanh TNHH KCN Viét Nam-Singapore (VSIP). Theo thoa thuén, VSIP sé
cung cép dién tai tao (Udc tinh 2 MW) tirnha may dién mat trai ctia VSIP cung véi hé théng luu trir
pin d& dam bao hoat ddng 6n dinh tai nha may mai clia LEGO, théng qua phuong thuic két néi ngoai
luci v&i trang trai dién mat tréi ap mai gan do.

* Chung t6i tin réng gia ban da tét, mang lai ty sudt hoan vén ndi bé (IRR) du hdp dan dé trién khai.
Thda thuan nay cho thay ré nét vé nhu cau thuc té déi vsi nang lugng tai tao tai Viét Nam, dac biét
la tU cac cong ty nudc ngoai dang theo dudi cac muc tiéu ESG.

* Theo cac thong tin dugc cong bé dai chung, day la mét trong nhing thda thuan DPPA ngoai ludi
quy mé In dau tién cla dat nudc. Thoa thudn nay chiing minh tinh kna thi clia co ché va bao hiéu
du dia cho viéc ap dung réng rai hon. Diéu nay sé thuc dédy da phat trién cac du an mai va mang lai
Igi ich nhe cho REE va TV2 cling nhu cac cong ty lién quan dén KCN bao gom GEX, PC1, IDC va SIP.

FPT: My 4p dung muic phi mdt 1an 100.000 USD déi véi nhiing ngudi ndp thi thuc H-
1B méi - tdc dong khdéng dang k€& ddi vai FPT

* T8ng thong My Donald Trump tuyén bé ap dung muc phi mét Ian la 100.000 USD cho nhiing
ngudi xin thi thyc H-1B mdi. Bién phap nay khéng ap dung cho nhiing ngudi gia han visa hodc dang
sG hiiu thi thuc, va sé cé hiéu luc bat dau tU chu ky ti€p theo, ngoai tri nhiing ngusi dugc cép visa
trong chu ky 2025. Chuong trinh H-1B cho phép cac cong ty My bao 1&8nh cho ngudi lao dong nudc
ngoai co ky nang chuyén mén nhu nha khoa hoc, ky su va lap trinh vién may tinh lam viéc tai My
trong ba ném, co thé gia han thém 3 ndm nla. Trudc khi cé théng bao mdi nay, muc phi thi thuc
H-1B dao dong tir khoang 2.000 dén 5.000 USD tly thudc vao quy mo clia nha tuyén dung va cac
chi philién quan.

* Chung t6i tin réng viéc tang phi manh nay cé thé& gay ra nhiing thach thic cho viéc sép xép
ngudn nhan lyc va lam tang nhe chi philao ddng cho cac cong ty dich vu CNTT hoat dong tai My,
bao gébm FPT va cac cong ty AnD6. Theo FPT, hién tai cdng ty c6 vai chuc nhan vién tai chd 6 My
theo thi thuc H-1B (chiém ~6% t8ng s6 nhan vién tai chd & My cla FPT va chiém chua dén 0,2%
t6ng s6 nhan vién ciia Cong ty TNHH Phan mém FPT - FPT Software). Ngoai ra, vi quy dinh mdi chi
ap dung cho cac ung vién H-1B mdi, FPT du kién tac dong sé khéng dang ké. Chung téi cho rang
tac dong tiéu cuc I6n hon co thé sé rai vao cac nha cung cép dich vu CNTT cua An D6 do doanh
thu clia ho tap trung nhiéu hon vao thi trusng My va sé lugng nhan vién tai chd I6n hon tai My
theo dién thi thuc H-1B (trung binh 1% t6ng s6 nhan vién ctia cac cong ty dich vu CNTT clia An Do,
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theo tinh toan cuia chiing t6i). Chung t6i cling luu y réng cac cong ty dich vu CNTT thudng su
dung mé hinh cung cép dich vu “bestshore”, két hop cac nhom nhan su tai ché (onsite), gan quéc
gia sé tai (nearshore) va ngoai quéc gia sd tai (offshore). Chung téi cho rang quy dinh méi chu
yéu co thé lam tang chi phi lao ddng di véi nhan vién tai chd méi tai My (nhing ngusi quan ly méi
quan hé véi khach hang va giam sat viéc cung cép dich vu), trong khi chi phi lao déng cho nhan
vién tai chd hién tai s& khong thay déi. Ngoai ra, chung téi tin rang cac nhom gén quéc gia sé tai
(chu yéu & My Latinh, chiu trach nhiém phat trién va kiém thir du an va hop tac véi nhom tai chd)
v& cac nhom ngoai quéc gia so tai (& nudc nha, chiu trach nhiém phat trién va kiém thirdy an) sé
khong bi anh hudng.

GAS dudc chap thuan chu truong dau tu Kho LNG Bac Trung bd, du an LNG th( ba
cua cong ty tai Viét Nam

* V4o ngay 18/09/2025, UBND tinh Ha Tinh ban hanh Quyét dinh sé 41/QD-UBND chap thuan ch
truong dau tu du an Kho LNG Bac Trung BO (thudng goi Ia LNG Ving Ang) do Téng cong ty Khi Viét
Nam (GAS) lam chu dau tu.

* Chi tiét du an:

- Giai doan 1: Cong suét dat 1-3 MMTPA; vén XDCB udc tinh 14 27 nghin ty déng; muc tiéu di vao
van hanh thuong mai trong quy 4/2029. Du kién sé& cap khi cho cac nha may dién LNG bao gom
Ving Ang 3 (1.500 MW), Quang Trach 2 (1.500 MW) va Quéng Trach 3 (1.500 MW).

- Giai doan 2: md rong cong suét theo nhu cau.

* Quan di€m clia chung téi: Thanh cdng dudc phé duyét la budc tién co y nghia trong chién lugc
cla GAS nham théng Iinh thi truang LNG Viét Nam thédng qua mang Iudi 4 trung tam LNG trén ca
nudc: Mién Béc, Bac Trung B (Ha Tinh), Nam Trung Bé (Son M) va Mién Nam (Thi Vai, da van
hanh). Chung t6i xem day la dong luc tang trusng dai han cho san lugng ban ciia GAS khi hién
chua dua du an nay vao md hinh dy bao hién tai.

* Chung téi hién duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi véi GAS véi gia muc tiéu 1a 76.100 déng/CP.

VEA: Doanh sé xe du lich tdng 6% YoY trong 8T 2025

* Doanh s6 xe du lich ting 6% YoY trong 8T 2025. Dua trén d liéu tu Hiép hoi cac nha san xuat 6
t6 Viet Nam (VAMA) va Hyundai Thanh Céng, doanh sé ban 1& xe du lich da tdng nhe 6% trong 8T
2025, hoan thanh 49% du bao ca ndm cua chung téi. San lugng ban hang thang 8 clia cac nha sén
xuét 6 t6 gidm so vai thang trudc, phu hop véi mua thép diém. Chi riéng Hyundai ghi nhan muc
tang nhe, nhung chung tdi ky vong tiéu dung khéng thiét yéu s& manh hon trong quy 4/2025, gilp
doanh s6 ban 1& xe du lich dat dugc du phong ndm 2025 clia chung téi. Biéu nay dugc cuing cé bdi
(1) cac nha san xuat xe hoi I6n van dang tro gia 50-100% phi trudc ba (khoang 10-12% gia ban cua
mot chiéc xe), va (2) Quyét dinh 1891/QP-TTg tiép tuc cat gidm 30% phi cap bién s6 xe déi vai ho
SO nNdp tryc tuyén (tiét kiém 6 triéu dong/xe tai Ha Noi va TP.HCM) va ddy nhanh thai gian thu tuc
cép phép.

*Ford, Toyota, va Honda dat KQKD vugt troi trong 8T 2025 vdi mUc tang trudng doanh thu lan lugt
l&22%, 20%, va 15% YoY. Cac mau xe chu chot dong gép vao muc tang nay bao gébm Ford Ranger
(CBU/CKD, ban tai), Ford Everest (CBU, SUV), Toyota Yaris Cross (CBU, SUV), Toyota Vios (CKD,
Sedan B), Toyota Corolla Cross (CBU, SUV), Toyota Veloz Cross (CBU, MPV), va Honda City (CKD,
Sedan B). Nguoc lai, Mitsubishi cé két qua kém hon so vai cac déi thu, vai doanh s6 giam 47% YoY
trong thang 8 va 6% YoY trong 8T 2025, do su sut gidm clia cac m3u xe Xpander va Xforce. Muc
gidm dén tu viéc (1) khach hang tri hodn mua hang trudc thai diém ra m&t mau Xpander mdi vao
thang 9/2025 va (2) su canh tranh gay gat trong cac phan khuc MPV va SUV.
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* SU chuyé&n ddi nhanh sang xe dién ti€p tuc dinh hinh lai nganh 6 t6, vai VF 5 va VF 3 cla VinFast
hién la hai mau xe ban chay nhét thj trudng va dang chiém thi phan tu cac dong xe dé thi dong co
x&ng phan khuc A/Bva C cl. Su thay ddi nay thé hién rd qua cac méu xe giam doanh s6 manh nhat
trong thang 8 nhu Kia Morning va Kia Soluto, dong thai cling phan anh qua két qua kém kha quan
clacac mauxei10, Accent, va Elantra clia Hyundai. Diéu nay da khién doanh sé clia Hyundai giam
21% YoY trong thang 8 va 8% YoY trong 8T 2025.

* Xe hybrid dang ngay cang dugc ua chuéng nhu mét Iua chon thay thé xanh hon. M&c du van con
khiém t6n vé téng san luong xe du lich, doanh sé cla loai xe nay da tang manh 82% YoY trong 8T
2025, cho thay suc hap dan ngay cang tang.

* Doanh s6 xe may clia Honda tang 10% YoY trong 8T 2025, hoan thanh 65% du phéng nam 2025
cUa chung t6i va phu hgp véi ky vong.

* Chung tbi hién co knuyén nghi PHU HOP THI TRUONG d6i v6i VEA véi gia muc tiéu la 42.200
déng/cé phiéu.

Doanh s ban xe tai Viét Nam trong 8T 2025

8/2025 YoY MoM 8T 2025 YoY
Nganh 6 t6'
T8ng doanh s6 ban 6 t6 (xe 29.674 -1% -16% 252.229 13%
du lich va xe thuong mai)
Doanh s6 ban xe du lich 20.092 -15% -20% 179.525 6%
Doanh s6 ban 6 td cua cac
nha san xuét chu chét
Toyota 5171 9% -22% 41.226 20%
Honda 2.275 96% -13% 16.125 15%
Ford 3.546 8% -14% 29.385 22%
Thaco 6.102 -8% -21% 55.835 10%
Hyundai 3.701 -21% 3% 31.496 -8%
Mitsubishi 2.180 -47% -33% 21.204 -6%
VinFast! 10.922 N/A -5% 89.983 N/A
Doanh s6 ban xe may
Honda 154.599 -13% -22%  1.460.741 10%

Nguén: VAMA, Hyundai Thanh Céng, udc tinh clia Vietcap; 1Doanh sé xe dién VinFast dugc loai tri khoi téng
doanh s6 toan nganh do thiéu ditliéu lich str d& so sanh dong nhat va khong cé théng tin chi tiét vé doanh sé
ban buénvabanlé.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025 14


http://www.vietcap.com.vn/

Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Nganh Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B
NN trUusD 30N tai tiéu sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt

trUsD tic sinh nhat trugt
12T*

NLG B&tdéngsan 4% 588 6,0 40.250  58.600 46% 1.2%  47% MUA  14/08/25 23,2 22,2 22,7 1,6

PTB  Coéngnghiép 12% 127 0,4 50.000 71.000 42% 4,8% 47%  MUA 14/03/25 7,6 6,8 15,6 11

IDC KCN 33% 583 4,6 40.500 56.100 39% 4,9% 43%  MUA 15/08/25 9,8 7,9 22,7 2,7

PLX Xang dau 4% 1.679 3,0 34.850 47.800 37% 3,4% 41%  MUA 04/08/25 19,8 1,9 23,5 1,8

VHC D6udng/Thuc 79% 514 4,1 60.400 81.700 35% 3,3% 39% MUA 17/02/25 9,1 6,7 16,5 1,5
pham

KDH B&tdongsan 19% 1.447 8,7 34.000 47.100 39% 0,0% 39% MUA  22/08/25 40,0 33,7 22,7 2,2

SAB Poudng/Thuc  41% 2.223 2,0 45.700 58.000 27% 10,9% 38% MUA 10/09/25 13,6 12,9 16,5 2,7
pham

DGC Coéngnghiép 36% 1.382 9,3 96.000 126.000 31% 31% 34% MUA  25/07/25 11,5 9,6 15,8 2,5
DCM Phéanbon 42% 735 6.3 36.600  46.600 27% 55% 33% MUA  17/09/25 10,3 8.3 15,8 1,9
ACG Gb 12% 205 0,0 35.800  45.800 28% 4,7% 33% MUA  15/07/25 9,9 8.9 15,6 1,3
SIP KCN 45% 529 1,0 57.600  73.900 28% 35% 32% MUA  18/06/25 12,5 n7 22,7 3,0

ACV  Hangkhbng  46%  7.860 1.8 57.600  74.300 29% 0,0% 29% KQ 13/08/25 17,5 15,4 14,0 3,2

ACB  Nganhang 0% 4.899 258 25150  31.200 24%  4,0% 28% MUA  18/08/25 7.2 6.0 12,8 1.5
GAS D&u khi 47% 5.654 2,5 61.800 76.100 23% 4,0% 27% KQ 13/08/25 12,5 n7 12,9 2,2
VPB Ngén hang 6% 8.875 68,1 29.500 37.000 25% 7%  27% PHTT  21/08/25 12,3 9,5 12,8 1,6
HPG VLXD 30%  8.266 99,1  28.400  35.300 24%  28% 27% MUA  14/08/25 13,6 10,2 15,6 1.8
FRT Banlé 18% 845 42 130.900 165300 26%  0,0% 26% MUA  03/09/25 31,3 19,2 15,6 7.8
SZC KCN 17% 235 2,2 34.400 42.400 23% 2,9% 26% KQ 01/07/25 21,4 17,6 22,7 2,0
DPG bien&Nudc  45% 7 4,0 44.850 55.200 23% 22% 25% MUA  04/09/25 13,2 5,9 17,7 2,2
VCB Ngén hang 8%  19.644 26,9 62.000 77.600 25%  0,0% 25% MUA  25/08/25 15,4 13,1 12,8 2,4
BMI B&o hiém 22% 108 0,5 21.400 26.200 22% 2,3% 25% MUA 12/04/24 8,7 7,5 16,1 1,0
TV2  bién&Nudc 7% 92 0.5 36.100  43.900 22%  2,8% 24% MUA  18/09/25 57,0 14,4 14,0 1.9
FPT CNTT 12% 6.440 49,7 99.700  121.200 22% 2,0% 24% KQ 14/08/25 18,6 16,0 16,6 5,1
MSN Banlé 75% 4.490 37,5 81.900  101.200 24% 0,0% 24% MUA 21/05/25 43,5 27,9 14,0 3,7
Van phong
LG oham 86% 179 0.5 53.800  62.800 17% 6,5% 23% MUA  12/09/25 9,8 8,6 10,8 1.9
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PVS D&u khi 39% 613 7.0 33800  41.600 23% 0.0% 23% MUA  08/08/25 19,5 15,9 23,5 1.2
SCS DVHangkhéng 16% 214 0.8 59.400 67.000 13% 10,1%  23% KQ 29/05/25 8,2 8.0 18,3 4,2
PNJ Banlé 0% 1.126 2,5 87.900 105.900 20% 23% 23% MUA  14/08/25 14,9 13,6 10,8 2,5

CTG Ngan hang 4% 10.039 24,2 49300 60.000 22% 0,0% 22% MUA  18/08/25 10,0 8,4 12,8 1,6

PHR Coéngnghiép  35% 291 1,0 56.600  67.400 19% 2,4%  21% KQ 25/06/25 15,6 10,5 15,8 2,0

PC1 bién&Nudc  36% 349 57 25.700 31.100 21% 0,0%  21% KQ 05/08/25 17,9 10,6 17,7 1.6

D6 udng/Thuc
VNM oham 51% 4.866 13,9 61.400 70.300 14% 6,5% 21% MUA  24/04/25 15,3 14,6 16,5 4,0
QTP  Dbién&Nudc 48% 226 0,2 13.400 15.000 12% 9,0% 21% MUA  02/06/25 10,3 9,6 12,9 1,1
P6 udng/Thuc
aNs oham 40% 660 0,3 47.500 53.400 12% 8,4%  21% KQ 30/08/24 6,9 6,8 16,5 17
HDB Ngén hang 0% 3.843 24,9 29.000 34.000 17% 3,4% 21% KQ 08/09/25 6,3 5,3 12,8 1,6
PPC  bién&Nusc  44% 131 0,2 10.800 12.400 15% 56% 20% PHTT 02/06/25 14,9 6,5 12,9 0,8
VEA O-t6 47% 1.973 1,0 39.200 42.200 8% 12,4% 20% PHTT 20/09/24 7,5 6,9 14,0 1,8
AST DVHangkhdong 4% 121 0,0 70.700 80.600 14% 50% 19% MUA  26/08/25 14,6 12,3 15,6 55
OIL Dau khi 6% 448 1,9 11.400 13.300 17% 0,9% 18% KQ 21/07/125 2478 24,7 23,5 11
HDG  DBién&Nudc 31% 452 7,0 32.200 37.770 17% 0,0% 17% MUA 11/09/25 16,4 10,4 22,7 1,9

DPM Phanbon 43% 666 4,0 25.850  29.000 12% 4,6% 17% KQ 17/09/25 19,6 14,2 15,8 1,5

PVT D&u khi 41% 323 2,4 18.150 21.200 17% 0,0% 17% KQ 13/08/25 8,7 7,2 14,0 1.1
MBB Ngén hang 1% 7.987 43,4 26.150 30.000 15% 11%  16% KQ 25/08/25 8,1 6,7 12,8 1,7
VGC KCN 43% 995 3.4 58.500 65.300 12% 38% 15% PHTT 19/08/25 18,4 13,3 17,7 2,9
PVD D4u khi 45% 465 7,5 22.050 24.900 13% 2,3%  15% KQ 11/08/25 17,2 12,9 23,5 0,7

DXG Batdongsan 26% 873 22,5 22600 26.000 15% 0,0% 15% KQ 29/08/25 90,0 51,2 22,7 1,9

DGW Banlé 26% 347 4,4 41.750 47.400 14% 1,2% 15% PHTT  23/07/25 171 12,9 15,6 3,0
CTR CNTT 43% 387 1,6 89.300 100.400 12% 2,2% 15% KQ 12/09/25 23,1 19,9 17,7 51
PLC D4u khi 48% 88 0,6 28.700 31.900 1% 35% 15% MUA  12/09/25 18,3 9,2 15,8 1.8
STB Ngén hang 1% 3.917 29,4 54800 62.400 14% 0,0% 14% KQ 25/08/25 8,1 4,3 12,8 1,7
DXS B&atdéongsan 30% 274 2,2 12.500 14.100 13% 0,0% 13% KQ 29/08/25 17,6 14,6 22,7 1,2
KBC KCN 36% 1.318 18,5 36.900 41.500 12% 0.0% 12% MUA 11/08/25 19,5 12,1 22,7 1.5
BWE Dbién&Nudc 41% 404 0.7 48.450 53.100 109% 2,7% 12% KQ 11/08/25 16,0 1n.3 12,9 2,0
BMP VLXD 15% 471 0.8 151.600  155.400 3% 9,6% 12% KQ 04/09/25 10,2 10,4 17,7 4,4
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GVR Congnghiép  13% 4.292 4,5 28.300 31.200 109% 1.4% 12% PHTT  04/07/25 26,4 23,7 15,8 2,0
TCB Ngan hang 0% 10.076 45,2 37.500  40.800 9% 27% 1% KQ 11/08/25 10,5 8,7 12,8 1.7
DHC Cbéngnghiép 13% 134 0,7 36.550 39.100 7% 3,0% 10% MUA  21/08/25 10,9 9,9 15,6 1,7
NT2 bién&Nudc 38% 248 1,5 22.750 23.500 3% 6,6% 10% MUA 18/07/25 13,8 8,4 12,9 1,5

BID Ngén hang 13% 10.916 15,1 41.000 44.800 9% 0,0% 9% MUA  26/05/25 12,4 11,6 12,8 1.8

VRE B&tdongsan  32% 2.482 6.8 28.800 31.300 9% 0,0% 9% PHTT 29/08/25 14,6 13,2 22,7 1,5
REE  bién &Nudc 0% 1.384 2,3 67.400 72.200 7% 1,5% 9% PHTT  15/08/25 14,3 12,0 14,0 1.9
SSI  Chungkhoan  61% 3.094 82,0 39.300 40.800 4% 2,5% 6% KQ 27108/25 20,5 15,8 22,9 2,9
viB Ngén hang 0% 2.549 20,0 19.750 20.800 5% 0,0% 5% KQ 23/05/25 7,6 6,6 12,8 1,5
MWG Banlé 2% 4.289 32,6  76.500 78.300 2% 1,3% 4%  MUA  30/05/25 20,4 15,7 15,6 3,8
BVH Bao hiém 22% 1.590 14 56.500  56.900 1% 1.6% 2% KQ 26/05/25 15,9 13,4 16,1 1.8
TDM  bién&Nudc  48% 249 0,2 59.000 58.600 -1% 2,4% 2% PHTT  11/08/25 32,4 23,2 12,9 2,6
STK Dét may 82% 93 0,0 25.250 25.500 1% 0,0% 1% KQ 17101/25 30,3 17,0 15,8 14
VHM Batdongsan 40%  15.497 18,4 99.500  98.700 -1% 0,0% -1% PHTT 29/08/25 1,6 11,0 22,7 1,9
HVN  Hangkhdng 21% 4.429 2,8 37.500 37.100 -1% 0,0% -1% KQ 22/07125 9,7 13,5 18,3  -31.1
POW Dién&Nudc  46% 1.336 10,1 15.050 14.800 -2% 0,0% -2% KQ 02/06/25 28,2 18,9 12,9 1.1

GEX bién&Nudc  43% 1.875 22,1 54.800 52.300 -5% 0,9% -4% PHTT  21/08/25 32,6 28,4 14,0 3.4
GMD GTVT 7% 1.133 9,8 71.100 65.700 -8% 31%  -5% KQ 31/07/25 21,5 22,0 14,0 2,5
TPB Ngén hang 5% 1.903 31,0 19.000 16.500 -13%  0,0% -13% MUA  27/05/25 7,6 6.9 12,8 13
VIC Batdéngsan 44%  21.740 20,4 148.800 127900 -14%  0,0% -14% PHTT  29/08/25 43,0 41,9 22,7 4,0
HDC B&tdongsan 44% 242 7,1 35.800  30.400 -15%  0,0% -15%  KQ 21/03/25 37,2 21,5 22,7 2,8

VJC  Hangkhodng 23% 3.040 126 135500 114000 -16% 0,0% -16% KQ 15/03/24 19,6 15,2 18,3 3.4

BSR Lochoaddu  49% 3.151 16,7 26.800 20.100 -25% 0,0% -25% BAN 28/08/25 28,0 21,2 23,5 1,5
HSG VLXD 39% 446 9.4 18.950 13.500 -29%  2,6% -26% PHTT  18/04/25 23,7 201 15,6 1,1
NKG VLXD 43% 310 14,3 18.250 13.100 -28%  0,0% -28% PHTT  18/04/25 19,1 141 15,6 1,1
VTP GTVT 44% 461 2,5 99.800  69.000 -31% 1,5% -29% PHTT 06/09/24 34,4 29,3 14,0 7,3
LPB Ngén hang 4% 5.267 6.4 46.500 29.800 -36% 0,0% -36% BAN 18/08/25 13,7 13,4 12,8 3.4

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phan loai clia ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

. GTvén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c:;\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE 19 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w Y Y | 2024 2025 2026 " | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 34 85.043 2.501 " 15,2 13,4 1.1 16,1 2,1 25,7 16,8 12,1 2,3 3,0%
KHA QUAN 30 69.345 2.31 n 12,9 11,6 9,6 13,1 2,2 25,3 26,4 14,4 1,1 2,2%
PHU HOPTT 15 61.056 4.070 4 20,2 17,7 15,7 17,6 2,3 22,8 21,5 17,7 2,4 2,3%

KEM KHA QUAN 0 0 N/A 0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
BAN 2 8.418 4.209 Q 22,5 16.9 15,6 ns 2,3 73,2 20.8 17.3 2.4 0.0%
TONG CONG 81 223.863 2764 26 15,6 13,7 11,6 15,2 2,2 26,2 21,3 14,1 1,9 2,5%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 S

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 89.917 7.493 n 12,0 10,5 8,6 12,0 1,8 N4 9,9 8,4 1,8 1,1%
Bao hiém 2 1.698 849 1 19,0 15,1 12,8 15,4 17 16,3 12,3 10,5 14 2,0%
Chung khoan 1 3.094 3.094 1 31,5 20,5 15,8 21,3 2,9 31,5 20,5 15,8 2,9 2,5%
Tiéudung 13 28.339 2.180 5 18,7 16,5 14,2 19,4 3,4 23,7 17,8 14,0 3,4 4,4%
Bat déng san 8 43.143 5.393 2 23,6 20,5 19,4 19,5 2,5 47,7 34,7 26,2 2,1 0,2%
Vatliéu 4 9.492 2.373 1 18,3 13,7 10,5 16,4 17 17,2 16,6 13,7 2,1 3,8%
bién & Nuéc 12 6.919 577 1 24,3 20,0 14,3 20,9 17 311 22,2 13,3 1,8 2,8%
Dau khi 10 13.823 1.382 2 19,9 16,1 13,1 18,2 1,6 35,5 40,2 13,7 1,5 2,4%
Cong nghiép 5 1.940 388 0 13,4 n2 9,5 14,4 2,0 20,7 14,1 10,4 1,6 3,1%
Khu céng nghiép 7 8.242 1.177 1 23,5 19,8 15,7 22,7 2,0 27,0 17,6 13,8 2,3 2,7%
GTVT & Logistics 7 17.256 2.465 1 13.0 149 151 162 46 | 204 179 165 -0.7 2.8%
TONG CQNG 81 223.863 2.764 26 15,6 13,7 1,6 15,2 2,2 26,2 21,3 14,1 1,9 2,5%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q2 2025 - Cac ¢6 phiéu Vietcap theo doi

Tang truéng Tangtrudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS 6T/2025s0 EPS2025F nghicli nghi mgi
V@i cung ky
Ngan hang
ACB 2% 8% MUA MUA  Binh gia hap dan; sn sang cho da phuc héi NIM
BID 39% 39% MUA Lgi nh.LAJéﬂ dat ky vong nhung chat lugng tai san chua dugc
cai thién.
CTG 46% 18% MUA MUA Tang tr.L{ong |gi nhudn dét bién vuat ky vong nha chi phi tin
dung giam manh.
HDB 25% 90% MUA NIM calAth|en, thu nhép ngoai 1&i manh mé ho trg tang trudng
Igi nhuan
KQKD 6725 dat ky vong cla chung tdi vai tdng trudng tin
LPB 4% 10% KKQ BAN  dung t6t, chat luong tai san 6n dinh, va NIM Q2 phuc héi tich
cuc ti nén thap trong Q1.
MBB 90% 13% MUA KQ Loi :che canh tranh viing chac thuc déy trién vong tang
truong
STB 359% 27% MUA Lolﬁnhuan qﬂuy 2 -t?ng truqrjg rﬁanh, phu hgp vai ky vong; hiéu
qua hoat dong tiép tuc cai thién
KQKD 6725 dat ky vong clia chung tdi vai tang trudng tin
TCB -2% 17% MUA KQ  dungtét, chat lugng tai san 8n dinh, va NIM Q2 phuc hoi tich
cuc ti nén thap trong Q1.
TPB 1% 9% MUA Ttémg trudng t.i[] dung manh mé nhd cé khach hang ca nhan
va doanh nghiép
VCB 5% 9% MUA KQKD phu hop vdi ky vong; tang trudng tin dung tang téc
trong Q2.
KQKD phu hgp véi du phong cla chung téi; mang khach hang
ViB % % K o em s , .
8% 9% Q doanh nghiép thuc déy tang truong tin dung trong 6T 2025
VPB 04% 1% MUA PUTT E)!r?h gla‘ phan aph trlen~vo‘ng tang truong kha quan hon nho
chinh sach thué quan ré rang hon
DCTC phingan hang
BMI 4% 50% MUA Thu nhap C’O tuc thuc day tang trucng Igi nhuan manh mé so
vGi quy trucc
Tang trudng phi bao hiém nhan tho ti€p tuc phuc héi; chi phi
BVH 36% 23% KQ dy phong ki thuét thap hon gitp cai thién bién Igi nhuan
HDKD bao hiém
Ssli 12% 13% MUA Thi phan méi gidi quy 2/2025 dat mUc cao nhat trong 3 nam
Tiéu dung
CTR 1% 9% KQ KQ LNST §au IQ| ich CE)'[S tang 11/;](0Y Nha da tang trudng 6n
dinh cua mang ha tang cho thué
s oAy x 5
DGW 20% 23% PUTT PUTT LNST sa‘u loi |ch .CDTSItrorjg nual daupam 2025tang 22%
YoY, phu hgp v&i du bao cua chung toi
LNST sau Igi ich CDTS trong nlfa ddu ndm 2025 tang 20% YoY
FPT 19% 16% MUA KQ  dutangtrudng doanh thu mang CNTT nudc ngoai gidm toc,
chidat14% YoY
ERT 3379 124% MUA MUA Bién Igi nhuap cua Lo‘ng Chéu cai thién, nhung Igi nhuéan cua
FPT Shop thap hon ky vong
MCH t hing lait y 2/12025 ; cOng hudng tiéu dt
MSN (2) 135% 122%  MUA CHitam ching lai trong quy 2/2025 ; cong hudng tieu dung
- ban le giup cai tién phan phoéi va san phdm
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/202519
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Mang dién may gia tang thi phan nha dich vu gia tang; BHX

MWG S47% 35% MUA giam té¢c md réng trong thang 6 dé chuén bi téi uu hoa
s A s o . L
PNJ 4% 5% MUA MUA Ll}lST nua dau nam 2025’g|a‘m 4% YoY du doanh thu banle
tang 6% YoY, phu hgp vai ky vong
QNS 3% 0% KQ Mar\g su? dau nanh ,tle,p. tu‘cAdan dat tang trudng; mang
dudng yéu nhung co cai thién
SAB 1% 9% MUA Bién Igi hhqf;an gbp mang bia cai thién mét phan bu dap san
lugng bia giam
TG 9% 39 MUA MUA Xuét khaL‘J phuc h’0| manh so vai quy trudc; bién Igi nhuén gop
trong nudc dat ky luc
. A e o e
VEA 59% 1% PHTT Lgi nhuap n’ua dau nam‘tang 5% YoY nho da tang trong
doanh s6 cua Toyota va Ford
- « % ez x
VHC 0% 1% MUA LNST ls.au’IAol |.chh CBTS tang 42% trong 6T 2025 nhaé kha nang
sinh |Gi cai thién
VNM 17% 6% MUA Doir.\h thu trqrjg nEJdc pguc h9| sau tai ca cau kénh phén
phai; tung nhiéu san phdm mdai
GTVT & Logistics
ACV 7% 4% MUA KQ annh 'Ehu tang trudng kha quan, nhung 10 ty gia anh hudng
Igi nhuan
AST 73% 51% MUA MUA  LNST sau lgiich CDTS tang 92% YoY, vugt du bao
LNST clia Gemalink thdp hon nhe so vdi ky vong, nhung hiéu
GMD (2) 41% -3% KQ qua chi phi SG&A hé trg cho lgi nhuan quy 2; Ioi nhuén nuia
dau n&m phu hop véi du phong
HVN 20% 13%  PHTT Bien lgi nhuan gop thuc ddy lgi nhuan vuot ky vong: hoat
dong tai cap von giup cung cb bang can doi ké toan
scs 7% 1% KQ Taj’ng tru?ng I(jl.nhugn di nggng S0 vGi cung ky trong quy 2 do
hét uu dai thué; phu hgp vai ky vong
vJC 56% 6% KQ Doanh thu duy tri 6n dinh vGi bién Igi nhuén cai thién
2 ~ . X & - 2 . ~ o,
VTP 16% 15% PUTT Mang ckﬂwuyeﬂn prlat dan dat tang truong I6i nhuén 16% YoY
trong nua ddu ndm 2025
Bat dong san
DXG 107% -13% KQ KQ  Lginhuén 6 thang ddu ndm pht hgp ky vong
Mang moi gisi phuc hdi manh mé&, ghi nhan doanh thu ti ban
DXS 3,7% 224% KQ KQ giao bt ddng san cao hon va bién Igi nhuén cai thién thuc
d&y lgi nhuan 6 thang dau nam
Ghi nhan chuy&n nhuong mét phan tai du an Bai Duong thuc
HDC -2% 145% KQ d&y Igi nhuan quy 2, bu d&p hoat déng ban giao BDS kém kha
quan
KDH 6% 17% MUA MUA QUY dat c{nen lugc tai trung tdm TP. HCM thuc d&y tang
trudng dai han
NLG 218% 359% MUA MUA Thitrudng phL_Jc r)m, guy dat san sang du kién thuc day trién
vong doanh s6 ban hang
VHM 8% 17% PHTT PUTT Trié’r} khamé ba’D cg’c dg an mai thuc déy tang truéng Igi
nhuén, doanh s6 ban hang
VIC 45% 8% PUTT PUTT Lai nr)uan mang BD%Imanh mé&; Chu tich HPQT tdng cuong ho
trg von trong 6T cudi 2025
VRE 15% 10% KQ PUTT TTT™ an' Kha| trAuon‘g t[ong 6T cudi 2025; mang ban BBS ho
trg thém Igi nhuan tu nam 2026
Khu céng nghiép
KQKD khd quan ctiia mang cao su & thu nhap rong khéc tu
GVR 100% 8%  PHTT thanh ly cay dan dat da tang trudng cla Igi nhuén trong nlia
daunam 2025
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025110
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Trién vong doanh s6 cho thué dat KCN kha quan; quy dat 16n

IDC -43% -21% MUA MUA . - X
tao dong luc tang trudng

KBC 663% 280% MUA MUA Hoa’E dor:wg ma ban cac du an mai du kién sé thuc day |gi
nhuén tdng manh

PHR 35% 19% KQ Gia ?an cao su. d-uy tri kh? qu?n ttwuc day tang trudng loi
nhuén trong giai doan nua ddu ndm 2025

sIp 1% 4% MUA M?ng dAlc.h V‘L_J t|erjjch K,CN dong gop tich cuc vao tarlwg trudng
Igi nhuén; dong tién mang KCN tdng manh trong quy 2

szc 309 4% KQ Ban giao dat KCN dan dat tang trudng Igi nhuén 6 thang dau

nam; phu hgp vai ky vong
Vat liéu & Cong nghiép

Lgi nhuan quy 2 th&dp hon mot chut ky vong do nhu céu trong
ACG -22% -5% MUA nuaSc con thap, ap luc bién Ioi nhudn xuat khau va chi phi ban
hang & quan ly (SG&A) tang cao

Bién Igi nhuan du kién duy tri & muc cao nhd chi phi dau vao

% % g o4 s LR =
BMP 31% 24% KQ KQ thap; ¢8 tuc tién mat cao
LNST lgi ich CBTS tang 10% YoY T 2025, phu h
DGC 10% 14% MUA MUA \S saulolien CETS tang 10% Yo trong 6T 2025, phuhop
ky vong
. x o 3 3
oHe 579 2% KQ MUA LNST §au lgi ich CDTS tdng manh 37% YoY nhung van thap
hon ky vong
.y U X 0/ ~ o) .
oRe 25% _— MUA LNST sau |?I |§h CDTS quy 2/2025 tang 27% QoQ va 28% YoY;
phu hgp vai ky vong
oo 0% 0% PHTT Loi nhuap cq’EIO| quy 2 cai thién QoQ tumuc 10 trong quy 1,
nhung van giam YoY
Lgi nhuan cot 16i quy 2 gid h 50% 5 93% YoY;
HSG (1) -68% -26% PHTT QIA'n Hen C‘Ot O quy Zglammann 507 CoQ Ve 9760
thép hon ky vong
- o, A A+ia - ® 3 .
NKG 16% 27%  MUA LNTT téing 15% YoY, mang gé tiép tuc la dong luc tang trudng
chinh
ore ™ 286% «a San lugng ban hang thap hon ky vong; 10 ty gia an mon bién

Igi nhuén gdp dang phuc héi

Loi nhuan quy 2 thdp hon mot chut ky vong do nhu cau trong
STK -22% -5% MUA nuGC con thap, ap luc bién Igi nhudn xuat kh&u va chi phi ban
hang & quan ly (SG&A) tang cao
Pién & Nuéc
BWE (2) 27% 14% PHTT KQ LNST quy 2 tang gap doi YoY, nhin chung phu hgp véi du bao
Loi nhuan thuén cot Ii tang trudng manh tu GEE, VGC, VCW
GEX -6% -6% KQ PHTT  thuc d&y LNST sau Igi ich CDTS cét 16i quy 2 clia GEX tang
manh 3.11an YoY
Chi phi st dung dat b3 sung va 16 ty gia gay anh hudng dén
HDG -54% 115% MUA MUA  LNST quy 2, tuy nhién céng ty ghi nhan nhiéu dién bién tich
cuctaiduaninfral
MUc téng cao vugt ky vong cla san lugng dién hap dong 1a
NT2 N.M. 492% KQ MUA  ddng lyc chinh thuc ddy LNST tang gép 2.7 1an YoY; trién
vong tang trudng Ién
Bién Igi nhuan gdp mang xay Iap dién phuc héi, phu hop véi

PC1 -19% 19% MUA KQ .
dubao
MUc tdng manh cuia ty 1& Qc cam két bu dap cho khoan 16 ty
[o) o, 7 o
POW 52% 19% KQ gia, thuc ddy da tang trudng cla LNST quy 2
s A s s o
PPC 7% 43% PUTT LNST saulgi |ch CDTS nua ’C.TaL:I nam 2025 giam 77% YoY do
san lugng thap, phu hap vdi ky vong
QTP 7% 5% MUA LNTT 6T 2025 cao hon mét chut so vai ky vong vai muc tang

5%, dugc hé trg bdi chi phi dau vao va chi phi bao tri thdp hon

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025 11
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REE

TDM (2)

TV2

DPG

VGC

Dau khi

BSR

DCM (2)

DPM

GAS

OlL (2)

PLX (2)

PLC

PVD (2)

PVS (2)

PVT (2)

48%

-26%

-42%

28%

109%

-35%

31%

23%

29%

-34%

-37%

3%

-16%

50%

-12%

29%

-57%

4%

52%

35%

370%

21%

69%

17%

-8%

-6%

193%

4%

21%

3%

MUA

PHTT

PHTT

KQ

KQ

KQ

MUA

KQ

MUA

KQ

MUA

MUA

KQ

MUA

KQ

PHTT

PHTT

MUA

MUA

PHTT

BAN

MUA

KQ

KQ

MUA

MUA

KQ

MUA

KQ

San lugng thuy dién cao thuc déy LNST tdng manh YoY trong
quy 2

Thu nhép c6 tuc thuc ddy Igi nhuén 6T 2025; M&A Biwase
Long An

LNST sau Igiich CBTS quy 2 gidm manh 43% YoY, KQKD thép
hon so véi du bao

Mang néng lugng & xay dung ghi nhan da téng truéng manh,
cao hon nhe so vai ky vong

Doanh thu cho thué dat KCN tang manh vugt ky vong gitia boi
canh thué quan bt lgi, bién Igi nhuan gdp cao thuc ddy LNST
quy 2 tang 2.8 Ian YoY

Loi nhuan cét 16i quy 2 tang gép déi sau dot bao dudng téng
thé&, nhung Igi nhuan giai doan ntia ddu n&m van kha thap
LNST c6t 16i quy 2 gan nhu tang gép déi YoY nhd ASP uré tang
manh va san lugng NPK tdng manh

Gi& ban trung binh clia uré tdng manh thuc dédy LNST tang
manh, tiém nang tang du bao ré rét

Hoan nhap dy phong hé trg tang trudng LNST méc du san
lugng ban/gia FO giam; tiém nang diéu chinh tang nhe du bao
LNST sau Igiich CDTS quy 2 tang gap doi YoY nhd san luong
tang, vugt du bao

LNST sau lgi ich CDTS quy 2 dat muc cao nhét trong 3 nam
gua nhd muc tang trudng cla thi phan bat chap gia dau bién
dong; tiém nang tang du bao ré rang

LNST sau lgiich CDTS 6T 2025 tang gép 4 1an nhd mang nhya
dusng phuc héi trong xu hudng tang dau tu céng

LNST sau lgi ich CBTS quy 2 tang 71% YoY nhd dich vu giéng
khoan tang manh, khoan Igi nhuan bat thusng; tiém nang
diéu chinh tang nhe

LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tdng manh 85% YoY nhd bién Igi
nhuan mang M&C va l3i ty gia tdng manh, vugt ky vong

LNST sau Igi ich CBTS ntia ddu ndm giam 2% YoY du doanh
thu tdng manh, phu hgp ky vong

See important disclosure at the end of this document

(*) Ghi chu: Chung téi sé& cap nhat két qua cua ting cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khur trén la tang trudng EPS quy 2/n&m tai chinh
2025 so vai quy 2/nam tai chinh 2024. (2) Dua trén LN ¢c6t 16i, khdng bao gém cac khoan bat thusng
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha NGi (HNX) San Upcom (UPCOM)

Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.634,5 -24,2 HNXINDEX 274,2 -2,0 UpCom 110,2 -0,9
VN 30 1.819,6 -39,9 HNX30 593,0 -7,8
VN Mid 2.469,8 -26,4 VNX Allshare 2.809,0 -51,0
VNSmall 1.590,4 -22,4

. . GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoa thuan 2.288,6 6,4% Thoa thuan 19,1 4,8% Thoa thuan 167,8 25,8%
Khé&ingoai mua 3.370,8 9,4% Kh&i ngoai mua 124,1 5,0% Khé&ingoai mua 9,7 1,5%
Khoi ngoai ban 5.097,3 14,2% Khéi ngoai ban 1421 57% Khéi ngoai ban 16,5 2,5%
Téng giao dich 35.848,3 Téng giao dich 2.503,7 Téng giao dich 650,5
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay déi Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia% A
DTL 900 7,0% BCF 3.900 10,0% KLB 171 0,6%
SRC 3.100 7,0% L40 6.500 9,9% HPP 207 0,3%
HHP 500 5,6% PVI 2.500 3,7% BMS 19 0,1%
HVN 1.700 4,8% CEO 800 3,3% CNN 0 0,0%
BSR 800 3,1% PCH 500 2,5% HNG -9 -0,2%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
NNC -3.800 -7,0% NRC -400 -6,5% AAS -678 -5,7%
NKG -1.350 -6,9% APS -500 -5,0% ABW -325 -2,9%
OGC -290 -6,5% IPA -900 -4,3% FOX -1.780 -2,6%
BCG -170 -5,0% PLC -1.100 -3,7% ECO -729 -2,5%
ANV -1.350 -4,9% SHS -900 -3,6% DDV -762 -2,4%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
HPG 1.901 CEO 750 BVB 90
SSI 1.750 SHS 602 RCC 80
VIX 1.727 MBS 240 AAS 46
FPT 1.723 HUT 173 OIL 46
VPB 1.641 PVS 126 ABB 44
SUpEr Giao dich G COjp Giao dich ?::\; C8phi6uKLGD  Giaodich ?:Z:;
KLch nhicu hém nay trung b"?h KL(jD nhiu hém nay binh 30 nhiéu nhat* hém nay binh 30
nhat* 30 ngay nhat* " 5
ngay ngay

LGL 1.836.678 146.204 TA9 318.300 61.047 HU4 128.200 57.844
APH 5.874.661 511.389 CET 381.601 107.680 KLB 1.086.133 896.689
HIlI 1.336.614 123.519 ITQ 378.563 174.488 CLX 159.500 136.106
HHP 675.120 163.023 DDG 729.906 422724 DRI 676.443 584.785
FUETCC50 350.549 87.477 CEO 29.686.652 19.142.303 ECO 59.500 60.606
BKG 722.789 220.930 PPT 327.025 218.671 HNM 361.226 376.058
SHI 2.006.106 733.572 PCH 223.710 154.418 AMS 148.407 155.778
ABS 524.970 199.299 SVN 416.725 307.051 ACV 716.675 808.798
SJD 584.119 240.667 SCI 203.689 150.945 AAS 4.078.555  4.838.891
YEG 7.144.081 3.044.77 NTP 349.173 277.805 HNG 2.615.436 3.698.018

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025113
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Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 1.735,1 25,5 2,6 9,5 Trungbinh  8.764,5 27,7 2,6 1,5
SSl 3.093,6 61,1 25,0 2,9 1.4 VIC 21.740,1 44,3 42,7 4,0 9,6
VIX 2.099,2 87,5 26,0 3,1 12,4 VHM 15.497,0 40,1 14,3 1.9 14,7
VND 1.278,6 84,3 22,3 1,7 7,6 BCM 2.657,0 31,9 19,3 3,3 18,2
VCI 11371 72,7 30,3 2,4 7,8 VRE 2.481,5 31,7 14,9 1.5 10,4
HCM 1.066,8 12,0 24,0 2,8 8,5 KDH 1.446,8 18,6 47,5 2,2 4,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh 5413 13,7 1,6 12,3 Trungbinh  11.910,0 12,2 1,8 16,3
BVH 1.590,4 21,9 17,2 1,8 10,5 VCB 19.644,0 8,4 15,0 2,4 17,2
PVI 621,8 42,4 171 1,9 1,9 BID 10.916,0 12,6 1n1 1,8 17,6
BIC 202,3 7.4 9,7 1,8 18,5 TCB 10.076,4 0,1 12,4 17 14,3
VNR 156,0 22,8 12,9 1,0 8,2 CTG 10.038,7 3,6 8,8 1,6 20,0
MIG 136,3 83,7 1,5 14 12,5 VPB 8.875,0 5,6 13,5 1,6 12,2
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  3.132,2 24,1 3,8 19,2 Trungbinh  3.611,2 33,8 -2,3 -1,2
ACV 7.859,9 46,2 21,0 3,2 16,2 VPL 5.453,6 48,9 54,6 4,6 0,0
MVN 2.412,8 0,0 40,4 4,8 12,4 HVN 4.428,6 20,7 10,3 -31,1 -107,6
VEA 1.972,6 47,4 6,9 1,8 26,6 MWG 4.288,7 1,9 23,2 3,8 17,0
GEX 1.875,2 42,7 31,6 3,4 n1 VJC 3.039,7 22,8 39,5 3,4 9,9
GEE 1.540,5 49,5 20,6 6,0 29,8 FRT 845,3 18,0 41,4 7.8 24,9
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.567,4 20,4 4,2 24,3 Trungbinh  3.567,4 20,4 4,2 24,3
MCH 5.131,7 34,3 14,2 8,0 50,1 HPG 5.131,7 29,9 14,2 8,0 50,1
VNM 4.865,9 50,8 15,0 4,0 26,6 GVR 4.865,9 12,6 15,0 4,0 26,6
MSN 4.490,4 75,2 44,0 3,7 9,2 DGC 4.490,4 36,1 44,0 3,7 9,2
SAB 2.222,6 41,5 14,4 2,7 17,5 KSV 2.222,6 0,0 14,4 2,7 17,5
PNJ 1.126,3 0,0 14,4 2,5 18,1 MSR 1.126,3 100,0 14,4 2,5 18,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.271,1 -315,5 1,2 5,0 Trungbinh  1.271,1 -315,5 1.2 50
BSR 3.150,8 48,6 -1.666,1 1,5 -0,1 DHG 3.150,8 46,1 -1.666,1 1,5 -0,1
PLX 1.679,1 4,0 21,0 1,8 8,2 IMP 1.679,1 26,4 21,0 1,8 8,2
PVS 612,6 38,5 12,8 1,2 9,3 DBD 612,6 84,6 12,8 1,2 9,3
PVD 464,8 45,2 15,4 0,7 50 DVN 464,8 0,0 15,4 0,7 5,0
OIL 448,5 5,9 39,5 1,1 2,9 DTP 4485 0,0 39,5 1,1 2,9
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trungbinh  2.008,0 18,5 2,1 12,9 Trungbinh  2.008,0 18,5 2,1 12,9
GAS 5.654,5 47,2 12,4 2,2 19,4 FPT 5.654,5 "7 12,4 2,2 19,4
REE 1.384,3 0,0 15,3 1,9 12,6 CMG 1.384,3 1,5 15,3 1,9 12,6
pPOW 1.336,5 46,4 23,7 11 4,6 SAM 1.336,5 48,4 23,7 1,1 4,6
PGV 873,3 50,0 22,1 1,5 7,1 SGT 873,3 -5,5 22,1 1,5 71
DNH 791,2 0,0 19,1 4,0 20,8 ELC 791,2 45,8 19,1 4,0 20,8

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Nang Lugng Ngén hang 1% YTé

YTéE Hang Tiéu dung 8% Bao hiém

Hang Tiéu dung YTE 0.5% Hang Tiéu dung

B&t dong san Bao hiém 0.4% Dich vu Tiéu dung

Tién ich Céng déng Dich vu Tiéu dung 0.1% B&t dong san

Bao hiém Céng nghiép Coéng nghiép

vatLiéu Vat Liéu vatLieu

Dich vu Tiéu dung BAt dong san Nang Lugng

Cong nghiép Tién ich Cong dong -11% Tién ich Cong déng

Ngan hang Nang Luong 10% Ngén hang
Congnghé thong tin  -2.4% Dich vu tai chinh** 26% Dichvu taichinn™ -2.4%

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Coéng nghé théng tin-2.7%

Dich vu tai chinh** -2 7% Céng nghé théng tin -4.8%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay Céc ma khdi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) (HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

TriguUSD  Gid tri mua rong Iy ké TrieuusD  10.0
0 5.0
-100 -
-200 H
-300 - 0.0
-400 -
-500 - 5.0
-600
-700
-800 - -10.0
-900
-1,000 - -15.0
-1,100 -
-1,200 -20.0
-1,300 - :
’ SSQ0VWILILITZAZAONSOSOITWOAdBL
c03PI2B32°588033R80X

§¢0c/80/ce
G¢0¢/80/9¢

§¢0c/80/8¢

§20¢/60/¢0

G§¢0¢/60/S0

§¢0¢/60/60

G¢0c¢/60/LL

G¢0c/60/81
Gc0e/60/LL
Sc0c/60/61

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang

See important disclosure at the end of this document
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See important disclosure at the end of this document

o \/N3Q e \/N3OF1M s \/N30F2M

VN30F1Q

Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
() () ()

Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
4111MFA000 1.815,1 -33,1 -1,8% -4,5 4111FA000 36.671 39,7% 369,95 30,4%
4111FBO0O 1.809,0 -38,9 -2,1% -10,6 4111FBO0O 13 0,0% 0,66 61,7%
VN30F2512 1.810,5 -34,6 -1,9% -9,1 VN30F2512 1.478 44,8% 0,96 -17,1%
411G3000 1.800,0 -28,0 -1,5% -19,6 411G3000 272 1,9% 0,66 311,2%
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1700 - |

J
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1500 -
)
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1100 47/
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T12/23 TO02/24 TO04/24 TO06/24 T08/24 T10/24 T12/24 TO02/25 TO04/25 T06/25 T08/25

VN30F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: VN30FIM = hop dong dao han trong 1thang
VN30F2M = hgp déng ddo han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp déng dao han trong 1quy
VN30F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

www.vietcap.com.vn
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Dién bién theo nganhc
6 nhdm nganh tich cuc nhat*

Vietcap
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Congnghé thdng tin

Coéngnghiép

www.vietcap.com.vn

Nang Lucng
Hang Tiéu dung

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc

10%

0%

-10%

-20%

V
e SET INdEX e JCl INdeX — === PCOMP INndeX — ss====\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
Index
P/IE 15,3 18,7 10,4 15,4
P/B 1,2 2,2 1,3 2,0
ROE (%) 7.1 12,0 12,3 13,3
ROA (%) 1,9 31 27 2.0
Gia trivén hoa,
ty USD 511,0 877,6 156,6 273,3
GTGD trung binh,
tr USD 1.227,3 735,6 79,6 8014
Mua réng khéi ngoai - i i ) i
YTD, tr USD 2711 3.545,6 7271 3.374,9
Mua réng khdi ngoai -
5 ngdy, trUSD (168,3) 18,7 85 (166,5)
P/E P/B ROE ROA ,

Lgi suat TPCP 5 nam 1,15% 5,44% 5,72% 3,02%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tucng uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025118
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Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 8882 6868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+84 28 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Gidm déc, ext 124

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cép, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Buc - Phé Gidm déc, ext 363
- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570
- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toanha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 6262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Bién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Cosd hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Pau Tu, Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chic va Trai phiéu

Tuan Nhan
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Bau Tu, Giao dich Chuing khoan - Khach

hang t8 chuc va Trai phiéu
+84 28 3914 3588, ext 107

tuan.nhan@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh
Phong TuVan Dau Tu
+84 28 3914 3588, ext 222

quynh.chau@vietcap.com
vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thic (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia
MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%
, TéNng lgi nhuén c8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé
KHA QUAN

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG T \
ddng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

BO phan nghién cliu dang ho&c co thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla ¢ phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khi khdng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac loi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 19/09/2025120
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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