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VN-Index giam nhe trong phién giao dich dau tién cua thang 9

Ngay bao cao 03/09/2025

Di€m nhan thi truéng D{t liéu thi truéng
VN-Index giam nhe trong phién giao dich VNI HNI UPCOM
Phong Nghién clu & Phan tich dautién cua thang 9
research@vietcap.com.vn , i 16812 2897
+848 3914 3538 VN-Index giao dich trong bién dé hep va két E;eAm 16;:;3 2183;; [‘)11‘/1
thuc vai muc giam nhe 0,05%, dong clia 6 muc —:/A1tuén 0’50/0 2’3; ]'O;
1.681,3 diém. Trén san HOSE, c6 212 matang, | _ov1p 7% 243%  16.8%
110 ma giam va 54 ma di ngang. Bang chuy, | -9 voy 310%  19.0%  17.9%
thanh khoan dat 37,3 nghin ty dong, giam 25%
S0 vGi phién trudc. GTGD

-H6mnay (trieu)  $1.423,3 $112,3 $34,1
-TB1thang (triéu) $1.882,8 S142,4 $50,7
-TB1nam (triéu) $836,1 $57,6 3$33,8

e Nhomnganhang tam mat da tang khiVCB
(-2,3%), VPB (-1,4%), CTG (-1,4%) vaACB
(-1,1%) gidm diém, trong khi MBB

° ) o -TBQTD $15928  $1256  $51,0
(+2,5%), BID (+1,5%), STB (+1,3%) vaSHB | _o 15 aTD/TB 89,5%  131,4%  60,6%
(+1,3%) tang. quy gan nhéat

o Nhom bat déng san ti€p tuc dién bién
kém kha quan, m&c du cé suphanhoard | Khdingoai

rét khi VIC (-2,6%), VHM (-1,7%) va VRE | -Mua (triéu) SNz 4,2 S0.4
(-0.8%) giam diém, trong khi PDR | ~Bén(triéu) 2263 862 306
- GTrong (triéu) -$109,2 -$2,0 -$0,2

(+6,9%), DXG (+5,3%), DIG (+6,9%) va
NVL (+3,0%) ghi nhan muc tang manh.

] : . ) S borong TT
e Cac ma giam diém dang chu y & cac Ma tang 599 120 165
nganh khac bao gém dich vy tiéu ding | ma giam 15 55 155
nhu MWG (-2,8%), VJC (-1,7%), FRT | Knhéngdsi 77 132 605

(-1,9%) va SCS (-1,6%); chung khoan SSI
(-2,0%), DSE (-3,8%), VIX (-0,7%) va VCI | Chiséchinh

(-0,9%); vé bao hiém BVH (-0,8%), MIG | T vonhda (ty) 2778 160 560
(-1,1%) v& BMI (-0,5%). PIE trugt 12T 15,3 253 15,8
. A A s . s e LS c6 tuc* 2,7% 3,3% 4,5%
e Nhom véat liéu tiép tuc ho trg chi so vai da
tang ti HPG (+2,4%), GVR (+0,9%), HSG | Giao dich & T
(+6.8%) va NKG (+6,9%). Phai sinh md&cla  (trUSD)
e Nhom hang tiéu dung cing cé dién bién | VN30F2509 18550 49310 18259
tich cuc khi VNM (+2,0%), HHS (+4,4%), | 4111FA00O 1.852,0 1.355 8.3
PNJ (+0,8%) va PAN (+3,0%) tang diém. VN30F2512 1.839,5 615 05
«  Cécnganh khac ciing phuc hdi manh ma, | 41163000 18529 196 0.3
A ~ A o,
bao gébm céng nghiép CIl (+6,9%), GEX USD/VND 06 341

(+1,7%), BMP (+5,6%) va VSC (+7,0%);
dau khi BSR (+4,0%), PLX (+1,2%) va PVD  Ngudn: Fiinpro, HSX, HNX

(+3,3%); cong nghé FPT (+1,6%), CMG *Phuong phap cla Fiinpro dugc tinh toan dya trén

(+4,0%), SAM (+4,5%) va ELC (+0,5%); cac cong ty da chitra cé tic cho nam hién tai, thay

va tién ich POW (+0,6%), NT2 (+0,8%), vitoan bd VN-Index. Theo Bloomberg, I0i suét c8

HNA (+1,7%) va TTA (+4,0%). tuce 12 thang téng hop cho VN-Index tinh dén ngay
30/51a1,84%.

Diém tin

e Nganh san xuét cai thién thang thu 2 lién
ti€p trong thang 8

Bao cao trong ngay

e FRT: Mang chadm soc suc khde duy tri da
tang truong manh mé; mang ICT hoi phuc
nhe - Cap nhat
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Quan diém ky thuat

Trong ngay mai, ching téi duy tri ba kich ban & chi s6 VN-Index vdi xac suét khéng déi. Trong do,
kich ban Trung tinh co xac suét cao nhat (55%), VN-Index ti€p tuc dao dong trong bién do
1.660-1.690 (+/- 5) diém. Kich ban Tich cuc (xac suét 35%) vai kna nang vugt vung dinh 1.695
diém, ti€p can 1.720 (+/-5) diém. Kich ban Tiéu cuc (xac suat 10%) cho trudng hop giam trén hoat
dong ban cao, vipham vung 1.630 diém (MA20), hinh thanh da diéu chinh vé 1.600 diém trong thoi
gian toi.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hiéu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu anh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cua
mét s6 cac 8 phiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.
=D =
biem tin
Nganh san xuat cai thién thang thuir 2 lién tiép trong thang 8

* Chi s8 PMI nganh san xuét Viét Nam clia S&P Global dat 50,4, cho thay muc cai thién khiém ton
cla céc diéu kién kinh doanh, mac du giam so véi muc 52,4 cla thang 7.

* 6 lugng don hang mdi trong thang 8 giam trd lai sau khi phuc hoi 1an dau tién sau 4 thang trong
thang 7. Bon hang xuat kh&u mai cling giam thang thir 10 lién tiép, vai thué quan clia My dugc xem
la nhan t& chinh. Tinh trang viéc l1am tiép tuc suy gidm, danh dau thang giam thu 111ién tiép.

* M&c du don hang mai giam, dac biét 14 don hang xuat khau, hoat déng san xuét co thé van duy
tri 6n dinh khi cac cong ty duy tri tdng trudng san lugng va tang cudng hoat déng mua hang.
Nh{ng xu hudng nay phan anh niém tin vao su phuc héi clia nhu cau, vai tam ly kinh doanh dat
muc cao nhat trong 6 thang.

Tom tit bao cdo trong ngay

FRT: Mang cham séc suc khoe duy tri da tang trudng manh mé; mang ICT héi phuc
nhe - Cap nhat

Nganh Banle 2024 2025F 2026F 2027F
Ngay bao cao 03/09/2025 TT Doanh thu 26% 25% 19% 14%
Gia hién tai 128.100 VND TTEPS N.M. 124% 63% 45%
Gia muc tiéu 165.300VND  BiénLNgop 18,9%  19,5%  20,2%  20,6%
Gia muc tiéu gan nhéat 193.800 VND Bién LN rong 0,8% 1,4% 1,9% 2,5%
TLtang +29,0% EV/EBITDA 28,5x 16,9x 12,1x 9,4x
Lgi suat cé tic 0,0% R/E 68,7x 30,6x 18,8x 13,0x
TSng muc sinh I&i +29,0% ROE 18,1% 24,9% 24,5% 26,3%
GT von hoa 21,9 nghin ty déng FRT VNI

Room KN 3,9 nghin ty déng P/E (truct) 40,5x 15,6X

GTGD/ngay (30n) 117 ty dong P/B (hién tai) 7,6x 2,1x

C8 phan Nha nusc 0,0% ROE 23,8% 13,3%

SLc8 phiéu luu hanh 170,3tr  ROA 3,5% 2,0%

Pha loéng 170,3 tr

* Chung t6i diéu chinh gidm 15% gia muc tiéu xuéng muc 165.300 dong/cd phiéu, nhung van duy
tri khuyén nghi MUA d6i voi CTCP Ban 1é Ky thuat s6 FPT (FRT).

* MUc giam déi vai gia muc tiéu phan anh muc giam 15% doi voi dinh gia clia Long Chau (LC) va
8% dbi vai dinh gia clia FPT Shop trong mé hinh dinh gia ting phan (SoTP) cla ching téicho FRT.
Pa6i véi LC, chung t6i chuyén ti phuong phap dinh gia két hgp 50%/50% gitia phuong phap chiét
khdu dong tién (CKDT) va phuong phap bdi sé P/S, sang ap dung 100% phuong phap CKDT.
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Chung t6i cho rdng mang ban 1& dudc pham cuia FRT da dén giai doan ghi nhan ty sut Igi nhuan
8n dinh, qua do khién cho phuong phap CKDT trd nén phu hgp hon dé phan anh kha nang tao ra
dong tién trong dai han clia cong ty. Trong khi dé, ching téi gitrnguyén du bao téng LNST sau g
ich CDTS giai doan 2025-34 cua LC. BGi véi FPT Shop, muc giam cla dinh gia chi yéu dén tu muc
tang 80 diém co ban déi vai gia dinh chi phi von binh quéan gia quyén (WACC) do gia dinh ty 1& ng
vay/von thap hon.

* Chung t6i ti€p tuc duy tri quan diém tich cuc vé trién vong dai han cla FRT, vdi téc do tang
truong kép (CAGR) EPS giai doan 2024-29 du kién dat muc 52%, chu yéu nhd dugc thic déy bdi
da tang trudng manh mé cla mang cham soc suc khoe, cung véi su phuc héi nhe cia mang ICT.

* PGi voi ndm 2025, chung t6i du bao LNST sau Igi ich CDTS sé tang trudng 6 muc 125% YoY, nha
duac thuc ddy bai viéc md rong mang ludi clra hang va su cai thién déi véi bién Igi nhuén cda LC,
két hop vai du bao clia chung téi rang FPT Shop sé ghi nhan Igi nhuan ducng cho ca nam sau khi
b&o 16 trong 6T 2025. Chuing téi diéu chinh giam 3% du bao LNST sau Igi ich CBTS ndm 2025 do
muc giam 58% ddi vai LNST sau Igi ich CDTS cuia FPT Shop va muc tang 7% déi vai LNST sau lgiich
CDTScuaLC, duatheo KQKD 6T 2025.

* Y&u t6 hé trg/rii ro: S6 lugng clia hang mé mdi va ty suét Igi nhuan cla LC cao han/thap hon
ky vong; kha nang phuc héi Igi nhuan ctia FPT Shop manh han/yéu hon ky vong.
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Gia muc tiéu & Khuyén nghi - C8 phiéu Vietcap theo déi

Nganh Room GTVH GTGD/ Giahién Giamuc
NN trUusD 30N tai
trUSD

SAB Déudng/Thuc 41%  2.255 24 46350

ph&m
PTB Congnghiép  12% 128 0,5 50.500
VHC Doudng/Thyc 80% 490 43 57.600

pham
NLG Batdongsan 3% 639 8,1 43750
PLX Xang dau 4% 1.761 46  36.550
DGC Congnghiép 35% 1406 128  97.600
CTR CNTT 43% 387 26 89100
IDC KCN 32% 648 7,6 45.000
FRT Ban & 17% 827 45 128100
HPG VLXD 29% 8194 91,1 28150
ACG Gb 12% 213 00 37200
KDH B&tdéngsan 17% 1.575 10,7  37.000
SIP KCN 45% 548 1,8 59.700
GAS Dé&u khi 47%  5.839 35  63.800
DHC Coéngnghiép  14% 17 0,6 32.000
PNJ Banleé 0% 1.106 3.4 86300
PHR Congnghiép 35% 287 1,9 55.900
TV2 biéen&Nusc 6% 94 1,2 36.600
MSN Banleé 75% 4552 39,9  83.000
ydos KCN 18% 243 39 35650
ACV  Hangkhéng  46%  8.286 29 61100
BMI B&o hiém 20% m 06 22000
1o Vé;:;]r:ng 86% 176 05  53.800
NS Bs Us;‘gghgc 40% 663 04 47500

tiéu

67.000

71.000

81.700

58.600

47.800

126.000

114.300

56.100

165.300

35.300

45.800

47.100

73.900

78.400

39.100

105.900

67.400

43.900

101.200

42.400

74.300

26.200

61.300

53.400

45%

41%

42%

34%

31%

29%

28%

25%

29%

25%

23%

27%

24%

23%

22%

23%

21%

20%

22%

19%

22%

19%

12%

Lgi Tdéng Khuyén Ngaybao

suatcd muc nghi

tuc sinh
I6i

10,8% 55% MUA
4,8% 45% MUA
3,5% 45% MUA
1,1% 35% MUA
3,3% 34% MUA
31% 32% MUA
2,2%  31% KQ
4,4% 29% MUA
0,0% 29% MUA
2,8% 28% MUA
46% 28% MUA
0,0% 27% MUA
3,4% 27% MUA
3,9% 27% KQ
3,4% 26% MUA
2,3% 25% MUA
2,4% 23% KQ
2,7%  23% KQ
0,0% 22% MUA
2,8% 22% KQ
0,0% 22% KQ
2,3% 21% MUA
7,0% 21% MUA
8,4% 21% KQ

caogan
nhat

06/03/25

14/03/25

17102/25

14/08/25
04/08/25
25/07/25
30/06/25
15/08/25
03/09/25
14/08/25
15/07/125
22/08/25
18/06/25
13/08/25
21/08/25
14/08/25
25/06/25
25/07/25
21/05/25
01/07/25
13/08/25

12/04/24

20/05/25

30/08/24

P/E
2024

12,8

77

8,6

25,2

20,7

1.7

23,1

10,9

30,6

13,4

10,3

43,5

12,9

12,5

9,6

14,6

15,4

50,1

44,1

22,1

18,6

9.0

9,9

6,9

P/E
2025

12,7

6.9

6.4

24,1

12,5

9,8

19,2

8,8

18,8

10,1

9,3

36,6

12,1

n7

8,7

13,3

10,4

16.8

28,3

18,2

16,3

7,7

8,6

6.8

P/E P/B
Nganh trugt
trugt 12T

12T*

15,9 2,8

16,4 11

15,9 14

23,3 17

24,3 1,9

15,5 2,5

17,9 51

23,3 3,0

15,4 7,6

16,4 1,8

16,4 13

23,3 2,4

23,3 3,1

12,5 2,3

16,4 1.5

10,9 2,4

15,5 2,0

13,7 2,0

13,7 3,7

23,3 2,1

13,7 3.4

17,6 1,0

10,9 1,9

15,9 1,8

See important disclosure at the end of this document
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VNM

SCs

AST

VEA

QTP

HVN

FPT

PPC

CTG

PVS

ACB

PVT

VCB

PVD

BWE

DPG

REE

PC1

DGW

STB

NT2

VGC

OoIiL

VPB

DXG

PLC

GVR

DCM

BMP

P6 udng/Thuc
ph&m

DV Hang khéng
DV Hang khéng
O-t6
bién & Nudc
Hang khéng
CNTT
Dbién & Nudc
Ngén hang
DAu khi
Ngén hang
DAu khi
Ngén hang
DAu khi
bién & Nuac
bién & Nuac
bién & Nuac
bién & Nuac
Banlé
Ngén hang
bién & Nudc
KCN
Déu khi
Ngén hang
B4t dong san
Déu khi
Coéng nghiép
Phéan bon

VLXD

51%

16%

4%

48%

48%

21%

1%

44%

3%

38%

0%

41%

8%

45%

40%

46%

0%

35%

25%

109%

38%

43%

3%

5%

23%

48%

12%

42%

15%

4.875

218

19

1.971

228

3.662

6.667

133

10.305

636

5.357

323

21.232

464

394

172

1.333

376

359

4.025

248

1.051

483

10.381

927

85

4.445

796

472

13,5

46,9

0,5

28,3

121

25,5

4,0

28,0

8,5

0.5

6.3

2,8

10,7

5,9

33,5

6.4

2,0

75,2

23,8

7,2

1.1

0.9

61.500

60.700

70.000

39.200

13.500

31.000

103.200

10.900

50.600

35.100

27.500

18.150

67.000

22.000

47.250

45.000

64.900

27.700

43.150

56.300

22.700

61.800

12.300

34.500

24.000

27.800

29.300

39.650

152.000

70.300

67.000

80.600

42.200

15.000

37.100

121.200

12.400

60.000

41.600

31.200

21.200

77.600

24.900

53.100

50.000

72.200

31.100

47.400

62.400

23.500

65.300

13.300

37.000

26.000

29.050

31.200

40.700

149.000

149%

10%

15%

8%

1%

20%

17%

14%

19%

19%

13%

17%

16%

13%

12%

1%

1%

12%

109%

1%

4%

8%

7%

8%

4%

6,5%

9,9%

5,0%

12,4%

8,9%

0,0%

1,9%

5,5%

0,0%

0,0%

3,6%

0,0%

0,0%

2,3%

2,8%

2,2%

1,5%

0,0%

1,2%

0,0%

6,6%

3,6%

0,8%

1,4%

3,6%

1,4%

5,0%

8,9%

20%

20%

20%

20%

20%

19%

19%

19%

19%

17%

17%

16%

15%

15%

13%

13%

12%

11%

11%

10%

9%

9%

9%

8%

8%

MUA

KQ

MUA

PHTT

MUA

KQ

KQ

PHTT

MUA

MUA

MUA

KQ

MUA

KQ

KQ

KQ

PHTT

KQ

PHTT

KQ

MUA

PHTT

KQ

PHTT

KQ

MUA

PHTT

MUA

KQ

24/04/25

29/05/25

26/08/25

20/09/24

02/06/25

22/07/25

14/08/25

02/06/25

18/08/25

08/08/25

18/08/25

13/08/25

25/08/25

11/08/25

11/08/25

07/07/125

15/08/25

05/08/25

23/07125

25/08/25

18/07/25

19/08/25

21/07/125

21/08/25

29/08/25

11/04/25

04/07/25

10/07/25

28/05/25

15,4

8,4

14,5

7,5

10,4

8,0

19,2

15,0

10,3

20,2

7.9

8,7

16,7

17.1

15,6

13,8

13,7

19,3

17,7

8,4

13,8

19,4

267,4

14,4

95,6

19,8

27,3

13,3

10,8

14,6

8,2

12,2

6.9

9,6

1.1

16,5

6,6

8,6

16,5

6,6

7,2

14,1

12,9

11,0

6.3

1,5

N4

13,4

4,5

8,4

14,0

26,6

n1

54,4

9,0

24,6

10,3

1,3

15,9 4,1
17,3 4,3
15,4 55
13,7 1.8
12,5 1.2
17,3 -257
17,3 53
12,5 0,8
13,8 17
24,3 1,2
13,8 1,6
13,7 1.1
13,8 2,6
24,3 0,7
12,5 1.9
17,9 2,2
13,7 1.8
17,9 1.8
15,4 31
13,8 1.8
12,5 1,5
17,9 3.1
24,3 1,2
13,8 1,9
23,3 2,0
15,5 1.8
15,5 21
15,5 2,0
17,9 4,5
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MBB Ngan hang 0% 8.691 54,4  28.450  30.000 5% 1.1% 7% KQ 25/08/25 8,9 7.3 13,8 1.9
TCB Ngan hang 0% 10.643 54,2  39.600  40.800 3% 25% 6% KQ 11/08/25 11 9,2 13,8 1.8
KBC KCN 35% 1.414 16,2 39.600 41.500 5% 0,0% 5% MUA 11/08/25 20,9 13,0 23,3 1.6
MWG Banlé 1% 4.250 34,2  75.800 78.300 3% 1,3% 5% MUA  30/05/25 20,2 15,5 15,4 3,8
VRE B&tdongsan 31% 2.598 8.1 30.150 31.300 4% 0,0% 4% PHTT 29/08/25 15,2 13,8 23,3 1.6
BID Ngén hang 13% 11.584 19,4 43500  44.800 3% 0,0% 3% MUA  26/05/25 13,1 12,3 13,8 1.9
VIC Batdongsan 44%  18.266 40,0 125.000 127.900 2% 0,0% 2% PHTT 29/08/25 36,1 35,2 23,3 3.4
DXS B&atdongsan 29% 304 2,8 13.850 14.100 2% 0,0% 2% KQ 29/08/25 19,5 16,1 233 13
TDM  bién&Nudc  48% 249 0.1 59.000 58.600 -1% 2,4% 2% PHTT  11/08/25 32,4 23,2 12,5 2,6
SSI Chungkhoan 60%  3.256 87,3 41.350 40.800 -1% 2,4% 1% KQ 27108/25 21,5 16,6 26,1 3,0
GMD GTVT 8% 1.074 10,8 67.400  65.700 -3% 33% 1% KQ 31/07/25 20,4 20,9 13,7 2,3
STK Dét may 82% 94 0.1 25700  25.500 -1% 0,0% -1% KQ 17101/25 30,9 17,3 15,5 14
BVH Bao hiém 22% 1.644 2,5 58.400  56.900 -3% 1,5%  -1% KQ 26/05/25 16,5 13,9 17,6 1.8
HDG  DBién&Nudc 31% 462 9,6 32950  32.300 -2% 0,0% -2% MUA  08/08/25 21,5 10,6 233 2,0

VHM Batdongsan 40% 15998 22,0 102700 98.700 -4% 0,0% -4% PHTT 29/08/25 12,0 N4 23,3 2,0

GEX bién&Nudc  43% 1.896 32,7 55.400 52.300 -6% 0,9% -5% PHTT  21/08/25 32,9 28,7 13,7 3.4

DPM Phanbon 43% 687 73 26.650 23.900 -10% 4,3% -6% KQ 10/07/25 241 16,6 15,5 1,6
viB Ngén hang 0% 2.924 21,7 22650  20.800 -8% 0,0% -8% KQ 23/05/25 8,7 7,6 13,8 1.8
POW Dién&Nudc  46% 1.470 11,0 16.550 14.800 -11% 0,0% -11% KQ 02/06/25 31,0 20,8 12,5 1,2
HDC Batdongsan  43% 250 10,7 37.000 30.400 -18%  0,0% -18%  KQ 21/03/25 38,5 22,3 23,3 2,8
HDB Ngén hang 0% 4.388 33,8 33.100 27.000 -18%  0,0% -18% MUA  22/05/25 7,4 6.4 13,8 1,9
VJC Hang khong 22% 3.186 16,7 142.000 114000 -20% 0,0% -20% KQ 15/03/24 20,5 15,9 17,3 3,6
TPB Ngén hang 5% 2109 41,8 21.050 16.500 -22%  0,0% -22% MUA  27/05/25 8,4 77 13,8 1,5
NKG VLXD 44% 288 11,6 16.950 13.100 -23%  0,0% -23% PHTT  18/04/25 17,7 13,1 16,4 1,0

BSR Lochoaddu  48% 3.240 19,0 27.550 20.100 -27%  0,0% -271% BAN 28/08/25 28,8 21,8 24,3 1,5

HSG VLXD 39% 462 9,0 19.600 13.500 -31%  2,6% -29% PHTT  18/04/25 24,5 20,8 16,4 1,1
VTP GTVT 44% 469 3,5 101.600 69.000 -32% 1,5% -31% PHTT 06/09/24 35,0 29,9 13,7 7.4
LPB Ngén hang 4% 5.064 8,1 44700  29.800 -33%  0,0% -33% BAN 18/08/25 13,1 12,9 13,8 3,3

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghj clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao cao
c4p nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG BANH GIA. *P/E truct
cua nganh dua trén phéan loai cla ICB, cé thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/202516
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

. GTvén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c:;\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE 19 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w Y Y | 2024 2025 2026 " | 2024 2025 2026

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 33 92.837 2.813 12 15,3 13,4 1,2 15,3 2,1 24,9 16,0 12,4 2,3 2,9%
KHA QUAN 31 68.206 2.200 10 13,9 12,7 10,4 13,7 2,3 27,8 28,8 15,0 14 2,1%
PHUHGPTT 15 59.899 3.993 4 19,8 17,4 15,4 17,6 2,2 22,8 21,4 17,6 2,5 2,3%

KEM KHA QUAN 0 0 N/A 0 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
BAN 2 8.304 4.152 Q 22,2 16.7 15,3 ns 2,3 74.8 21.0 17.3 2.4 0.0%
TONG CONG 81 229.246  2.830 26 16,0 14,1 1,9 15,1 2,2 26,8 22,0 14,5 2,0 2,4%

Trung binh cong Trung binh

Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi

c; G-hr;:" trung Cfc’"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 S

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 96.705 8.059 n 12,9 1,3 9,3 1,9 2,0 12,2 10,7 9,0 2,0 0,7%
Bao hiém 2 1.755 877 1 19,6 15,6 13,2 15,4 17 16,8 12,7 10,8 14 1,9%
Chung khoan 1 3.256 3.256 1 33,1 21,5 16,6 21,3 3,0 33,1 21,5 16,6 3,0 2,4%
Tiéudung 13 28.578 2.198 5 18,8 16,6 14,3 19,5 3.4 23,7 17,7 13,9 3.4 4,4%
B4t déng san 8 40.559 5.070 2 22,1 19,3 18,2 19,5 2,4 49,5 35,7 26,7 2,1 0,1%
Vatliéu 4 9.416 2.354 1 18,2 13,7 10,5 16,4 17 171 16,6 13,8 2,1 3,6%
bién & Nuéc 12 7.055 588 1 24,7 20,8 14,7 21,0 1,8 31,6 22,5 13,8 1,9 2,8%
Dau khi 10 14.315 1.431 2 20,3 16,7 13,6 18,2 17 36,4 43,3 14,5 1,5 2,3%
Cong nghiép 5 1.958 392 0 13,5 1,3 9,6 14,4 2,0 20,7 14,0 10,4 1,6 3,2%
Khu céng nghiép 7 8.637 1.234 1 24,6 20,8 16,5 22,7 2,1 28,4 18,4 14,4 2,4 2,6%
GTVT & Logistics 7 17.015 2.431 1 12,9 147 149 162 45 | 203 129 164 01 2.8%
TONG CONG 81 | 229246 2830 26 160 141 M9 151 22 | 268 220 145 20 | 24%

See important disclosure at the end of this document

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q2 2025 - Cac ¢6 phiéu Vietcap theo doi

Tang truéng Tangtrudng Khuyén Khuy&nNhan xét

EPS 6T/2025s0 EPS2025F nghicli nghi mgi
V@i cung ky
Ngan hang
ACB 2% 8% MUA MUA  Binh gia hap dan; sn sang cho da phuc héi NIM
BID 39% 39% MUA Lgi nh.LAJéﬂ dat ky vong nhung chat lugng tai san chua dugc
cai thién.
CTG 46% 18% MUA MUA Tang tr.L{ong |gi nhudn dét bién vuat ky vong nha chi phi tin
dung giam manh.
HDB 25% 90% MUA NIM calAth|en, thu nhép ngoai 1&i manh mé ho trg tang trudng
Igi nhuan
KQKD 6725 dat ky vong cla chung tdi vai tdng trudng tin
LPB 4% 10% KKQ BAN  dung t6t, chat luong tai san 6n dinh, va NIM Q2 phuc héi tich
cuc ti nén thap trong Q1.
MBB 90% 13% MUA KQ Loi :che canh tranh ving chac thuc déy trién vong tang
truong
STB 359% 27% MUA Lolﬁnhuan qﬂuy 2 -t?ng truqrjg rﬁanh, phu hgp vai ky vong; hiéu
qua hoat dong tiép tuc cai thién
KQKD 6725 dat ky vong clia chung tdi vai tang trudng tin
TCB -2% 17% MUA KQ  dungtét, chat lugng tai san 8n dinh, va NIM Q2 phuc hoi tich
cuc ti nén thap trong Q1.
TPB 1% 9% MUA Ttémg trudng t.i[] dung manh mé nhd cé khach hang ca nhan
va doanh nghiép
VCB 5% 9% MUA KQKD phu hop vdi ky vong; tang trudng tin dung tang téc
trong Q2.
KQKD phu hgp vé&i du phong cla chung téi; mang khach hang
ViB % % K o em s , .
8% 9% Q doanh nghiép thuc déy tang truong tin dung trong 6T 2025
VPB 04% 1% MUA PUTT E)!r?h gla‘ phan aph trlen~vo‘ng tang truong kha quan hon nho
chinh sach thué quan ré rang hon
DCTC phingan hang
BMI 4% 50% MUA Thu nhap C’O tuc thuc day tang trucng Igi nhuan manh mé so
vGi quy trucc
Tang trudng phi bao hiém nhan tho ti€p tuc phuc héi; chi phi
BVH 36% 23% KQ dy phong ki thuét thap hon gitp cai thién bién Igi nhuan
HDKD bao hiém
Ssli 12% 13% MUA Thi phan méi gidi quy 2/2025 dat mUc cao nhat trong 3 nam
Tiéu dung
CTR 1% 9% KQ LNST §au IQ| ich CE)'[S tang 11/;](0Y Nha da tang trudng 6n
dinh cua mang ha tang cho thué
s oAy x 5
DGW 20% 23% PUTT PUTT LNST sa‘u loi |ch .CDTSItrorjg nual daupam 2025 tang 22%
YoY, phu hgp v&i du bao cua chung toi
LNST sau Igi ich CDTS trong nlfa ddu ndm 2025 tang 20% YoY
FPT 19% 16% MUA KQ  dutangtrudng doanh thu mang CNTT nudc ngoai gidm toc,
chidat14% YoY
ERT 3379 124% MUA MUA Bién Igi nhuap cua Lo‘ng Chéu cai thién, nhung Igi nhuéan cua
FPT Shop thap hon ky vong
MCH t hing lait y 2/12025 ; cOng hudng tiéu dt
MSN (2) 135% 122%  MUA CHitam ching lai trong quy 2/2025 ; cong hudng tieu dung
- ban le giup cai tién phan phoéi va san phdm
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/202518
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Mang dién may gia tang thi phan nha dich vu gia tang; BHX

MWG S47% 35% MUA giam té¢c md réng trong thang 6 dé chuén bi téi uu hoa
s A s o . L
PNJ 4% 5% MUA MUA Ll}lST nua dau nam 2025’g|a‘m 4% YoY du doanh thu banle
tang 6% YoY, phu hap vai ky vong
QNS 3% 0% KQ Mar\g su? dau nanh ,tle,p. tu‘cAdan dat tang truong; mang
dudng yéu nhung co cai thién
SAB 1% 9% MUA Bién Igi hhqf;an gbp mang bia cai thién mét phan bu dap san
lugng bia giam
TG 9% 9% MUA Xuét khé’g phuc h’c“ii manh so v&i quy trudc; bién Igi nhuan gop!
trong nudc dat ky luc
. A e o e
VEA 59% 1% PHTT Lgi nhuap n’ua dau nam‘tang 5% YoY nho da tang trong
doanh s6 cua Toyota va Ford
VHC 0% 21% MUA
Doanh th 5¢ phuc héi ] 4u kénh pha
VNM 7% 6% MUA o:jr? t utrqr:g nEIOC pmuc 9| sau tai co cu kénh phan
phai; tung nhiéu san phdm mdai
GTVT & Logistics
ACV 7% 4% MUA KQ Dganh ’Ehu tang truong kha quan, nhung 10 ty gia anh hudng
Igi nhuén
AST 73% 51% MUA MUA  LNST saulgiich CBTS tdng 92% YoY, vugt du béo
LNST ctia Gemalink thdp hon nhe so vi ky vong, nhung hiéu
GMD (2) 41% -3% KQ qua chi phi SG&A hé trg cho Igi nhuén quy 2; 1gi nhuan nuia
d&u n&m phu hgp véi du phong
HVN 20% 13%  PHTT Bien loi nhuan gop thuc ddy loi nhuan vuot ky vong: hoat
ddng tai cap von giup cung cb bang can doi ké toan
scs 7% 1% KQ Telng tru?.ng IQJ nhu‘an di ngz.an‘g S0 V@i cung ky trong quy 2 do
hét uu dai thué; phu hgp vai ky vong
vJC 56% 6% KQ Doanh thu duy tri 6n dinh véi bién Igi nhuan cai thién
2 ~ . X & - 2 . ~ o,
VTP 16% 15% PHTT Mang ckﬂwuyeﬂ‘n prlat dan dat tang truong I6i nhuén 16% YoY
trong nua ddu ndm 2025
Bat dong san
DXG 107% -13% KQ KQ  Loinhuan 6 thang dau nam phu hop ky vong
Mang moi gisi phuc hdi manh mé&, ghi nhan doanh thu ti ban
DXS 3,7x 224% KQ KQ giao bt déng san cao hon va bién Ioi nhuén cai thién thuc
d&y lgi nhuan 6 thang dau nam
Ghi nhan chuyé&n nhugng mét phan tai du an Bai Duong thuc
HDC -2% 145% KQ d8y Igi nhun quy 2, bu dap hoat dong ban giao BDS kém kha
quan
KDH 6% 17% MUA MUA OUY dat c‘r.\len lugc tai trung tdm TP. HCM thuc déy tang
truong dai han
NLG 218% 359% MUA MUA Thitrudng phL_Jc rlwou quy dat san sang du kién thuc day trién
vong doanh s6 ban hang
VHM 8% 17% PUTT PUTT Trlerj khama baD cgc dg an mai thuc déy tang truong Ioi
nhuén, doanh s ban hang
ViC 45% 8% PUTT PHTT Lai nr)uan mang BD%Imanh mé&; Chu tich HPQT tang cuong ho
trg von trong 6T cudi 2025
TTTM mai khai T cubi 2025; ma 4N BBS hé
VRE 15% 10% KQ PUTT Am0| : ai trﬂuon‘g t[ong 6T cubi 2025; mang ban BBS ho
trg thém Igi nhuén tu nam 2026
Khu céng nghiép
KQKD kha quan cla mang cao su & thu nhap rong khac tu
GVR 100% 8% PHTT thanh ly cay dan dat da t&ng trudng cla Igi nhuén trong nla
daunam 2025
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/202519
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Trién vong doanh s6 cho thué dat KCN kha quan; quy dat 16n

IDC -43% -21% MUA MUA . - X
tao dong luc tang trudng

KBC 663% 280% MUA MUA Hoa’E dor:wg ma ban cac du an mai du kién sé thuc day |gi
nhuén tdng manh

PHR 35% 19% KQ Gia ?an cao su. d-uy tri kh? qu?n ttwuc day tang trudng loi
nhuén trong giai doan nua ddu ndm 2025

sIp 1% 4% MUA M?ng dAlc.h V‘L_J t|erjjch K,CN dong gop tich cuc vao tarlwg trudng
Igi nhuén; dong tién mang KCN tdng manh trong quy 2

szc 309 4% KQ Ban giao dat KCN dan dat tang trudng Igi nhuén 6 thang dau

nam; phu hgp vai ky vong
Vat liéu & Cong nghiép

Lgi nhuan quy 2 th&dp hon mot chut ky vong do nhu céu trong
ACG -22% -5% MUA nuaSc con thap, ap luc bién Ioi nhudn xuat khau va chi phi ban
hang & quan ly (SG&A) tang cao

Chi phi dau vao thap thuc ddy bién Igi nhuan, Igi nhuan quy 2

% % \ s .. ,
BMP S1% 17% KQ dat muc cao ky luc; vugt nhe so vai du bao
LNST Igi ich CDTS tdng 10% YoY T 2025, phu h
DGC 10% 14% MUA MUA ‘S sau lgiich CBTS tadng 10% YoY trong 6T 2025, phu haop
ky vong
., . o x .
DHC 37% 34% KQ MUA LNST§au Igi ich CDTS tédng manh 37% YoY nhung van thap
hon ky vong
il Y X % ~ [*) .
DRC 03% 359% MUA LNSTsau |?I |§h CDTS quy 2/2025 tang 27% QoQ va 28% YoY;
phu hgp vai ky vong
HPG 19% 2% PHTT Lai nhuap cq’EIO| quy 2 cai thién QoQ tumuc 10 trong quy 1,
nhung van giam YoY
Lgi nhuan c6t 16i quy 2 gid h50% 393% YoY;
HSG (1) 68% 26% PUTT QIAIn uanc‘ot &i quy 2 giam manh 509 QoQ va 93% Yo
thép hon ky vong
- o, 2 = A \ ~ o k3
NKG 16% 57% MUA LNTF tang 15% YoY, mang go tiép tuc la déng luc tang trucng
chinh
PTB NM. 386% KQ San lugng ban hang thap hon ky vong; 10 ty gia an mon bién

Igi nhuén gdp dang phuc héi

Loi nhuan quy 2 thdp hon mot chut ky vong do nhu cau trong
STK -22% -5% MUA nuGC con thap, ap luc bién Igi nhudn xuat kh&u va chi phi ban
hang & quan ly (SG&A) tang cao
Pién & Nuéc
BWE (2) 27% 14% PHTT KQ LNST quy 2 tang gap doi YoY, nhin chung phu hgp véi du bao
Loi nhuan thuén cot Ii tang trudng manh tu GEE, VGC, VCW
GEX -6% -6% KQ PHTT  thuc d&y LNST sau Igi ich CDTS cét 16i quy 2 clia GEX tang
manh 3.11an YoY
Chi phi st dung dat b3 sung va 16 ty gia gay anh hudng dén
HDG -54% 68% MUA MUA  LNST quy 2, tuy nhién céng ty ghi nhan nhiéu dién bién tich
cuctaiduaninfral
MUc téng cao vugt ky vong cla san lugng dién hap dong 1a
NT2 N.M. 492% KQ MUA  ddng lyc chinh thuc ddy LNST tang gép 2.7 1an YoY; trién
vong tang trudng Ién
Bién Igi nhuan gdp mang xay Iap dién phuc héi, phu hop véi

PC1 -19% 19% MUA KQ .
dubao
MUc tdng manh cuia ty 1& Qc cam két bu dap cho khoan 16 ty
[o) o, 7 o
POW 52% 19% KQ gia, thuc ddy da tang trudng cla LNST quy 2
s A s s o
PPC 7% 43% PUTT LNST saulgi |ch CDTS nua ’C.TaL:I nam 2025 giam 77% YoY do
san lugng thap, phu hap vdi ky vong
QTP 7% 5% MUA LNTT 6T 2025 cao hon mét chut so vai ky vong vai muc tang

5%, dugc hé trg bdi chi phi dau vao va chi phi bao tri thdp hon

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/2025110
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REE

TDM (2)

TV2
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-16%

50%

-12%

29%
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370%

21%

69%

17%
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-6%

162%
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21%

3%

MUA
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PHTT
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KQ

KQ

MUA

KQ

MUA

KQ

MUA

MUA

KQ

MUA

KQ

PHTT

PHTT

PHTT

BAN

MUA

KQ

KQ

MUA

KQ

MUA

KQ

San lugng thuy dién cao thuc déy LNST tdng manh YoY trong
quy 2

Thu nhép c6 tuc thuc ddy Igi nhuén 6T 2025; M&A Biwase
Long An

LNST sau Igiich CBTS quy 2 gidm manh 43% YoY, KQKD thép
hon so véi du bao

Mang néng lugng & xay dung ghi nhan da téng truéng manh,
cao hon nhe so vai ky vong

Doanh thu cho thué dat KCN tang manh vugt ky vong gitia boi
canh thué quan bt lgi, bién Igi nhuan gdp cao thuc ddy LNST
quy 2 tang 2.8 Ian YoY

Loi nhuan cét 16i quy 2 tang gép déi sau dot bao dudng téng
thé&, nhung Igi nhuan giai doan ntia ddu n&m van kha thap
LNST c6t 16i quy 2 gan nhu tang gép déi YoY nhd ASP uré tang
manh va san lugng NPK tdng manh

Gi& ban trung binh clia uré tdng manh thuc dédy LNST tang
manh, tiém nang tang du bao ré rét

Hoan nhap dy phong hé trg tang trudng LNST méc du san
lugng ban/gia FO giam; tiém nang diéu chinh tang nhe du bao
LNST sau Igiich CDTS quy 2 tang gap doi YoY nhd san luong
tang, vugt du bao

LNST sau lgi ich CDTS quy 2 dat muc cao nhét trong 3 nam
gua nhd muc tang trudng cla thi phan bat chap gia dau bién
dong; tiém nang tang du bao ré rang

LNST sau lgiich CDTS 6T 2025 tang gép 4 1an nhd mang nhya
dusng phuc héi trong xu hudng tang dau tu céng

LNST sau lgi ich CBTS quy 2 tang 71% YoY nhd dich vu giéng
khoan tang manh, khoan Igi nhuan bat thusng; tiém nang
diéu chinh tang nhe

LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tdng manh 85% YoY nhd bién Igi
nhuan mang M&C va l3i ty gia tdng manh, vugt ky vong

LNST sau Igi ich CBTS ntia ddu ndm giam 2% YoY du doanh
thu tdng manh, phu hgp ky vong

See important disclosure at the end of this document

(*) Ghi chu: Chung téi sé& cap nhat két qua cua ting cong ty khi KQKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cua
HSG bat dau tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dé KQKD qua khur trén la tang trudng EPS quy 2/n&m tai chinh
2025 so vai quy 2/nam tai chinh 2024. (2) Dua trén LN ¢c6t 16i, khdng bao gém cac khoan bat thusng
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém A
VNIndex 1.681,3 -0,9 HNXINDEX 2827 2,7 UpCom ma 0,1
VN 30 1.859,6 -5,8 HNX30 631,3 1,6
VN Mid 2.608,6 34,3 VNX Allshare 2.912,0 4,8
VNSmall 1.636,8 21,3
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty d8ng) GTGg Giaodich (Ty d8ng) GTGg
Thoda thuan 1.794,6 4,8% Thoda thuan 73,8 2,5% Thoda thuan 121,0 13,5%
Khé&ingoai mua 3.0835 8,2% Kh&i ngoai mua 10,2 3,7% Khé&ingoai mua 10,7 1,2%
Khoi ngoai ban 5.961,1 15,9% Khoi ngoai ban 162,1 5,5% Khoi ngoai ban 171 1,9%
Téng giao dich 37.490,4 T8ng giao dich 2.957,2 Téng giao dich 898,5
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thaydsi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia%A
VSC 2.100 7,0% L4 2.800 7,0% GDA 513 2,9%
DXS 900 7,0% CEO 1.600 6,5% C4G 236 2,6%
NKG 1.100 6,9% NTP 2.800 4,6% G36 207 1,9%
PDR 1.700 6,9% HUT 800 4,5% DDV 389 1,3%
Cll 1.550 6,9% PVC 500 4,4% ANT 300 1,1%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
RYG -700 -4,9% LHC -3.900 -3,9% AAS -2.938 -13,7%
DSE -1.300 -3,8% MBS -1.100 -2,6% ECO -1.337 -3,6%
MWG -2.200 -2,8% VFS -500 -2,4% BMS -547 -3,5%
VIC -3.300 -2,6% SHS -600 -2,1% HNG -118 -1,8%
GMD -1.700 -2,5% CsC -400 -1,8% ABW -233 -1,8%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
HPG 3.494 SHS 1.003 MSR 15
SSI 2.250 CEO 637 BvVB 88
SHB 2.010 MBS 321 AAS 66
PDR 1.409 PVS 159 VLC 59
MBB 1.317 VGS 97 MCH 57
9 B e R Gia tri Giatri
Ef(?g:r:é‘u Gi?o dich trungGIt:r:E El?gtr)“:r:é‘u Gi?o dich ‘trung. C(‘)’.Bhié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ??0
ngay ngay
RYG 2.824.635 212.199 WSS 394.734 135.571 DFF 9.207,679 1.796,071
SJS 585.871 107.840 L40 424810 174.181 AVG 375.893 164.322
PLP 445227 96.926 LDP 378.442 166.232 ABI 175.402 84.951
VDP 371.536 89.946 PSI 1.573.181 870.455 ALV 250.135 155.480
NAB 12.083.672 3.403.178 TDT 185.542 106.410 BIG 106.616 75.599
TVB 949.305 281.622 TVC 1.105.597 698.611 HNM 442.832 334.834
TNT 846.668 304.307 VGS 3.115.023 1.988.564 AAS 3.578,388  2.881,169
TNI 940.247 389.803 PPT 290.366 211.815 BMS 767.250 672.033
KDC 1.554.716 668.515 C69 708.300 518.049 GDA 278.926 272.022
HSG 23.838.922 12.360.621 NTP 456.410 347.687 GPC 119.595 123.056

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/2025112


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Top 5 ma vén hoa Ién nhat cia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trungbinh  1.895,8 28,2 2,8 9,5 Trungbinh  8.228,0 27,4 2,5 1,5
SSl 3.258,8 60,2 26,2 3,0 1.4 VIC 18.284,3 44,2 35,9 3.4 9,6
VIX 21773 86,9 26,9 3,2 12,4 VHM 16.014,2 39,9 14,7 2,0 14,7
VND 1.548,8 82,5 26,9 2,1 7,6 BCM 2.664,0 31,9 19,3 3,3 18,2
VCI 1.311,3 71,8 34,9 2,8 7,8 VRE 2.600,9 314 15,6 1,6 10,4
HCM 1.182,8 10,5 25,9 3,1 8,5 KDH 1.576,3 17,5 51,6 2,4 4,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhoéa FOLconlai PJE P/B ROE Ma GTvénhoéa FOLconlai P/E P/B ROE
Trungbinh  554,3 17,4 1,6 10,1 Trungbinh  12.841,7 13,2 2,0 16,3
BVH 1.645,8 21,8 17,7 1,8 10,6 VCB 21.253,2 8,2 16,2 2,6 17,2
PVI 586,0 42,4 16,1 1,8 1,9 BID 11.595,2 12,6 1,8 19 17,6
BIC 239,5 6,6 28,0 2,1 7,6 TCB 10.653,2 0,0 13,1 1,8 14,3
VNR 161,5 22,8 13,4 1,1 8,2 VPB 10.391,4 4,9 15,7 19 12,2
MIG 138,9 83,7 n,7 14 12,5 CTG 10.315,5 3,3 9,0 17 20,0
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  3.254,0 251 4,0 19,2 Trungbinh  3.479,4 33,6 -1,2 -1,2
ACV 8.294,2 46,1 22,2 3.4 16,2 VPL 5.460,0 48,9 54,5 4,6 0,0
MVN 2.499,9 0,0 42,8 50 12,1 MWG 4.254,5 0,9 22,9 3,8 17,0
VEA 1.973,2 47,6 6,9 1,8 26,6 HVN 3.665,2 211 8,4 -25,7 -107,6
GEX 1.897,9 42,8 31,9 3,4 n1 VJC 3.189,3 22,0 41,4 3,6 9,9
GEE 1.604,8 49,8 21,4 6,2 29,8 FRT 828,2 17,4 40,5 7,6 24,9
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.610,3 20,6 4,2 24,3 Trungbinh  3.610,3 20,6 4,2 24,3
MCH 5.252,1 34,3 14,5 8,2 50,1 HPG 5.252,1 28,6 14,5 8,2 50,1
VNM 4.879,6 51,3 15,0 4,1 26,6 GVR 4.879,6 12,5 15,0 4,1 26,6
MSN 4.556,1 74,8 44,6 3,7 9,2 DGC 4.556,1 35,5 44,6 3,7 9,2
SAB 2.256,8 41,4 14,6 2,8 17,5 KSV 2.256,8 0,0 14,6 2,8 17,5
PNJ 1.107,1 0,0 14,1 2,4 18,1 MSR 1.107,1 100,0 14,1 2,4 18,1
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.318,1 -323,9 1,3 5,0 Trungbinh  1.318,1 -323,9 1.3 50
BSR 3.242,8 48,4 -1.712,7 1,5 -0,1 DHG 3.242,8 46,1 -1.712,7 1,5 -0,1
PLX 1.763,0 3,7 22,0 1,9 8,2 IMP 1.763,0 26,8 22,0 1,9 8,2
PVS 636,9 37,8 13,3 1,2 9,3 DVN 636,9 0,0 13,3 1,2 9,3
OIL 483,4 2,9 42,3 1,2 2,9 DBD 483,4 84,5 42,3 1,2 2,9
PVD 464,3 453 15,4 0,7 50 DTP 464,3 0,0 15,4 0,7 5,0
Tiénich Ccongnghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trungbinh  2.059,2 18,8 2,1 12,9 Trungbinh  2.059,2 18,8 2,1 12,9
GAS 5.844,4 47,2 12,8 2,3 19,4 FPT 5.844,4 1,5 12,8 2,3 19,4
pPOW 1.471,4 46,0 26,0 1,2 4,6 CMG 1.471,4 "7 26,0 1,2 4,6
REE 1.334,6 0,0 14,7 1,8 12,6 SAM 1.334,6 48,3 14,7 1,8 12,6
PGV 880,7 50,0 22,3 1,5 7.1 SGT 880,7 -5,5 22,3 1,5 7,1
DNH 764,9 0,0 18,4 3,9 20,8 ELC 764,9 46,6 18,4 3,9 20,8

Nguon: Fiinpro, Vietcap

* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)

** ngoai trngan hang

See important disclosure at the end of this document
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Nang Luong

Coéng nghé théng tin
Bat dong san

Coéng nghiép

Va4t Liéu

Hang Tiéu dung
YTE

Tién ich Cong déng
Ngén hang

Dich vu Tiéu dung
Dich vy tai chinh**

Bao hiém

-0.2%

Nang Lugng

B&t dong san

Hang Tiéu dung
Vat Liéu

Tién ich Céng déng
YTé

Ngan hang

Dich vu Tiéu dung
Cbéng nghiép

_01% Dich vu tai chinh**

Bao hiém
-0.1%

Coéng nghé théng tin-4.2%

6%
1.8%
1.19%
1.1%
0.9%
0.8%

0.7%

-2.3%

San giao dich chiing khoan
Tp. H6 Chi Minh va Ha Ndi (HSX+HNX)
Nang Luang 2%

B&t dong san 1.8%
Vat Liéu

Hang Tiéu dung
Cbéng nghiép

Tién ich Cong déng
YTé

Céng nghé thong tin
Dich vu Tiéu dung

Ngén hang

Dich vu tai chinh** -0.1%

Baohiém -1.2%

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay

(HSX, HNX, UPCOM)

Triéu USD

100 ~
0

Gia tri mua rong Iy ké

-100
-200
-300
-400
-500
-600
-700
-800
-900
-1,000
-1,100
-1,200
-1,300 -

§¢0¢/80/50
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G¢0¢/80/S1L
G¢0c/80/61
G¢0¢/80/1e
G¢0c/80/5¢C
§¢0¢/80/LC
§¢0c/80/6¢

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang

See important disclosure at the end of this document

Céc ma khdi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) trong ngay
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See important disclosure at the end of this document

e \/N30 e \/N3OF1M e \/N30F2M

VN30F1Q

Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, )
Hop déng Gia Net A % A léch Hop déng lugng % A dich %A
VN30F2509 1.855,0 -6,0 -0,3% -4,6 VN30F2509 49.310 1,7% 259,28 9,9%
4111FA000 1.852,0 -8,4 -0,5% -7,6 4111FA000 1.355 22,2% 1,18 49,6%
VN30F2512 1.839,5 -3,3 -0,2% -20,1 VN30F2512 615 -2,4% 0,07 -44,9%
411G3000 1.832,9 -4,5 -0,2% -26,7 411G3000 196 0,5% 0,04 -35,0%
2000 1~
1900 A
1800 A
1700 A “
/
1600 A
1500 4
1400 A ) mha. "‘Mv
S0 ~ - S 4 Q o
1300 1 _ A o\ Vk Ya's V"\/VWW/ o~
AW A 1 i
12001 A /7F ¢ =
1100 44/
1000 T T T T T T T T T T
T12/23 TO02/24 TO04/24 T06/24 TO08/24 T10/24 T12/24 TO02/25 TO04/25 TO06/25 T08/25

VN30F2Q

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghichu: VN30FIM = hop dong dao han trong 1thang
VN30F2M = hgp déng d&o han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp dong dao han trong 1quy
VN30F2Q = hgp déng dao han trong 2 quy

www.vietcap.com.vn
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Dién bién theo nganh cé trong s YTD trén san 3 san

6 nhdm nganh tich cuc nhat*

120% -+
100%
80%
60%
40%
20%

0%

-20% -

-40% -

o Dich vu tai chinh e Ngan hang
Vat Liéu Dich vy Tiéu dung e B30 hi€m

6 nhom nganh kém tich cuc nhat*
30% -
20% -
10%

0%

-10%

-20% -

-30% -

-40% -
PSP P P (P (P (2 P (P P (B P PP 0 P P
PV V \(LV\Q/\)‘\(L\)‘\Q/‘O\% \(‘l/h\q/\r‘l/
O Al o P O
A AR NSO 9
ang Luong = Tién ich COng dong
Coéngnghiép Hang Tiéu dung Congnghé thdng tin

TR

Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phén nganh theo ICB
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o
e SET INdEX e JCl INdeX — === PCOMP INdeX — ss====\/NINDEX INndex

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
18 - Index
P/IE 14,7 16,2 10,2 15,6
P/B 1,2 2,1 1,3 2,1
ROE (%) 7.1 12,6 12,3 13,3
ROA (%) 1,9 32 27 2.0
Gia trivén hoa,
ty USD 484,2 854,3 154,2 276,2
GTGD trung binh,
trUSD 1.258,9 716,7 79,8 760,3
Mua réng khéi ngoai - i i ) i
YTD, tr USD 2.520,2 3.224,1 722,2 2.788,0
Mua réng khdi ngoai -
5ngay, tr USD (133,3) (236,6) (55,8) (230,8)
P/E P/B ROE ROA ,

Lgi suat TPCP 5 nam 1,13% 5,77% 5,73% 3,01%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tucng Uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loédng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/2025 117
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Lién hé

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 8882 6868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+84 28 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Gidm déc, ext 124

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cap, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cép, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Buc - Phé Gidm déc, ext 363
- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570
- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toanha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 6262 6999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Bién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Cosd hatang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Pau Tu, Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chic va Trai phiéu

Tuan Nhan
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Bau Tu, Giao dich Chuing khoan - Khach

hang t8 chuc va Trai phiéu
+84 28 3914 3588, ext 107

tuan.nhan@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh
Phong TuVan Dau Tu
+84 28 3914 3588, ext 222

quynh.chau@vietcap.com
vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc xac dinh bang cdng thic (gia muc tiéu - gid hién tai) /gia hién tai va
khong lién quan dén hoat déng thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia
MUA T8ng Igi nhuén c8 déng (bao gdm cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%
, TéNng lgi nhuén c8 dong (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé
KHA QUAN

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG T \
ddng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am

trén 20%

BO phan nghién cliu dang ho&c co thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla ¢ phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khi khdng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac loi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 03/09/2025119
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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