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Di€m nhan thi truéng

VN-Index tdng manh 1,8%

VN-Index tdng manh 1,8% (+29,1 diém),
dong clia & muc 1.640,7 diém. 8/10 méa
dong goép hang dau dén tu nhom ngan
hang. Toan san ghinhan 140 ma tang, 170
ma gidm va 51 ma di ngang. Thanh khoan
gidm nhe so vd&i phién trudc, dat 52,8
nghin ty déng.

Cac ngén hang doéng gép chinh cho
s&c xanh cua chi s6 bao géom VCB
(+4,3%), VPB (+6,9%), MBB (+6,9%),
ACB (+6,9%), HDB (+6,9%), TCB
(+2,4%), BID (+1,9%) va SHB (+5,4%).
Trong nganh bat dong san, VIC
(+1,9%), VHM (+0,9%), VRE (+2,4%),
NVL (+2,4%), PDR (+1,5%) va DXG
(+1,4%) tadng. BCM (-0,7%), KDH
(-0,3%) vaKBC (-0,7%) giam diém.
Cac ma tadng gia dang chu y khac bao
gbm héng hang khong VJC (+6,9%),
nha san xuat stfa VNM (+0,9%), nha
ban 1é MWG (+1,4%), cong ty dau khi
BSR (+1,1%) va cong ty chung khoan
VIX (+6,9%).

Cac ma giam diém chinh bao gém nha
san xuat cao su GVR (-1,7%), nha ban
lé FRT (-3,4%), tap doan thuc phdm &
d6 udbng MSN (-1,3%), cong ty coéng
nghé FPT (-1,2%) va cong ty cong
nghiép GEE (-2,8%).

Di€m tin & Nhan dinh nhanh

PLX: San lugng thang 7 tdng manh, thi
phan ti€p tuc md réng nhg tang
trudng san lugng vugt trdi trong boi
canh nganh dang dugc tinh gon, tdng
cuong giam sat

IDC: Doanh s6 cho thué dat KCN
trong 6T 2025 vugt ky vong; du kién
tang toc cho thué va ban giao trong
nla cudi nam - Bao cao Gap g6 NBT

Vietnam Today
D{t liéu thi truéng

VNI HNI UPCOM
Piém 1640,7 2852  110,0
% A 1,8% 2,0% 0,5%
- % A1tudn 3,7% 5,3% 1,9%
-%YTD 29,5% 25,4% 15,7%
-% YOY 33,4% 24,2% 18,7%
GTGD
-Homnay (trieu) $2.017,6  $155,9 $68,9
-TB1thang (triéu) $1.685,1 $141,9 $55,8
-TB1nam (triéu) $777,5 $53,4 $32,9
-TBQTD $1.498,9 $123,1 $52,3
-%TBQTD/TB 77,9% 126,2% 64,1%
quy gén nhét
Khéi ngoai
- Mua (triéu) S142,1 35,9 S14
- Ban (triéu) $233,3 $6,9 $2,1
- GTrong (triéu) -$91,2 -$0,9 -$0,7
borong TT
Ma tang 173 m 161
Ma giadm 171 77 196
Khéng doi 70 121 569
Chi sé chinh
GTvénhoda (ty) 27,4 16,4 57,4
P/E trugt 12T 14,9 25,9 16,2
LS c6 tuc* 2,6% 3,7% 4,9%
Giao dich Gia KL GTGD
Phai sinh mdcla (tr USD)
411F8000 1.793,0 55.893 2104,3
VN30F2509 1.780,0 5.359 19,2
VN30F2512 1.760,0 576 1,7
411G3000 1.755,4 153 1,2
USD/VND 26.282

Nguon: Fiinpro, HSX, HNX

*Phuong phép cla Fiinpro dugc tinh toan dua

trén cac cong ty dé chitra c6 tic cho ndm hién
tai, thay vi toan bd VN-Index. Theo Bloomberg,
Igi suat ¢4 tuc 12 thang téng hgp cho VN-Index

tinh dén ngay 30/51a 1,84%.
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Bao cao trong ngay

e FPT: Khéi lugng hgp déng ky mdi cia mang CNTT nudc ngoai cai thién, thuc ddy da phuc héi
trong ndm 2026 - C4p nhat

e HPG: Doanh nghiép dau nganh huong Ioi ti ca yéu té thuan Igi trong nudc 1an quéc té - Cap
nhat

o NLG: Thi trudng phuc héi, quy dat sn sang du kién thic déy trién vong doanh s6 ban hang -
Cépnhat

e PNJ: Doanh thu ban 1& phuc héi thic déy tang trudng Igi nhuén ti nadm 2026 - Cap nhét

Quan diém ky thuat

Dua trén da tang dang co, chi s6 VN-Index sé tiép tuc tang diém véi muc tiéu trong ngay la vang
1.660 diém vdi ho trg tai 1.625 diém. Hoat dong mua 8n dinh 6 ¢6 phiéu Ngan hang sé tiép tuc dan
déat da tang cho chi s6 du ngay va cac nhém nganh khac nhu Bat déng san, Ching khoan, Ban 1é
va Thép nhiéu kha nang sé& dong vai tro cling c6 hodc can bang ap Iuc chét I8i néu co.

Céc nha dau tu co thé theo ddi tin hidu ky thudt cua Top 15 c8 phiéu dnh hudng manh nhat dén
VN-Index, Top 10 c6 phiéu 8nh hudng manh nhat dén HNX-Index va UpCom Index; cdng nhu cia
mot sé'cdc cdphiéu dau co do Vietcap lua chon.

DEtai vé bao cao chi tiét, xin vui long nhén vao day.

Di€m tin & Nhan dinh nhanh

PLX: San lugng thang 7 tdng manh, thi phan ti€p tuc mé réng nhé tang trudng san
lugng vugt trdi trong bdi canh nganh dang dugc tinh gon, tdng cudng giam sat

* Tap doan Xang Dau Viét Nam (PLX) ghi nhan san lugng thang 7 tang 12% YoY, dua muc tang
trudng 7 thang dau nam 1én 8,4% YoY so vai 7,9% clia 6 thang dau nam.

* Tinh dén thang 7/2025, ching t6i usc tinh thi phan clia PLX dat 45,2%, tang 4,3 diém % so vdi
cung ky. Muc tang nay dugc thuc déy bdi su gia tdng manh mé cla san lugng ban hang ndi dia
trong 7 thang dau nam 2025, vugt troi so véi muc giam 2% YoY trong lugng tiéu thy xang dau toan
quéc. Biéu nay khdng dinh vi thé dan dau clia PLX trén thi trudng phan phdi xang dau Viét Nam.

* Chung ti cho réng viéc gia tang thi phan 1a nha cac quy dinh chat ché hon, tao Igi thé cho nhiing
doanh nghiép I&n, tuén thu tét. Trong nam 2024, 5 thuong nhan dau méi bi thu héi gidy phep, giam
s6 lugng cac doanh nghiép I6n xudng con 31 (-18% so véi dinh nam 2022). Tinh dén gitia nam
2025, s6 lugng thuong nhan phan phdi gidam con 262, giam 11% so vai dau nam va gan 50% so Vi
dinh ndm 2022. Qua trinh tai cau trdc nay ho trg tang trudng san lugng cho cac doanh nghiép uy
tin nhu PLX.

* Chung téi hién co khuyén nghi MUA doi véi PLX vdi gia muc tiéu 47.800 dong/cG phiéu.

IDC: Doanh s& cho thué dat KCN trong 6T 2025 vugt ky vong; du kién tang téc cho
thué va ban giao trong nlra cudi ndm - Béo cédo Gap g& NDT

Chung t6i da tham du budi hop gap g& NPT cua Téng Cong ty IDICO (IDC) vao ngay 14/08 va ghi
nhan mét s6 y chinh nhu sau:

* Cho thué dat KCN: Trong 6T 2025, IDC ghi nhan dién tich cho thué dat KCN dat 47,8 ha (so Vi
du bao ca nam 2025 clia chung téi la 80 ha, k& hoach nam 2025 cla céng ty 14 123,5 ha va két qua
6T 2024 la 43,3 ha). Doanh s6 cho thué dat KCN cu thé theo tuing du an: 16,0 ha tai KCN QUE V6 2,
13,3 ha tai Huu Thanh, 9,7 ha tai Cau Nghin, 5,7 ha tai Phi My 2 ma rong va 3,0 ha tai Phu My 2.
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Ngoai ra, IDC d& cho thué toan bd ~10 ha nha xudng/nha kho xay s&n (RBF/RBW) tai KCN Nhon
Trach | va Huu Thanh (so v&i ~2,4 ha cudi ndm 2024).

* IDC ghi nhan muc dé quan tam cla khach thué tang tét vao thang 8 va ky vong doanh s6 cho
thué sé cai thién trong cac quy téi. Cong ty cling cho réng cac hop déng cho thué quy mé 1én cé
thé dugc ky trong nlra cudi nam 2025 hodc dau nam 2026, sau khi khdng cé thuong vu nao trong
nla dau nam dugc ky két do cac hgp déng 16n I6n thudng can thoi gian dam phan kéo dai.

* Ban giao dat KCN: IDC da ban giao khoang 28 ha dat KCN trong 6T 2025, bao gém 16 ha tU cac
hop dong ky mdi trong nam 2025 va 12 ha tu cac hgp dong ky nam 2024. Ching t6i udc tinh
backlog chua ghi nhan tinh dén cudi quy 2/2025 dat khodng 77 ha, trong dé khodng 46 ha dén tu
cac hgp dong ky nam 2024 va ~32 ha tu cac hgp dong ky mdi trong 6T 2025. Dya trén lugng
backlog nay, IDC dat muc tiéu ban giao khoang 60-70 ha trong ntia cudi nam 2025, tuy thudc vao
tién dé thanh toan cla khach hang.

* Pau tu danh muc du an KCN: KCN Vinh Quang - Giai doan 1 (Hai Phong; téng dién tich dat KCN
dat 226 ha) d& hoan tat phan I6n dén bu cho hon 160 ha, vai ké hoach khai cdng xay dung vao dau
quy 4/2025. KCN Tan Phudc 1 (Déng Thap; t8ng dién tich dat KCN dat 415 ha) du kién khai cong
V&0 thang 12/2025, véi k& hoach ban giao dgt dau vao quy 4/2026.

* Mang BDS nha &: Dén cudi ndm 2025, IDC dat muc tiéu khdi céng 2 duan: (1) Duan nha dvanha
¢ cho nhan cong tai Huu Thanh (47 ha; Tay Ninh - trudc day thudc Long An; hién dang xin gié’y
pheép xay dung), va (2) duan nha & cdng nhan tai KCN Nhon Trach (Béng Nai; téng quy mé khoang
3.500 can; giai doan 1gom 666 can du kién ma ban tu cudi ndm 2025).

* M@ réng sang mang cang bién: IDC da hoan tat mua lai 100% quyén s& hiiu cang Quéc té My
Xuan A (~50 ha), nam gan KCN My Xuan A tai TP. HCM (trudc day thudc Ba Ria - Ving Tau). Cang
c6 kha nang ti€p nhan tau dén 30.000 DWT. IDC du kién ky cac bién ban ghinhd (MOU) vai déi tac
tiém nang trong nlra cudi nam 2025 dé clng phat trién du an va dua du an vao hoat dong trong
giai doan 2026-27.

* Nhin chung, chung t6i nhan thay kna nang diéu chinh tang du bao doanh s cho thué dat KCN,
dU can thém danh gia chi ti€t. Vui long tham knao Bao cao KQKD ngay 29/07 dé biét thém chi tiét
KQKD quy 2/2025. Vui long xem thém thong tin chi tiét tai Vietcap 1Q.

Tom tét cac bao cao trong ngay

FPT: Khdi lugng hgp déng ky méi ciia mang CNTT nudc ngoai cai thién, thuc day da
phuc hdi trong ndm 2026 - Cap nhat

Nganh CNTT/Vién théng 2024  2025F 2026F  2027F
Ngay bao cao 14/08/2025 TT Doanh thu 19% 12% 15% 18%
Gia hién tai 103.800 VND TTEPS 21% 16% 16% 17%
Gia muc tiéu 121200VND  BiénLNgop 37,7% 367% 37,0% 37,2%
GMT gén nhét 120.600 VND Bién LN rong 12,5%  13,0% 13,3%  13,3%
TLtang +16,8% EV/EBITDA 12,5x 11,6x 9,7x 8,1x
Lgi suat cé tic 1,9% P/B 6,5x 5,2x 4,3x 3,6x
TSng muc sinh I&i +18,7% P/E 24,5x 21,0x 18,0x 15,2x
GT vén hoa 182 nghin ty déng FPT VNI
Room KN 18,4 nghin ty dong P/E (trugt) 20,6x  15,0x
GTGD/ngay (30n) 936 ty dong P/B (hién tai) 5,8x 2,0x
C68 phan Nha nudc 5,8% ROA Nn7%  2,0%
SL ¢ phiéu luu hanh 1.704 tr ROE 26,1%  13,4%
Phalodng 1.704 tr

* Chung t6i tang nhe gia muc tiéu cho CTCP FPT (FPT) thém 0,5% I&n 121.200 dong/cG phiéu
nhung ha khuyén nghi tir MUA xudng KHA QUAN.
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* Gia muc tiéu cao hon mot chut clia chung téi phan anh (1) trung binh du bao LNST sau Igi ich
CPTS giai doan 2025-26 thap hon 2% va (2) dinh gia TPB cla chung t6i thap hon 26% (xem Bao
cao Cap nhat clia chung toéi, dugc cong bo vao ngay 27/5/2025), dudc bu dép bai (3) tac dong
tich cuc cla viéc cap nhat mé hinh dinh gia dén cudi quy 3/2026 (tU gitta nam 2026 trong du bao
trudc day) dé phan anh tét hon da phuc héi du kién trong nam 2026.

* Chung tdi ky vong viéc hoan tat dam phan thué quan sé& cai thién tam ly cho cac khach hang
mang CNTT nudc ngoai, thic ddy khai lugng hgp dong ky mai phuc héi tir nira cudi nam 2025, ti
do sé chuyén thanh doanh thu bao cao t& nam 2026. Trong trung han, FPT co vi thé tot dé tan
dung su phuc héi cla chi tiéu CNTT bang cach tan dung chi phi lao déng canh tranh, cai thién
nang luc céng nghé va dich chuyén sang cac dich vu co gia tri cao hon trong chubi gia tri - dugc
h& trg bai cac mang vién thong va gido duc tang trudng 8n dinh.

* FPT hién dang giao dich vai P/E du phong cac nam 2025/26 1an luct 14 21,0 1an/18,0 1an (so Vai
trung binh 3 n&m clia P/E trugt 12T |4 20,7 1an).

* Y&U t6 hé trg/RUi ro: Chi tiéu CNTT nudc ngoai phuc hdi manh hon/yéu hon; tién dé trung tam
d{liéu FPT Fornix HCMCO02 nhanh han/cham hon; téc do tang hiéu suat sirdung nha may Alnhanh
han/cham han.

HPG: Doanh nghiép dau nganh hudng Igi tur ca yéu té thuan Igi trong nudc 1an quéc
té - Cap nhat

Nganh Thep 2024  2025F 2026F  2027F
Ngay bao cao 14/08/2025 TT Doanh thu 17% 1% 22% 15%
Gia hién tai 28.100 VND TTEPS 76% 39% 34% 25%
Gia muc tiéu 35.300 VND Bién LN gop 13,3% 17,2%  18,0%  18,9%
GMT gan nhat* 31.700VND  BiénLNrong 87% 108% 11.9% 129%
TLtang +25,7% EV/EBITDA 12,9x 8,7x 6,8x 5,7x
Lgi suat cé tic 2,8% P/E 18,6x 13,4x 10,0x 8,0x
T6Eng muc sinh I5i +28,5% P/B 1,9x 1,7x 1,5% 1,3x
GT von hoa 223,6 nghin ty dong HPG VNI
Room KN 59,8 nghin ty déng P/E (truct) 16,3x 14,8x
GTGD/ngay (30n) 2 nghin ty dong P/B (hién tai) 1,8x 1,8x
C8 phan Nha nudc 0,0% ROE 1,6%  12,8%
SL c8 phiéu luu hanh 7,7ty ROA 5,9% 2,0%
Pha lodng 7.7ty

*Diéu chinh cho nhang thay doi gén day

trong s6 lugng c8phiéu luu hanh.

* Chung t6i gilt nguyén khuy&n nghi MUA déi véi CTCP Tap doan Hoa Phat (HPG) va diéu chinh
tang 11% gia muyc tiéu lén muc 35.300 dong/cs phiéu.

* MUc tang cla gia muc tiéu phan anh viéc chung téi 1an lugt diéu chinh tang 6%/10%/10%/10%
du bao LNST sau Igi ich CDTS cho tung ndm trong giai doan 2026-2029, nhd muc tang lan luct
8%112%112%113% d6i vai LNST sau Igi ich CDTS cla mang thép. Muc tang clia chung toi doi voi
du bao Igi nhuén mang thép giai doan 2026-29 chu yéu dén tu (1) tang bién Igi nhuén, nhd chu ky
phuc hoi méi clia gia thép vdi chinh sach “chdng canh tranh tiéu cyc” nam 2025 cla Trung Quoc,
va nguén cung quang sat dau vao tang, cling véi (2) dong gop tu mic cong suét thép mai.

* Chung toi diéu chinh tang 3% du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2025, dugc thuc déy bai muc
tanglan lugt 54%/18% cua lgi nhudn mang BBS/ndng nghiép sau khi ghi nhan KQKD tich cuc trong
giai doan nlta dau nam 2025 (6T 2025). B&n canh dd, chung téi cling diéu chinh gidm nhe 19 LNST
sau Igi ich CBTS clia mang thép do chung téi giam du phdng doanh thu, va diéu nay giam thiéu
tac déng tich cuc cua viéc chung t6i nang muc bién Igi nhuén du phong cao hon. Chung toi diéu
chinh tang bién LNST sau Igi ich CBTS clia mang thép nha: (1) KQKD quy 2 kha quan hon du kién,
v&i chi phi dau vao giam nhanh hon so vai gia ban dau ra, va (2) trién vong bién Ioi nhuén nlra cudi
n&m dugc cai thién. Chung t6i diéu chinh gidm doanh thu mang thép cht yéu do chung téi giam
du phong gia ban trung binh cd nam, vi KQKD 6T kém kha quan han ky vong do gia thep quy 2 dugc
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ghi nhan & muc thap; diéu nay nay |an at quan diém tich cuc hon clia chung toi déi véi trién vong
gia ban trung binh trong nla cudi nam.

* Xét theo muc gia thi trudng hién tai, HPG hién dang giao dich vé&i P/E trung binh giai doan 2025~
202714 10,5x, so vai muc téc db tang trudng kép (CAGR) LNST sau Igi ich CDTS giai doan 2024-
2027 14 32%, tU do cho thdy HPG hién dang giao dich & muc dinh gia hap dan. Gia muc tiéu cua
chung téi tuong ung véi muc P/E trung binh giai doan 2025-2027 14 13,2x, ngang vdi +1 do 1éch
chuén cua P/E trung binh 10 ndm cta HPG la 13,9x. Bay la muc dinh gia ma chung téicho la hap ly,
dua theo dubao clia chung téi rang LNST sau lgi ich CDTS sé& tang trudng manh mé, 1an lugt & muc
39%/34%/25% trong cac nam 2025/2026/2027.

* YEu t6 hé tro: Gia thep phuc héi manh hon du kién; HRC khé réng bi ap thué chéng ban pha gia.

* RUi ro: Canh tranh ti HRC kha réng Trung Quéc, nhung diéu nay co thé bj giam thiéu nhé viéc
gia thép Trung Quéc tang, qua dé khién hang nhap kh&u tré nén kém canh tranh hon so véi HRC
noi dia vé mat gia ban.

NLG: Thi trudng phuc héi, quy dat san sng du kién thuc day trién vong doanh sé
ban hang - Cap nhat

Nganh BBS 2024  2025F 2026F  2027F
Ngay bao cao 14/08/2025 TT Doanh thu 126,2% -33,1%  40,2% -1,5%
Gia hién tai 46.550 VND TTEPS 9,8%  35,0% 4,4%  20,5%
Gia muc tiéu 58.600 VND LNST-CDTS (ty dong) 518 696 727 876
GMT gan nhat 43.300 VND Bién LN gop 42,5%  46,4%  48,0% 46,4%
TLtang +25,9% Bién LN rong 7,2% 14,5% 10,8%  13,2%
Lgi suat cé tic 11% P/E 36,2x  26,8x 25,7x 21,3x
Téng muc sinh IGi +27,0% P/B 1,9x 1,8x 1,7x 1,6x
GT von hoa 17,9 nghin ty dong NLG  Peers VNI
Room KN 156 ty déng P/E (truct) 28,6x 61,2x 15,0x
GTGD/ngay (30n) 223,6 ty dong P/B (hién tai) 1,9% 2,0x 2,0x
C8 phan Nha nudc 0,0% Ng rong/VCSH 19,3%  32,0% N/A
SL c8 phiéu luu hanh 385,1tr ROE 7,0% 2,8%  13,4%
Pha loang 385,1tr ROA 5,2% 1,0% 2,0%

* Chung toi duy tri khuyén nghi MUA déi véi CTCP Bau tu Nam Long (NLG) va nang gia muc tiéu
thém 35% 1én 58.600 dong/cd phiéu.

* Gia muc tiéu cao hon clia chung t6i chu yéu do (1) ap dung phuong phap dinh gia chiét khau
dong tién cho Waterpoint giai doan 2 (so vai phuong phap P/B trong du bao trudc day), va (2)
dinh gia cao hon cho Paragon va Izumi City, do trién vong ha tang dugc cai thién va ky vong tam
ly thi trudng tai Dong Nai phuc hoi.

* Chung t6i du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2025 14 696 ty déng (+34% YoY; +6% so vai du bao
trudc day), dugc hé trg bdi viec ghinhan ban c8 phan tai du an Izumi City (udc tinh LNST cao hon,
dat 319 ty déng, chiém 46% LNST sau Igi ich CDTS du phong nam 2025) va lugng ban giao
Southgate manh hon trong ntia cu6i ndm 2025.

* Chung t6i du bao LNST sau Igi ich CBTS nam 2026 tang 4% so véi du bao nam 2025, dugc thuc
d&y bai lugng ban giao BBS cao hon so véi cung ky tU backlog Southgate va ky vong doanh sé ban
hang mai trong giai doan ndia cudi nam 2025, cling nhu Igi nhuén dy kién tU viéc ban dat thuong
mai tiém n&ng. Chung toi du bao LNST sau Igi ich CBTS cét 16i nam 2026 tU ban giao BPS cot 16i
sé tang 72% so va&i dy bao ndm 2025.

* Chung téi hau nhu gilr du bao doanh s6 ban hang ndm 2025 & muc 7,3 nghin ty dong (+40% YoY),
dugc hé trg béi viec ma ban giai doan tiép theo cla Izumi City, m& ban du an mai An Zen
Residences (1,5 ha; Hai Phong; Enome) va ti€p tuc ban hang tai Southgate va Can Tho trong niia
cubi nam 2025. Chung t6i tang du bao doanh sé ban hang cac ndm 2026/27 1an luct thém
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See important disclosure at the end of this document

10%/21%, chu yéu do viéc thay déi thai gian maé ban cho Paragon va Southgate (cao tang) vao
nam 2026 (so v&i du ki€n vao nam 2027 trusc day).

* O muic gia muc tiéu clia chung téi, NLG sé giao dich & muc P/B du phong ndm 2026 14 2,1148n, cao
hon muc trung binh 5nam 1a 1,6 1an, dugc hé trg bai trién vong doanh s6 ban hang manh mé trong
giai doan 2025-27 so véi qua khui, quy dat sn sang va thuong hiéu viing chéc, giup NLG tré thanh
mat trong nhiing doanh nghiép hudng Igi sém nhat ti da phuc hoi cla thi trusng BDS phia Nam.
* Rui ro: Viéc md ban cac dy an tai khu vuc vé tinh cham hon du kién va rdi ro pha loang tu ké hoach
phat hanh quyén mua sap tai.

PNJ: Doanh thu ban Ié phuc hdi thuc day tang trudng Igi nhuan tir nam 2026 - Cap
nhat

Nganh Trang suc 2024  2025F 2026F  2027F
Ngay bao cao 14/08/2025 TT Doanh thu 14% -10% 9% 9%
Gia hién tai 88.000 VND TTEPS 4% -5% 10% 20%
Gia muc tiéu 105.900 VND Bién LN gop 17,6% 21,2% 21,6%  22,1%
GMT gén nhat 105.900 VND Bién LN tU HBKD 7,1% 7,L% 7,6% 8,3%
TLtang +20,3% Bién LN rong 5,6% 5,9% 5,9% 6,5%
Loi suat c6 tuc 2,3% EV/EBITDA 1,4x 12,0x 10,7x 9,0x
T6ng muc sinh 16i +22,6% P/E 15,5x 16,1x 14,7x 12,3x
GT vén hoa 28,6 nghin ty déng PNJ VNI

Room KN 0 déng P/E (truct) 16,2x 15,0x

GTGD/ngay (30n) 91ty dong P/B (hién tai) 2,5% 2,0x

C8 phan Nha nudc 0,0%  ROE 17.3%  13.4%

SL c8 phiéu luu hanh 337,9tr ROA 12,1% 2,0%

Pha loang 337,91r

* Chung toi duy tri gia muc tiéu cho PNJ & muc 105.900 dong/cé phiéu va gilrnguyén khuyén nghi
MUA.

* Chung t6i duy tri du bao téc dé tang trudng kép (CAGR) clia doanh thu ban & dat 11% trong giai
doan 2024-29, tuong Ung véi CAGR clia EPS dat 14% trong giai doan nay.

* Quan diém tich cuc clia chung téi déi vai trién vong dai han clia PNJ dugc hé tre bai (1) nhu céu
trang suc thai trang gia tang va xu hudng chuyén dich tU trang suic khdng thuong hiéu sang trang
suic c6 thuong hiéu, cling vai su phuc hoi clia tang 16p trung luu va giau cé; (2) canh tranh trong
nganh kndng gay gét; (3) 1gi thé canh tranh vugt troi ctia PNJ.

* Trong ndm 2025, chung t6i du bao LNST sau Igi ich CBTS giam 5% YoY, do chi phi SG&A tang 17%
YoY, anh hudng doanh thu ban 1é tdng 7% YoY va bién Igi nhuén gdp mang ban 1é cai thién 1,9 diém
% YoY.

* PNJ dang giao dich véi P/E dy phong nam 2025/26 1&n lugt la 16,1x/14,7x so véi P/E trugt trung
binh 5 ndm la 15,7x.

* Y&u 16 ho trg: Nhu cau manh hon; téc dé md rong clra hang nhanh hon; dong gop tU san pham
phong céch song tang.

* RUi ro: Nnu cau giam; té¢c doé ma rong cham lai; Nghi dinh 24 vé kinh doanh vang stia di kém
thuan Igi hoac bi tri hoan.
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Room GTVH GTGD/ Gidhién Giamuc Tylé Lgi Téng Khuyén Ngaybao PJE P/E P/E PI/B

NN trUusD 30N tai tiéu tdng sudtcd mic nghi caogadn 2024 2025 Nganh trugt
trUsD tic sinh nhat trugt 12T
I6i 12T*
SAB DPoudng/Thuc  41% 2.338 3,3 47.900 67.000 40% 10,4% 50% MUA 06/03/25 13,2 13,1 16,5 2,9
ph&m
VHC DB6udng/Thuc 80% 524 50 61.300 81.700 33% 3,3% 37% MUA 17/02/25 9,2 6,8 16,5 1,5
ph&m
FRT Banlé 16% 927 5,8 143.100  193.800 35% 0,0% 35% MUA 26/05/25 33,4 21,6 16,0 8,5
PTB  Coéngnghiép Nn% 141 0,3 55.300 71.000 28% 4,3% 33% MUA 14/03/25 8,4 7,5 16,8 1,3

PLX Xang dau 3% 1.832 4,3 37.900 47.800 26% 32% 29% MUA  04/08/25 21,5 13,0 26,3 1,9

HPG VLXD 27% 8.236 75,2 28.200 35.300 26% 2,8% 29% MUA 14/08/25 13,8 10,7 16,8 1.8
NLG Ba&tdéngsan 1% 689 8,7 47.000 58.600 25% 11% 26% MUA 14/08/25 27,1 25,9 22,5 1,9
ACG G6 12% 217 0,0 37.900  45.800 21%  45% 25% MUA  15/07/25 10,5 9.4 16,8 1.3
CTR CNTT 43% 407 3,1 93.500  114.300 22% 21% 24% KQ 30/06/25 24,2 20,1 18,2 54
KBC KCN 34% 1.202 10,3 33.550 41.500 24% 0,0% 24% MUA 11/08/25 17,7 11,0 22,5 13
PNJ Banlé 0% 1131 35 88.000 105900 20%  23% 23% MUA  14/08/25 14,9 13,0 1,9 25
TLG  Vanphong 86% 175 0,7 53.200  61.300 15% 7,0% 22% MUA  20/05/25 9.8 8,5 1,9 1.9
phé&m

DGC Coéngnghiép 35% 1.530 13,6 105.900 126.000 19% 2,8% 22% MUA  25/07/25 12,7 10,6 15,8 2,7
QTP  bién&Nudc  48% 225 0,3 13.300 15.000 13% 9,0% 22% MUA  02/06/25 10,2 9,5 12,6 1.1

VNM D6udng/Thuc 51%  4.906 16,2 61.700  70.300 14%  65% 20% MUA  24/04/25 15,4 14,7 16,5 4,1

phém
VEA O-t6 48% 1.975 14 39.100 42.200 8% 12,4% 20% PHTT  20/09/24 7,5 6,9 14,3 1.8
BMI Bao hiém 19% 13 0.4 22.300 26.200 17% 2,2% 20% MUA 12/04/24 9,1 7,8 16,8 1,1
MSN Banlé 75% 4.665 359 84.800  101.200 19% 0,0% 19% MUA 21/05/25 45,1 28,9 14,3 3,8
QNS DP6udng/Thuc  40% 673 0.4 48.100 53.400 1% 8,3% 19% KQ 30/08/24 7,0 6,9 16,5 1.8
phém
FPT CNTT 10% 6.728 39,4 103.800 121.200 17% 1,9%  19% KQ 14/08/25 19,5 16,0 17,6 53
BMP VLXD 15% 429 0,8 137.600 149.000 8% 9,8% 18% KQ 28/05/25 9.8 10,2 18,2 4,0
HVN Hang khong 21% 3.739 2,4 31.550 37.100 18% 0,0% 18% KQ 22/07/25 8,2 1,3 17,7 -26,1
ACV  Hangkhdong  46% 8.708 3,3 63.900 74.300 16% 0.0% 16% KQ 13/08/25 19,4 171 14,3 3,6
GAS DAu khi 47% 6.213 3,3 69.700 78.400 12% 3,6% 16% KQ 13/08/25 13,7 12,8 12,6 2,4
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SCS DVHangkhéng 16% 227 1.3 62.900 67.000 7% 9,5% 16% KQ 29/05/25 8,7 8,5 17,7 4,4
IDC KCN 31% 632 6.6 43.800  48.500 1% 4,6% 15% MUA  08/05/25 10.9 9,7 22,5 2,9
NT2 Dién&Nudc  39% 239 1,9 21.800 23.500 8% 6,9% 15% MUA 18/07/25 13,3 8,1 12,6 1,5
PPC bién&Nudc  43% 138 0,5 11.350 12.400 9% 53% 15% PHTT 02/06/25 15,6 6.9 12,6 0.8
DHC Cbéngnghiép 14% 18 0,7 32150 35.100 9% 53% 14% KQ 11/09/24 7.2 5,7 16.8 1,5
TV2  Dbién&Nudsc 6% 101 1,6 39.300  43.900 12% 2,5% 14% KQ 25/07/25 53,8 18,1 14,3 21
SIP KCN 45% 614 2,3 66.700  73.900 1% 3,0% 14% MUA  18/06/25 14,4 13,5 22,5 3.4
PVT DAu khi 40% 334 3,8 18.700 21.200 13% 0,0% 13% KQ 13/08/25 9,0 7.4 14,3 1.1
PC1  Dbién&Nudc  35% 375 8,7 27.550 31.100 13% 0,0% 13% KQ 05/08/25 19,2 1,3 18,2 17
ACB Ngén hang 0% 5.121 16,4 26.200  28.500 9% 38% 13% MUA  19/05/25 7,6 6,4 13,3 1,5
AST DVHangkhdong 4% 19 0.1 69.300  74.400 7% 51% 12% MUA  02/04/25 15,9 12,5 16,0 54

VCB Ngén hang 8% 20.729 25,1 65.200 73.200 12% 0,0% 12% MUA  23/05/25 16,1 14,6 13,3 2,6

SZC KCN 17% 267 5,0 39.000 42.400 9% 2,6% 1% KQ 01/07/25 24,2 19,9 22,5 2,3
GMD GTVT 10% 978 8,7 61.200 65.700 7% 3,6% 11% KQ 31/07/25 18,5 19,0 14,3 2,1
PVS DAu khi 37% 682 12,4 37.500 41.600 1% 0,0% 11% MUA  08/08/25 21,6 17,6 26,3 13
PVD DAu khi 45% 484 8.8 22900  24.900 9% 22% N% KQ 11/08/25 17,8 13,4 26,3 0.8
BWE Dién&Nudc  40% 410 0,6 49.050 53.100 8% 27% 1% KQ 11/08/25 16,2 1,5 12,6 2,0
PHR Coéngnghiép  34% 320 1.8 62.000 67.400 9% 22% N% KQ 25/06/25 17.1 1,5 15,8 2,2
MWG Banlé 0% 4.045 30,7 71.900 78.300 9% 1.4% 10% MUA  30/05/25 19,2 14,7 16,0 3,6
TCB Ngén hang 0% 10.354 44,0  38.400  40.800 6% 2,6% 9% MUA 11/08/25 10,8 8.9 13,3 1,7
BID Ngén hang 13% 11.261 15,3 42.150 44.800 6% 0,0% 6% MUA  26/05/25 12,7 11,9 13,3 1,9
DCM Phanbon 43% 815 10,4 40.450 40.700 1% 49% 6%  MUA 10/07/25 13,5 10,5 15,8 21

KDH Batdéngsan  17% 1.541 7,9 36.100 37.900 5% 0,0% 5% MUA  15/05/25 46,0 41,4 22,5 2,3

DPG bien&Nudc  44% 186 5,8 48.600  50.000 3% 21% 5% KQ 07107125 14,9 6.8 18,2 2,4
OIL D4u khi 1% 498 1.2 12.800 13.300 4% 0.8% 5% KQ 21107125 278,3 27,7 26,3 1,2
REE  bién &Nudc 0% 1.410 3,2 68.400  70.300 3% 1,5% 4%  MUA  16/04/25 14,7 11,0 14,3 1,9

CTG Ngén hang 3% 10.257 20,1 50.200  52.000 4% 0,0% 4% MUA  19/05/25 10,2 8,8 13,3 1,7

DGW Banlé 23% 387 6,6 46.350  47.400 2% 1,1% 3% PHTT  23/07/25 19,0 14,4 16,0 3,3

TDM  bién&Nudc  48% 248 0,3 58.600  58.600 0% 2,4% 2% PHTT  11/08/25 32,2 231 12,6 2,6

STK Dét may 82% 92 0.1 24950  25.500 2% 0,0% 2% KQ 17/101/25 30,0 16,8 15,8 1.4
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VIB Ngan hang 0% 2.649 15,7 20.450  20.800 2% 0.0% 2% KQ 23/05/25 7.8 6.8 13,3 1.6
PLC D&u khi 48% 91 1.0 29.600  29.050 -2% 34% 2%  MUA 11/04/25 211 9,5 15,8 1.9
GVR Céngnghiép  12% 4.885 7,6 32.100 31.200 -3% 1,2%  -2% PHTT  04/07/25 29,9 26,9 15,8 2,3
HDG bién &Nudc 32% 464 8.8 32950  32.300 -2% 0,0% -2% MUA  08/08/25 21,5 10,6 22,5 2,0
VRE B&tdongsan  31% 2.607 6,5 30.150 29.200 -3% 0,0% -3% KQ 27/05/25 15,9 13,7 22,5 1.6

BSR Lochoadéu 49%  2.684 10,7 22.750 21.200 -7% 31%  -4% KQ 26/11/24 13,2 12,7 26,3 13

BVH Bao hiém 22% 1.720 1,6 60.900 56.900 -7% 1,5%  -5% KQ 26/05/25 17,2 14,5 16,8 1,9
STB Ngén hang 10% 3.974 27,9 55.400  50.900 -8% 0,0% -8% MUA 15/05/25 9,0 5,0 13,3 1.8
POW Dién&Nudc  46% 1.461 10,2 16.400 14.800 -10%  0,0% -10%  KQ 02/06/25 30,7 20,6 12,6 1,2
DPM Phanbon 42% 731 9,4 28.250 23.900 -15% 4,1%  -11% KQ 10/07/25 25,5 17,6 15,8 17
HDB Ngén hang 0% 4116 30,2  30.950 27.000 -13%  0,0% -13% MUA  22/05/25 6,9 6.0 13,3 17
MBB Ngén hang 0% 8.459 37,2 27.600 23.500 -15% 11%  -14% MUA 13/05/25 8,6 7.4 13,3 1.8
DXG Batdongsan 24% 849 23,7 21.900 18.600 -15%  0,0% -15%  KQ 05/06/25 86,2 54,5 22,5 1.8
\Ale: Hang khong 22% 3.068 17,0 136.300 114.000 -16%  0,0% -16%  KQ 15/03/24 19,7 15,3 17,7 3.4
TPB Ngén hang 5% 1.990 25,3 19.800 16.500 -17% 0,0% -17% MUA  27/05/25 7.9 7,2 13,3 14

VPB Ngén hang 4% 9.298 54,8 30.800 25.000 -19% 1,6% -17% MUA  19/05/25 13,0 1.2 13,3 1,7

HDC Batdéngsan 43% 252 1,5 37.100 30.400 -18%  0,0% -18% KQ 21/03/25 38,6 22,3 22,5 2,9
VGC KCN 43% 1.092 5,5 64.000  49.800 -22%  2,8% -19% KQ 27106/25 28,4 21,8 18,2 3,2
NKG VLXD 44% 284 12,7 16.650 13.100 -21%  0,0% -21% PHTT  18/04/25 17,4 12,9 16,8 1,0

VIC B&atdéngsan 44%  17.196 40,5 118200 90.300 -24%  0,0% -24% PHTT  27/05/25 34,0 41,2 22,5 3.1

SSI Chung khoan 60% 2.761 75,2  36.800 27.100 -26%  2,7% -24% KQ 04/06/25 26,0 20,3 23,3 2,6
DXS Batdéongsan 29% 280 2,9 12.700 9.200 -28% 0,0% -28% KQ 05/06/25 27,7 17,9 22,5 1,2
HSG VLXD 39% 460 10,2 19.450 13.500 -31%  2,6% -28% PHTT  18/04/25 24,3 20,6 16.8 1,1
VHM Batdongsan 40% 14675 21,7 93.900  67.400 -28%  0,0% -28% PHTT 27/05/25 12,0 12,3 22,5 1.8
LPB Ngén hang 4% 4.569 6,5 40.200  26.800 -33%  0,0% -33% KKQ 15/05/25 11,8 11,6 13,3 3,0
VTP GTVT 44% 521 4,5 112500 69.000 -39% 1,3% -37% PHTT 06/09/24 38,8 33,1 14,3 8,2

GEX bien&Nudc  42% 1.933 352 56.300 25.800 -54%  0,9% -53% KQ 11/04/25 52,7 46,2 14,3 3,5

Nguén: Fiinpro, Vietcap (phan loai nganh cla Vietcap; khuyén nghi clia chuyén vién phan tich dugc cong bé trong bao céo
cap nhat gan nhat), KQ: KHA QUAN, PHTT; PHU HOP THI TRUGNG, KKQ: KEM KHA QUAN, KBG: KHONG DANH GIA. *P/E truct
clia nganh dya trén phan loai cla ICB, c6 thé khac vdi phan loai nganh cua Vietcap
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Théng ké Danh muc khuyén nghi cua Vietcap

Trung binh cong Trung binh

< GT vén # Gia Lgi

Tong GT ; . e
c;t\ vén héa t:‘f: Cf:"g PIE  PIE  PE T8 :ig PIE PIE  PIE r:g?\ c?tat':c

9w UM Y | 2024 2025 2026 *N | 2024 2025 2026 7

ty ) binh (tr  trong EPS tai tai trung

USD) VN30 2025 binh

MUA 38 131.788 3.468 17 14,5 12,6 10,5 13,4 2,1 23,7 16,0 12,5 2,4 2,6%
KHA QUAN 32 46.646 1.458 6 16,3 15,5 14,0 15,5 2,3 31,3 30,8 16,9 14 2,3%
PHU HOPTT 10 40.769 4.077 3 19,5 18,2 18,6 14,4 2,3 23,8 23,1 19,8 2,6 2,6%
KEM KHA QUAN 1 4.569 4.569 0 13,0 1,8 1,6 7,9 3,0 13,0 1,8 1,6 3,0 0,0%

BAN 0 0 N/A 0 N/A N/A  N/A  NA N/A N/A N/A N/A N/A N/A
TONG CONG 81 223.773 2.763 26 15,5 13,9 12,1 13,8 2,2 26,5 22,7 15,1 2,0 2,4%

Trung binh cong Trung binh
Téng G;c‘,)’:" # Gia Loi
c; G-hr;:" trung C',‘:"g PIE PIE PIE :é‘-'ucl :igi PIE PIE PIE ;;2?1 cséf’tz’:,:c
9 binh Y 2024 2025 2026 T 2024 2025 2026 R

ty (tr (tr trong EPS tai tai trung

USD) uUSD) VN30 2025 binh

Ngan hang 12 92.775 7.731 N 12,3 10,9 9,3 10,8 1,9 1,6 10,2 8,8 1,9 0,8%
Bao hiém 2 1.833 916 1 20,4 16,3 13,7 15,4 1,8 17,4 13,1 n1 1,5 1,9%
Chung khoan 1 2.761 2.761 1 29,5 26,0 203 19,2 2,6 29,5 26,0 20,3 2,6 2,7%
Tiéudung 13 28.881 2.222 5 19,0 16,7 14,2 19,6 3,5 24,6 18,3 14,3 3,5 4,4%
B&t dong san 8 38.089 4.761 2 20,8 19,3 20,0 15,1 2,2 47,5 35,9 28,7 2,1 0,1%
Vatliéu 4 9.407 2.352 1 18,1 13,9 1,0 15,2 17 16,7 16,3 13,6 2,0 3,1%
bién & Nuéc 12 7.191 599 1 25,1 22,6 15,3 19,5 1,8 32,0 24,6 15,3 1,9 2,8%
Dau khi 10 14.365 1.436 2 20,7 15,4 13,0 16,6 1,7 35,4 43,5 14,2 1,6 2,5%
Cong nghiép 5 2.098 420 0 14,3 1,8 9,9 14,0 2,1 20,5 13,8 10,0 1,6 3,4%
Khu céng nghiép 7 9.013 1.288 1 25,6 22,5 18,3 22,8 2,2 28,0 20,4 16,3 2,5 2,3%
GTVT & Logistics 7 17.360 2.480 1 131 14.9 15,2 16.2 4,6 20.6 18.4 16.7 0.1 2.8%
TONG CONG 81 223.773 2.763 26 15,5 13,9 12,1 13,8 2,2 26,5 22,7 15,1 2,0 2,4%

Nguén: Fiinpro, Vietcap

Ghi chu: P/E du phong dua theo du bao cua Vietcap
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Cap nhat KQKD Q2 2025 - Cac ¢6 phiéu Vietcap theo doi

Tang trudng Tang truéng Khuyén KhuyénNhan xét

EPS 6T/2025 EPS 2025F nghiclinghi mai
S0 vdi cung ky

Ngén hang

ACB 0% 8% MUA Chzlé'tlugng tai san cai thién dang k&; NIM téng nhe so vdi
quy trudc

BID 39% 3% MUA Lai nhu?n dgt ky vong nhung chéat lugng tai san chua
dugc cai thién.

cTG 46% 19% MUA T’éng truéqg Igi nhuan dét bién vuot ky vong nhd chi phi
tin dung giam manh.

HDB 05% 99% MUA NIM céi thién, thu nhap ngoai 1ai manh mé h6trqténg

trudng Igi nhuan

KQKD 6T25 dat ky vong cla chung t6i véi tang trudng tin
LPB 4% 10% KKQ dung t6t, chat lugng tai san 6n dinh, va NIM Q2 phuc héi
tich cuc tinén thap trong Q1.

TAng thu nhap ti HPKD t&ng trudng manh, bu d&p chi phi

MBB 22% 13% MUA du phong cao; chéat lugng tai san cai thién so vai quy
trusc
STB 359% 27% MUA Lgi nhuén quy 2 tang trudng manh, phu hgp vdi ky vong;

hiéu qua hoat dong ti€p tuc cai thién

KQKD 6T25 dat ky vong cla chung t6i véi tang trudng tin
TCB -2% 17% MUA dung tét, chat lugng tai san 6n dinh, va NIM Q2 phuc hoi
tich cyc tunén thép trong Q1.

Tang trudng tin dung manh mé nhd cé khach hang cé

b %

B 1% 9% MUA nhan va doanh nghiép

VCB 59 9% MUA KQKD phu hgp vai ky vong; tang truong tin dung tang toéc
trong Q2.
KQKD phu hgp v&i du phong cla chung t6i; mang khach

VIB 8% 9% KQ hang doanh nghiép thuc déy tang trudng tin dung trong
6T 2025

VPB 4% 19% MUA Lgi nhuan tang trudng manh nha tang truong tin dung

cao, chat lugng tai san cai thién dang k&
DCTC phingan hang

Thu nhép c6 tuc thuc ddy tang trudng Igi nhudn manh mé

BMI -4% 50% MUA e
SO VGi quy trucc
Tang trudng phi bao hi€m nhan tho ti€p tuc phuc hoi; chi

BVH 36% 23% KQ phi du phong ky thuét thap hon gilp cai thién bién Ioi
nhuan HDKD bao hiém

ssi 12% 13% MUA Trj! phé&n mai gidi quy 2/2025 dat muc cao nhat trong 3
nam

Tiéu dung

CTR 1% 9% KQ I:,NST. sau ’|C_5I |c!1 CPbTS Eang 1% Yo\[ nho da tang truong

6n dinh cua mang ha tang cho thué
. b Ak < 5
DGW 2% 03%  PHTT LNST sau lgi ich CDTS trong nua dau nam 2025 tang 22%

YoY, phu hgp véi du bao clia chung téi
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LNST sau lgi ich CDTS trong ntia dau nam 2025 tang 20%

FPT 19% 15% MUA YoY du tang trudng doanh thu mang CNTT nudc ngoai
giam tée, chi dat 14% YoY
Bién Igi nhudn cua Long Chau cai thién, nhung Igi nhuan
) O, o d O O g
FRT 337% 133%  MUA cla FPT Shop thap hon ky vong
MSN (2) 135% 122%  MUA MCH tam chiing lai trong quy 2/2025 ; cong huong tieu
dung - ban le giup cai tién phan phoéi va san phadm
Mang dién may gia tang thj phan nha dich vy gia tang;
MWG 54% 35%  MUA BHX giam t6¢c md rdng trong thang 6 dé chuén bi téi uu
hoa
N o . L
PNJ 4% 4% MUA LIV\JST n:;a dau nam 2025’g|a‘m 4% YoY du doanh thu ban le
tang 6% YoY, phu hgp vdi ky vong
QNS 3% 0% KQ Ma‘ng su? déunanh Itle,p. tugdan dat tdng trucong; mang
duong yéu nhung co cai thién
SAB 1% 9% MUA B|’en |gi nhugn g?p mang bia cai thién mot phan bu dap
san lugng bia giam
TLG 9% 9% MUA XL:Iat khau phLJJC hoi m?nh S0 VGi quy trudc; bién Igi nhuan
gop trong nudc dat ky luc
. ~ 2 N - - O/ \ Y M
VEA 59 1% PUTT Lai nhuap n}fa dau nam‘tang 5% YoY nha da tang trong
doanh s6 cua Toyota va Ford
VHC 0% 21% MUA
VNM 17% 6% MUA Dozir\h thu trgrjg nEIOC pbuc h9| sau tai co cau kénh phan
phoi; tung nhiéu san phdm mai
GTVT & Logistics
ACV 7% 4% MUA KQ Doz?nh thu tanﬁg trudng kha quan, nhung 10 ty gia anh
huong Igi nhuén
AST 73% 27% MUA LNST sau lgiich CDTS tdng 92% YoY, vugt du bao
LNST cuia Gemalink thap hon nhe so véi ky vong, nhung
GMD (2) 41% -3% KQ hiéu qua chi phi SG&A hé trg cho Igi nhuén quy 2; Igi
nhudn nlra dau nam phu hop véi du phéng
HVN 20% 13%  PHTT Bien lgi nhuan gop thuc ddy lgi nhuan vuot ky vong; hoat
dbng tai cap von giup cung co bang can doéi ké toan
scs 7% 1% KQ Tarwghltrucjng~ .|C}I nrj‘L.Jan ‘dl nganlg 39 vGi cung ky trong quy 2
do hét uu déi thué; phu hgp vai ky vong
viC 56% 6% KQ Doanh thu duy tri 6n dinh vdi bién Igi nhuan cai thién
2 ~ . X < - 2 . ~ o,
VTP 16% 5%  PHTT Mang crjuyep phvat dan dat tdng trudng |gi nhuén 169 YoY
trong nua ddu nam 2025
Bat dong san
DXG 107% -12% KQ Loi nhuén 6 thang dau nam phu hgp ky vong
Mang méi gisi phuc hoi manh mé, ghi nhan doanh thu ti
DXS 3,7x 110% KQ ban giao bat ddng san cao han va bién Igi nhuan cai thién
thuc day Igi nhuan 6 thang déu nam
Ghi nhan chuyén nhuong mét phéan tai du an Pai Duong
HDC -2% 145% KQ thuc ddy Igi nhuén quy 2, bu dap hoat déng ban giao BDS
kém kha quan
KDH 6% 5% MUA The Perla thuc day Igi nhudn 6 thang dau nam; Gladia ma
booking
NLG 218% 359% MUA MUA Tr.'ngntruong phuc hob qu dét san sang du kién thuc day
trién vong doanh s ban hang
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Lgi nhuén quy 2 tdng QoQ nha lugng ban giao cao hon va
thu nhép tai chinh khac; du an Wonder City va Royal

-8% % s , P A
VHM 8% 7% PHTT Island thuc déy tang trudng doanh s6 ban hang nita dau
nam
Tiép tuc ghi nhan cac khoan tai trg tir Cha tich HDQT;
viC 45% 9%  PHTT mang khach san nghi dudng ghi nhéan Igi nhuén tu HPKD
duong trong quy 2
Mang cho thué ban & ghi nhan tang trudng YoY 6n dinh;
VRE 15% 5% KQ thu nhap tai chinh va thu nhap khac thuc déy tang trudng
LNST sau Igi ich CDTS nlfa ddu ndm
Khu céng nghiép
KQKD kha quan cuia mang cao su & thu nhap rong khac tu
GVR 100% 8%  PHTT thanh ly cay dan dat da tang trudng cuia Igi nhuan trong
nla dau nam 2025
Lgi nhuan giam do kndng ghi nhan ban giao hgp dong
IDC -43% -23%  MUA thué dat KCN quy mé 16n trong ky; doanh sé cho thué déat
KCN vugt ky vong
KBC 663% 280% MUA MUA Hoa’Eer:\g ma ban cac du an mai du kién sé thuc déy Igi
nhuén tdng manh
PHR 359% 19% KQ Gia ?an cao su. d.uy tri kh:a qu?n trv\uc day tang trudng Igi
nhuén trong giai doan nua dau nam 2025
Mang dich vu tién ich KCN dong gop tich cuc vao tang
SIP 21% 4% MUA trudng Igi nhuan; dong tién mang KCN tang manh trong
quy 2
szc 309% 4% KQ B?n glvao dat \KCN da‘r.w dgt tang trudng Igi nhuén 6 thang
déu nam; phu hgp vai ky vong
Vat liéu & Cong nghiép
Lgi nhuan quy 2 thap han mét chut ky vong do nhu cau
ACG -22% -5% MUA trong nudGc con thap, ap luc bién Igi nhuadn xuét khdu va
chi phi ban hang & quan ly (SG&A) tang cao
BMP 31% 17% KQ Ch{phl dau \{ao thap’thuc day bién lgi nhgan, Ic;J| nhuan
quy 2 dat muc cao ky luc; vugt nhe so vdi du bao
- . o .
DGC 10% 14% MUA MUA LNST‘sau Igi ich CDTS tdng 109 YoY trong 6T 2025, phu
hap ky vong
< o o, X
DHC 37% 49% KQ LN?T sau Igl ich CDTS tdng manh 37% YoY nhung van
thép hon ky vong
i, . . 9% . ~oo
DRC 03% 359% MUA LNST sa‘u [o]] ICh’ QE?TS quy 2/2025 tang 27% QoQ va 28%
YoY; phu hgp vai ky vong
HPG 19% 0% PUTT Lgi nhuén SOt I.c’>| quy 2 cai thién QoQ tu muc |10 trong quy
1, nhung van giam YoY
. A imi e o . a0 _
HSG (1) _68% 26% PUTT Lolhlnhuan c‘ot 16i quy 2 giam manh 50% QoQ va 93% YoY;
thép hon ky vong
- 5 , X Lo Cea y
NKG 16% 27% MUA LN'I:T tang’15/o YoY, mang go tiép tuc la dong luc tang
trudng chinh
PTB NM. 386% KQ S-aﬂn qung b?n h?ng thép hon kyA‘\./c_)ng; 10 ty gia &n mon
bién Igi nhuén gdp dang phuc hoi
Loi nhuén quy 2 thap hon mot chut ky vong do nhu céu
STK -22% -5% MUA trong nudc con thap, ap luc bién Igi nhuadn xuét khdu va
chiphiban hang & quan ly (SG&A) tang cao
bién & Nudc
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LNST quy 2 t&ng gép ddi YoY, nhin chung phi hap vai du

BWE (2) 27% 14%  PHTT KQ L

Lgi nhuén thuén cét 16i tang trudng manh tu GEE, VGC,
GEX -6% -40% KQ VCW thuc ddy LNST sau Igi ich CBTS c6t 16 quy 2 clia GEX

tang manh 3.11an YoY

Chi phi sirdung dat bé sung va |6 ty gia gay anh huéng
HDG -54% 128,70%  MUA dén LNST quy 2, tuy nhién cong ty ghi nhan nhiéu dién

bién tich cuc tai duan Infra 1

MU tang cao vuat ky vong clia san luong dién hop déng
NT2 N.M. 492% KQ  MUA 1adong luc chinhthic ddy LNST tang gép 2.7 1an YoY;
trién vong tang trudng Ion

Bién Igi nhuan gép mang xay l&p dién phuc héi, phu hop

PC1 -19% 19% MUA KQ .. .
vGidu bao
POW 50% 19% KQ Mue jcang’marzh cEJavty 1é Oc’cam !<et bu dap (’:ho khoan 10
ty gia, thuc day da tang truong cua LNST quy 2
. o e s o
PPC 77% 43% PUTT Ll}JST sau lgi |ch CDTS nua ‘qag nam 2025 giam 77% YoY do
san lugng thap, phu hgp vai ky vong
LNTT 6T 2025 cao hon mébt chut so vdi ky vong véi muic
QTP -7% -5%  MUA tang 5%, dugc ho trg bdi chi phi dau vao va chi phi bao tri
thép hon
REE 48% 26% MUA San qung thuy dién cao thuc ddy LNST tang manh YoY
trong quy 2
TDM (2) 26% 57% PUTT PUTT Thu nhép cb tuc thuc day Igi nhuén 6T 2025; M&A Biwase
Long An
. A o
V2 -40% 60% PHTT LN?T sau lgi |ch CDT§ quy 2 giam manh 43% YoY, KQKD
thap hon so vGi du bao
DPG 08% 359 KQ Mang nang luong & xay dung ghi nhan da tang truong

manh, cao hon nhe so vd&i ky vong

Doanh thu cho thué d&t KCN tang manh vugt ky vong gitia
VGC 109% -4% KQ b6i canh thué quan bét Igi, bién Igi nhuén gdp cao thic
d8y LNST quy 2 tang 2.8 1an YoY

D&u khi

Loi nhuén cét 16i quy 2 tang gép déi sau dgt bao dudng

BSR -35% 31% KQ t8ng thé&, nhung Igi nhuén giai doan nlra déu n&m van kha
thap

DCM (2) 319% 1% MUA Ll}lSTCOthIgUYann nhutang gap déi YoY nhG ASP uré

tdng manh va san lugng NPK tdng manh

DPM 03% 69% KQ Giaban -tﬂ\rungvblnhvcua uré ’c’ang~ mﬂanh thuc day LNST tang
manh, tiém nang tang du bao ro rét
Hoan nhap du phong hé trg tang trudng LNST méc du san

GAS 29% -4%  MUA luong ban/gia FO giam; tiém nang diéu chinh tdng nhe du
bao

olL (2) 34% 8% KQ LNST sau Igi ich CDTS quy 2 tang gép déi YoY nho san

lugng tang, vugt du bao

LNST sau lgi ich CDTS quy 2 dat muc cao nhat trong 3
PLX (2) -37% -6%  MUA  MUA na&m guanhd muc tang trudng cla thi phan bat chap gia
dau bién dong; tiém nang tang du bao ré rang

LNST sau lgi ich CDTS 6T 2025 tang gap 4 1an nhd mang

% % . A . < A .
PLC 3 162 MUA nhua duong phuc haéi trong xu hudng tang dau tu cong
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LNST sau lgiich CDTS quy 2 tdng 71% YoY nhd& dich vu
PVD (2) -16% 4% KQ KQ giéngkhoan tang manh, khoan Igi nhuén bat thudng; tiém

gieng g 9
nang diéu chinh tang nhe
LNST sau lgiich CDTS quy 2 tdng manh 85% YoY nhd bién
Igi nhuan mang M&C va 13 ty gia tdng manh, vugt ky vong
LNST sau lgi ich CDTS nlfa dau nam giam 2% YoY du
doanh thu tdng manh, phu hgp ky vong

PVS (2) 50% 21%  MUA  MUA

PVT (2) -12% 3% KQ KQ

(*) Ghi chu: Chung t6i s& cap nhat két qua cua tung céng ty khi KOKD dugc cong bé. (1) Nam tai chinh cla
HSG bé&t déu tu ngay 01/10 dén ngay 30/09. Do dd KQKD qué khir trén la tang trudng EPS quy 2/n&m tai chinh
2025 so0 v6i quy 2/ndm tai chinh 2024. (2) Dya trén LN c6t 16i, knong bao gém cac khoan bat thusng
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San GDCK TPHCM (HSX) San GDCK Ha Nbdi (HNX) San Upcom (UPCOM)
Diém A Diém A Diém
VNIndex 1.640,7 29,1 HNXINDEX 285,2 55 UpCom 110,0 0,5
VN 30 1.793,8 40,1 HNX30 639,9 14,2
VN Mid 2.553,0 32,1 VNX Allshare 2.814,7 61,8
VNSmall 1.659,6 -0,2
- - GTGD % tron . . GTGD % tron . . GTGD % tron
Giaodich (Ty ddng) GTGg Giao dich (Ty ddng) GTGg Giaodich (Ty ddng) GTGg
Thoda thuan 2.155,8 4,1% Thoda thuan 44,0 1,19% Thodathuan 468,6 25,9%
Khéi ngoai mua 3.735,0 7,0% Khéi ngoai mua 155,6 3,8% Khéi ngoai mua 37,3 2,1%
Khéi ngoai ban 6.130,8 11,6% Knhéi ngoai ban 180,2 4,4% Khéi ngoai ban 56,4 3,1%
Téng giao dich 53.025,6 Téng giao dich 4.097,6 Téng giao dich 1.810,0
Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri Ma tang I6n Gia tri
nhat* thay d8i Gia % A nhat* thayddi  Gia%A nhat* thaydsi  Gia%A
VAB 921 7,1% MBS 4.000 10,0% BMS 655 4,9%
VvJC 8.900 7,0% EVS 600 8,0% BvVB 561 3,8%
HDG 2.150 7,0% IDJ 600 77% AAS 519 3,7%
MBB 1.800 7,0% PSI 600 6,8% KLB 725 3,2%
ACB 1.700 6,9% BAB 900 6,4% ABW 347 3,1%
M3 giam I6n Gia tri Ma giam I6n Gia tri M3 giam I6n Gia tri
nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay d@i Gia % A nhat* thay ddi Gia % A
DCL -1.450 -6,5% LHC -5.500 -5,0% AAH -151 -3,2%
VOS -700 -4,1% TFC -3.300 -4,8% DDV -608 -1,8%
GIL -800 -3,9% BKC -1.400 -4,3% G36 =177 -1,6%
LBM -1.500 -3,6% SHN -200 -3,1% ACV -816 -1,3%
FRT -5.100 -3,4% NAG -400 -2,7% FOX -901 -1,2%
(*) GT vén hoa > 500 ty dong VND, Gia tri GD
> 1.5ty dong
ﬁ:;D cao Ty déng (::;D cao Ty déng GTGD cao nhit Ty déng
SSI 2.649 CEO 939 SEA 407
SHB 2.434 SHS 886 BVB 264
HPG 2.216 MBS 51 ABB 195
VPB 2.194 PVS 340 ACV 79
HDB 2.014 HUT 143 DDV 79
P A e S Gia tri Giatri
EI?C?I;]:'\er:lié‘u Gi?o dich trungGIt:r:E EI?(E[:\:'\er:liéu Giéo dich ‘trung. Cé’.ghié'uAI’(LGD Gi?o dich ‘trung.
nhat* hoém nay 30 ngay nhat* hém nay binh I?O nhiéu nhat* hoém nay binh ?TO
ngay ngay
PHC 1.215.804 227.015 GKM 2.396.105 493.420 HU4 152.921 56.091
CRE 2.500.261 756.442 PSI 2.096.585 693.144 BIG 210.007 91.846
BVH 2.570.819 781.871 MBG 3.808.986 1.377.317 AAH 6.325.865 3.093.935
PTB 495.336 157.974 HDA 166.016 62.253 AMS 340.845 176.577
FUEVN100 392.198 125.670 LIG 4.162.953 1.758.432 DFF 1.119.683 622.845
OPC 1.051.517 339.200 DDG 1.293.306 574.436 BVB 17.081.188  10.063.590
CSM 3.458.586 1.155.872 CTP 197.341 95.208 HSV 238.534 143.789
FUEVFVND 5.208.400 1.808.726 IDJ 8.507.341  4.784.351 ABB 14.408.205 9.775.324
BMP 372.625 142.748 EVS 1.603.267 943.201 CLX 340.558 238.592
HTN 3.575.249 1.425.318 TTH 625.045 391.093 CTX 388.106 285.969

(*) Co it nhat 50.000 c6 phiéu giao dich trong
phién hém nay
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Top 5 ma vén héa I6n nhat ctia méi nganh

Dich vu tai chinh ** B4t dong san

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0] Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 3{0]3
Trung binh 1.703,2 26,0 2,6 9,5 Trungbinh  7.759,2 26,5 2,5 1,5
SSl 2.761,0 59,7 23,3 2,6 1.4 VIC 17.196,4 44,1 33,0 3,1 9,9
VIX 1.890,8 87,6 23,3 2,8 12,4 VHM 14.674,9 39,7 13,4 1,8 14,8
VND 1.401,7 82,8 24,3 1,9 7,6 BCM 2.776,3 31,9 20,2 3,5 18,2
VCI 1.281,2 n7 34,0 2,7 7,8 VRE 2.606,7 30,8 15,6 1,6 10,4
HCM 1.181,4 10,3 25,2 3,1 8,5 KDH 1.541,4 17,0 50,4 2,3 4,6
Bao hiém Ngén hang

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh 5757 14,6 1,7 12,4 Trungbinh  12.379,5 12,6 1,9 16,3
BVH 1.720,1 21,9 18,4 1,9 10,6 VCB 20.728,6 8,1 15,7 2,6 17,2
PVI 5971 42,4 16,2 1,8 12,0 BID 11.260,6 12,6 N4 19 17,6
BIC 243,2 55 n,7 2,1 18,5 TCB 10.353,5 0,0 12,7 17 14,3
VNR 166,4 22,7 13,8 1,1 8,2 CTG 10.257,0 3,1 9,0 17 20,0
MIG 151,8 83,8 12,7 1,6 12,6 VPB 9.297,8 41 14,0 17 12,2
Cong nghiép Dich vu tiéu dung

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trungbinh  3.409,8 26,3 4,2 19,2 Trungbinh  3.485,7 34,3 -1,2 -1,1
ACV 8.707,6 46,0 23,2 3,6 16,2 VPL 5.649,7 48,9 56,2 4,7 0,0
MVN 2.701,0 0,0 46,2 54 12,1 MWG 4.044,6 0,2 21,8 3,6 17,0
VEA 1.975,2 47,6 6,9 1,8 26,6 HVN 3.738,6 21,0 8,4 -26,1 -107,2
GEX 1.933,1 42,4 32,3 3,5 n1 VJC 3.068,1 22,1 39,8 3,4 9,9
GEE 1.732,4 49,6 23,1 6,7 29,8 FRT 927,3 16,1 45,2 8,5 24,9
Hang tiéu dung Vatliéuco ban

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B ROE Ma GTvénhéa FOLconlai PJ/E P/B ROE
Trung binh 3.521,0 20,5 4,1 24,3 Trungbinh  3.521,0 20,5 4,1 24,3
VNM 4.906,4 5111 15,1 4,1 26,6 HPG 4.906,4 26,8 15,1 4,1 26,6
MSN 4.665,3 74,6 45,5 3,8 9,2 GVR 4.665,3 12,3 45,5 3,8 9,2
MCH 4.564,3 34,1 12,6 7,1 50,1 DGC 4.564,3 34,5 12,6 7,1 50,1
SAB 2.337,5 411 15,0 2,9 17,5 KSV 2.337,5 0,0 15,0 2,9 17,5
PNJ 11314 0,1 14,4 2,5 18,2 MSR 11314 100,0 14,4 2,5 18,2
D3u khi Yté

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trungbinh  1.236,2 -264,6 1,3 5,0 Trungbinh  1.236,2 -264,6 1.3 50
BSR 2.683,8 48,7 -1.420,7 13 -0,1 DHG 2.683,8 46,1 -1.420,7 13 -0,1
PLX 1.832,3 3,4 23,7 1,9 7,9 IMP 1.832,3 27,3 23,7 1,9 7,9
PVS 682,0 37,2 14,2 13 9,3 DVN 682,0 0,0 14,2 13 9,3
OIL 498,5 0,8 43,5 1,2 2,9 DBD 498,5 84,4 43,5 1,2 2,9
PVD 484,3 44,7 16,0 0,8 50 TRA 484,3 2,7 16,0 0,8 5,0
Tiénich Cong nghé

Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3 Ma GTvénhéa FOLconlai PI/E P/B 2{0]3
Trungbinh  2.172,9 19,8 2,3 12,9 Trungbinh  2.172,9 19,8 2,8 12,9
GAS 6.212,8 47,2 13,5 2,4 19,4 FPT 6.212,8 10,3 13,5 2,4 19,4
POW 1.461,3 45,9 26,3 1,2 4,5 CMG 1.461,3 12,3 26,3 1,2 4,5
REE 1.409,7 0,0 15,5 1,9 12,6 SAM 1.409,7 48,4 15,5 1,9 12,6
DNH 893,6 0,0 21,5 4,5 20,8 SGT 893,6 -5,5 21,5 4,5 20,8
PGV 887,0 50,0 22,2 1,5 7,2 ELC 887,0 45,9 22,2 1,5 7,2

Nguon: Fiinpro, Vietcap
* Phan nganh theo ICB, GT von hoa (triéu USD), FOL con lai (%)
** ngoai trngan hang
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Dién bién hang ngay theo nganh

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh (HSX)

Ngan hang

Bao hiém

Dich vu tai chinh**
Cdéng nghé thong tin
B&t dong san

Nang Luong

Dich vu Tiéu dung

Tién ich Céng déng

-0.2%

Hang Tiéudung -0.3%
Céngnghiép  -0.3%
vatLieu -0.5%

YTE -1.2%

4.3%

3.0%

Ngén hang

Dich vu tai chinh**
Nang Luong

Cdéng nghé thong tin
B&t dong san

Bao hiém

Tién ich Céng déng
Codng nghiép

YTE

Dich vu Tiéu dung
Hang Tiéu dung

Vat Liéu

-0.2%

-0.5%

San giao dich chiing khoan Ha Ngi (HNX)

San giao dich chiing khoan

Tp. H8 Chi Minh va Ha N&i (HSX+HNX)

Ngan hang

Bao hiém

Dich vu tai chinh**
Nang Luong

Cbéng nghé théng tin
B&t dong san

Coéng nghiép

Dich vu Tiéu dung
Tién ich Cong déng
Hang Tiéu dung
Vat Liéu

YTé

-0.1%

-0.2%

-03% 1

-0.8% !

GTGD cua khdi ngoai cdng dén trong 20 ngay

(HSX, HNX, UPCOM)

Triéu USD

100 ~
0

Gia tri mua rong Iy ké

-100 4
-200 A
-300 A
-400 A
-500 A
-600 4
-700 A
-800 -
-900 A
-1,000 -

Gc¢0c/L0/8L
§c0c/L0/ee

§c0c/Lo/e

§¢0¢/L0/8C

G¢0¢/L0/0¢

G20¢/80/10

G¢0¢/80/50

§20¢/80/L0
G¢0c/80/LL
Gc0c/80/¢L

Nguén: HSX, HNX, Fiinpro

** ngoai tri ngan hang

See important disclosure at the end of this document

Céc ma khéi ngoai mua rong va ban rong cao nhat nhat

(HSX, HNX, UPCOM) trong ngay

i) hu %)
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www.vietcap.com.vn
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Giao dich Phai sinh
" . Chénh A Khéi KL giao
) O, o,
Hop dong Gia Net A % A léch Hop dong lugng % A dich %A
41IF8000 1.793,0 47,0 2,7% -0,8 411F8000 55.893 5,4% 308,45 -15,3%
VN30F2509 1.780,0 41,1 2,4% -13,8 VN30F2509 5.359 5,8% 2,84 35,0%
VN30F2512 1.760,0 36,2 2,1% -33,8 VN30F2512 576 3,8% 0,26 9,3%
411G3000 1.755,4 32,4 1,9% -38,4 411G3000 153 21,4% 0,18 -4,8%
1900 -+
1800 A /
1700 A /w )
1600 A
1500 A
ML
1400 - - . o A
o A N | ’
1300 - WY "2’ VA" “'\/v‘”‘\/NJ/ o~
M A VRSN |
AW AL , g
1200 - ad v x
=4
1100 47/
1000 T T T T T T T T T T
T12/23 T02/24 TO04/24 T06/24 T08/24 T10/24 T12/24 TO02/25 TO04/25 TO06/25 TO08/25
s \/N30 e \/N30F1M  es==\/N30F2M VN30F1Q VN30F2Q
Nguén: Fiinpro, Vietcap
Ghichu: VN30FIM = hop dong dao han trong 1thang
VN30F2M = hgp déng ddo han trong 2 thang
VN30F1Q = hgp dong déo han trong 1quy
VN30F2Q = hop déng dao han trong 2 quy
See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 14/08/2025119
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6 YTD trén san 3 san
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6 nhdém nganh tich cuc nhat*
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Nguén: Fiinpro, Vietcap

*Phénnganh theo ICB
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Dién bién cac thi trudng trong khu vuc

20%

10%

0%

-10%

-20%

N
'\\"\ ’\\>>

SET Index JClIndex PCOMP Index  ss====\/NINDEX Index

Ghi chu: dya theo gia tri dong tién clia cac quéc gia tuong Ung

ThaiLan Indonesia Philippines  Viét Nam
m Vietnam M®Thailand mIndonesia M Philippines

SET Index JCI Index PCOMP  VN-Index
18 - Index
P/IE 15,3 14,9 10,8 15,0
P/B 1,2 2,1 1,4 2,0
ROE (%) 6,8 13,5 12,2 13,4
ROA (%) 1,8 35 27 2.0
Gia trivéen hoa,
tyUSD 489,2 863,2 157,6 264,9
GTGD trung binh,
trUSD 1.261,6 691,8 79,9 701,3
Mua réng khéi ngoai - i i ) )
YTD, tr USD 1.902,5 3.465,1 593,8 1.907,6
Mua réng khdi ngoai -
5 ngdy, trUSD (202.,8) 248,8 31,1 (131,4)
P/E P/B ROE ROA ,

Lgi suat TPCP 5 nam 1,22% 5,84% 5,72% 2,82%

Nguon: Bloomberg, Vietcap
Ghi chu: Néu ty 16 P/E, ROE, ROA 1a N/A, cot P/E, ROE, ROA tuang Uing sé khdng thé hién

DU liéu P/E st dung Igi nhuén pha loéng

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 14/08/2025121
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Lién hé

CTCP Chung khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sd chinh (1): Bitexco

Thép tai chinh Bitexco, tang 15,

S6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Phong giao dich Ham Nghi

Toa nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+8428 88826868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)

Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 1Lé& Quang Pao)
+8428 8882 6868

Phong Nghién cliu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngéan hang, Ching khoan va Bao hiém
Huynh Thj Hong Ngoc,

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364
- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- BUi Xuan Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584

- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién cao cap, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

Bat dong san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

- Than NnuBboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

Khach hang ca nhan
Vii Minh Buc - Phé Giam déc, ext 363
- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha NGi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phuang Clta Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 62626999

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimoé

Hoang Thuy Luang

Trudng phong cao cap, ext 368

- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

DA&u khi, Bién va Nudc

binh Thi Thuy Duong

Pho Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- Db Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Phong Tu Van Bau Tu, Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 chic va Trai phiéu

Tuan Nhan
Giam déc diéu hanh

Phong Tu Van Pau Tu, Giao dich Chiing khoan - Khach

hang t8 chuc va Trai phiéu
+84 28 3914 3588, ext 107

tuan.nhan@vietcap.com.vn

www.vietcap.com.vn

Chéau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh
Phong TuVan Dau Tu
+84 28 3914 3588, ext 222

quynh.chau@vietcap.com
vn
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap
Phuong phap dinh gia va Hé thong khuyén nghi cla Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng knuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi clia
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh b&ng cong thuic (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién taiva
khong lién guan dén hoat déng thi trusng. Céng thic nay dugc ap dung tungay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia
MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom cG tuc) trong 12 thang tdi du bao sé trén
20%
, T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang tsi du bao sé&
KHA QUAN

duong tu10%-20%

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém 8 tuc) trong 12 thang tdi du bao sé dao

PHU HOP THI TRUONG T \
ddng gitta @m 10% va duong 10%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am

KEM KHA QUAN
tU10-20%

T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang ti du bao sé am
trén 20%

BAN

BO6 phan nghién cliu dang ho&c c6 thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung
khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai cé thé lam cho cac khuyén nghi tam thai khdng khap vai muc chénh Iéch gilta gia thi trudng
cla c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khu khdng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bét Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hodc
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cuia khu vic dé dudc giai dap.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 14/08/2025 123
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Khuyén cdo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh boi Céng ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dudc viét dua
trén nguén théng tin dang tin cay vao thai diém céng bd, Céng ty C8 phan Chiing khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing usc lugng trong bao cao
nay chi th& hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung clia Cong ty C3 phan Ching khoan Vietcap va co thé thay d&i ma khéng can thong bao trudc, Bao cao
nay chi nhdm muc dich cung c&p thong tin cho céc t6 chic dau tu cling nhu cac nha dau tu cé nhan clia Cong
ty ¢ phan ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tunén dua vao nhiing su tu van doc |ap va thich hgp véi
tinh hinh tai chinh cing nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khdng dugc su chap thuén béng van ban clia Céng ty C8 phén
Chuing khoan Vietcap, Xin vui ldng ghi ré nguon trich dan néu strdung cac théng tin trong bao cao nay.
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