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Vietcap

Vimo Viét Nam

Mé tai khodn

Béo cdo Vimé Quéc hdi danh gia két qua thuyc hién nhiém ky 2021-2025 va
Ngay bao cao 30102025 k&' hoach phat trién kinh té - x3 hdi 2026-2030

Ngay 29 va 30/10, Quéc hdi thao luan vé (1) K&t qua thuc hién ké hoach phat trién kinh té - x&
hoi nam 2025; du kién ké hoach phat trién kinh té - xa hdi nam 2026; va (2) két qua giai doan

Pao Minh Quan . , . . .
9 2021-2025, bao gom phat tri€én kinh té - xa hdi va tai cau tric nén kinh té. Nhiing néi dung chinh

Chuyén vién

bao gém:
Hoang Thuy Luong  Chinh phu ky vong dat ho3c vugt tat ca 15 chi tiéu kinh té - xa hdi chinh trong nam 2025
Trudng phong cao cap

(S0 V@i 14 trén 15 chi tiéu trong nam 2024). Trong bao céo trinh Quéc hoi, Chinh phi udc tang
truang GDP nam 2025 dat 8%, dat muc tiéu ma Trung uong Bang va Quéc héi dé ra tai Nghi
quyét 192/2025/QH15 ngay 19/02/2025. Céc chi tiéu knac cling dudc udc lugng sé dat nhiing
két qua tich cuc, bao gdbm GDP binh quan dau ngudi dat 5.000 USD, CPI binh quan & muc 4%
(so vai ké hoach 4,5-5,0%) va tang trudng nang suét lac dong dat 6,9% (so voi muc tiéu 5,3-
5,4%) (Hinh 1).

e Viét Nam dat dugc hau hét cac muc tiéu kinh té - xa hdi giai doan 2021-2025 mac du anh
hudng bai dai dich. Chinh phu ky vong dat 22/26 chi tiéu kinh té - x& hdi chu yéu giai doan
2021-2025 mac du anh hudng bai dai dich. Bén chi s6 dugc udsc tinh 1a khéng dat muc tiéu 1a:
(1Tang trudng GDP binh quén giai doan 2021-2025 du kién dat 6,3% (so vai muc tiéu 6,5-7%);
(2) Ty trong clia nganh san xuét va ché bién ché tao du kién dat 24,7% GDP (so véi muc tiéu
>25%); (3) Tang trudng nang suat lao déng binh quan udc dat 5,3%/nam (so vai muc tiéu
>6,5%); va (4) Ty trong clia nén kinh t€ s du kién dat 14% GDP (so voi muc tiéu 20%) (Hinh
2). Tuy nhién, GDP cua Viét Nam da tang tu 346 ty USD vao nam 2020 (dung thu 37 trén toan
cau) 1&n 510 ty USD vao ndm 2025 (dung thir 32 trén toan cau), trong khi GDP binh quéan dau
ngudi tang 1,4 1an ti 3.552 USD 1én 5.000 USD, trd thanh quéc gia co thu nhap trung binh cao.

e Muctiéu tang trudng diy tham vong cho giai doan 2026 - 2030: Chinh pht clng dat ra muc
tiéu cho danh muc 15 chi tiéu kinh té - x& hdi chinh cho nam 2026 va giai doan 2026-2030. Trong
do, muc tiéu tang trudng GDP nam 2026 dat 10%, GDP binh quan dau ngudi dat 5.400-5.500 USD
va CPI binh quan khoang 4,5%. Bang chu y, trong du thao ké hoach phat trién kinh té - xa hoi
2026-2030, m&t s6 chi tiéu chi yéu da dugc diéu chinh tang so véi muc tiéu dé ra tai Ky hop thur
8, Quéc hoi khda XV, bao gobm: Tang trudng GDP: =10% - da dugc Trung uong théng nhat dau
n&m nay (so vdi 6,3% trong giai doan 2021-2025 va 7,5-8,5% trong k& hoach trusc do), GDP binh
quan dau ngudi: 8.500 USD (so vai udc tinh 5.000 USD vao nam 2025), ty trong san xuat & ché
bién ché tao: 28% GDP (so v&i 24,7% trong giai doan 2021-2025) va tang trudng nang suét lao
déng trung binh: 8,5% (so vé&i 5,3% trong giai doan 2021-2025).

o Dé&dat dugc cac muc tiéukinh té - xa hdi dé ra dén nam 2026 va tao nén tang cho giai doan
ti€p theo, Chinh phu da dé ra 11 nhém nhiém vu va giai phap (Hinh 3). V& kinh t&, cac uu
tién bao gom thuc day tang trudng song song vai duy tri 6n dinh kinh té vi mo, kiém soat lam
phat va gilr ng cdng va tham hut ngan sach trong gisi han quy dinh; phéi hop hiéu qua chinh
sach taiknda mdréng vai cac chinh sach tién té chi dong va cac chinh sach kinh t& vimo khac;
téng cudng thu ngén sach va tiét kiém chi tiéu; ciing c6 cac dong luc tang trusng truyén thong
dong thai khai thac cac dong luc mai; thuc déy thi trudng ndi dia, kich thich tiéu dung va thuc
day hoat dong thuong mai; da dang hoa thi trudng xuat khdu, md réng va téi da hda tiém nang
cla cac thi trusng truyén théng; va ddy nhanh cac cudc dam phan va ky k&t cac FTA mai, cling
nhiéu bién phap chinh sach quan trong khac.

o K& hoach day tham vong cua Viét Nam giai doan 2026-2030 phan anh quyét tam day
nhanh tang trudng, ndng cao nang suat va thuc ddy phat trién bén ving. Thong qua cac
cai cach mang tinh budc ngodt - vi du nhu tinh gidn va tai cau truc bd may Chinh pht Trung
uong va van hanh mé hinh chinh quyén dia phucng hai cap, cai thién hé thong phap luat, thuc
day chuyén d6i s6 va thuc d8y d6i mai sang tao - Viét Nam dat muc tiéu cung c6 vi thé la mét
nén kinh té canh tranh trong knu vuc dong thai dam bao tién bd x& hdi toan dién va thinh vugng
trong dai han.
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Hinh 1: USc tinh ndm 2025 va ké hoach ndm 2025 dadi véi 15 muc tiéu kinh t&-xa hoi

# Céac muc tiéu kinh t&-xa hdi chinh K& hoach ndm Uéc tinh ndm 2025 K& hoach ndm 2026
2025

1 T6c do tang téng san phdm trong nusc (GDP) 8% 8% 10%

2 GDP binh quan dau nguoi 5.000 5.000 5.400-5.500

3 Ty trong cong nghiép ché bién, ché tao trong 24,1% 24,7% 24,7%
GDP

4 Chi s6 gia tiéu dung binh quan (CPI binh quan) 4,5% - 5% 4,0% 4,5%

5 T6c do tang nang suét lao dong xa hoi binh 5,3%-5,4% 6,9% 8,8%
quén

6 Ty & lao déng ndng nghiép trong téng lao déng 25% -26% 25,8% 25,3%
xa hoi

7 Ty & lao ddng qua dao tao 70% 70% N/A
Trong dé, ty |& lao ddng qua dao tao co bang 29% - 29,5% 29,2% 29,5% - 30%
cép, chung chi

8 Ty 1& that nghiép & khu vuc thanh thi < L% 2,5% < 4%

9 Ty 1& giam nghéo (theo chudn nghéo da chiéu) 0,8%-1% 0,8%-1% 1% -1,5%

10 SG6 bac sitrén 10.000 déan 15 bac si 15 bac si 15,3 bac si

1 S6 giudng bénh trén 10.000 dan 34,5 giudng 34,5 giudng 34,7 giudng

12 Ty 1& dan s6 tham gia bao hiémy té 95,2% 95,2% 95,5%

13 Ty & xa dat chu&n néng thon mai 80,5% - 81,5% 79,3% TGi thiéu 85%

14 Ty |& chat thai rén sinh hoat dé thi dugc thu gom 95% 95% 95%
va xU ly theo tiéu chuén, quy chudn

15 Ty 1& knu cong nghiép, khu ché xuat dang hoat 92% 94% 95%
dong cé hé théng xU ly nudce thai tap trung dat
tiéu chudn moi trudng

Nguén: Vietcap t8ng hgp
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Hinh 2: Udc tinh giai doan 2021-2025 va ké hoach giai doan 2026-2030 déi véi cac muc tiéu kinh té-xa hoi

# Cac muc tiéu kinh té-xa hoi chinh K& hoach giai Uéc tinh giaidoan K& hoach giai
doan 2021- 2021-2025 doan 2026-
2025 2030
1 T6c dé tang téng san phdm trong nusce (GDP) 6,5% - 7% 6,3% Trén 10%
2 GDP binh quan dau ngudi 4.700-5.000 5.000 8.500
3 Ty trong c6ng nghiép ché bién, ché tao trong GDP > 25% 24,7% 28%
4 Ty trong kinh té s6 trong GDP ~20% 14% 30%
5 Pong gop clia nang suat cac nhan t6 téng hop (TFP) ~ 45% 47% > 55%
vao tang trudng
6 T6c dé tang nang suét lao dong xa hoi binh quan >6,5% 5,3% 8,5%
7 Ty & d6 thi hoa ~ 45% 45% > 50%
8 Tudi tho binh quan (nam) ~ 74,5 74,8 ~75,5
9 S6 nam séng knde manh > 67 67 68
10 Ty & lao dong ndng nghiép trong téng lao dong x& ~25% 25,8% 20%
hoi
1 Ty I& lao dong qua dao tao 70% 70%
12 Ty & lao ddng qua dao tao cd bang cép, chung chi 28% -30% 29,2% 35% - 40%
13 Ty 1& that nghiép & knu vuc thanh thi < 4% 2,5%
14 Ty & gidm nghéo (theo chudn nghéo da chiéu) 1% -1,5% 1% 1% -1,5%
15 S6 bac sitrén 10.000 dan 10 bac st 15 bac si 19 bac st
16 Ty 1& bao phti bao hiémy té 95% 95,2% > 95%
17 Chi s6 Phat trién Con ngudsi (HDI) >0,7 0.8 0,8
18 Ty 1& xa dat chudn néng thon mai TGi thiéu 80% 79,3% > 90%
19 Ty & x& dat chudn ndng thon mai kiu mau 10% 12,2%
20 Ty 1& dan s6 db thj duoc strdung nudc sach, nusc 95% - 100% 99%
hgp vé sinh
21 Ty 1€ hd gia dinh ndng thén dugc surdung nudc sach 55% - 60% 60% 80%
dat chuén
22 Ty 1& khu céng nghiép, khu ché xuét dang hoat dong 92% 92% 100%
c6 hé thdng xU ly nudc thai tap trung dat tiéu chusn
mdi trudng
23 Ty Ié che phurung 42% 42% 42%
24 V&N dau tu toan xa héi binh quan/GDP 32% - 34% 33% 40%
25 Ng céng/GDP «=60% 35,50%

Nguén: Vietcap t6ng hop
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Hinh 3: 11 nhém nhiém vu va giai phap do Chinh pha dé xuat

# Nhiém vu/giai phap

1 Uutién thic déy tang trudng gén lién vai 8n dinh kinh t& vi mo, ki€m soéat lam phat, bao dam cac can déi nén kinh té va thuc
hién chinh sach tai khoa, tién té linh hoat, hiéu qua. Déng thdi, thuc ddy cac dong luc tang trudng truyén théng va khai thac
cac dong lyc tang truéng mdi.

2 Hoanthién thé& ché, hé thong phap luat; kién quyét ct giam, don gian hda thd tuc hanh chinh; va ddy manh phong, chong
tham nhiing, 1&ng phi, tiéu cuc.

3 Hoan thién cac quy dinh vé t& chiic bd may hanh chinh nha nudc & trung uong va ca sé.

4 Xay dung mo hinh tang trudng mai, ca cau lai nén kinh t€, ddy manh céng nghiép hoa, hién dai hoa, 1&y khoa hoc va cong
nghé, déi mdi sang tao, chuy&n déi s6 lam déng luc chu yéu. Phat trién manh kinh té nha nudc; thuc day kinh té tunhan; thu
hut co chon loc cac du an FDI gan vai chuyén giao cdng nghé; va xay dung, dua vao hoat déng, phat huy hiéu qua Trung tam
Tai chinh Quac té tai TP.HCM va ba Nang.

5  Téaptrung dau tuxay dung va bao dam tién dé cac du an ha tang chién lugc quan trong, bao gém tuyén dusng sat Lao Cai -
Ha Noi - Hai Phong, dudng sat dé thi, cang trung chuyén quéc té Can Gid, cang Hon Khoai va nha may dién hat nhan Ninh
Thuan.

6  Phattrién nguén nhan lyc chat lugng cao; thic déy khoa hoc va cédng nghé, dsi méi sang tao va chuyén déi s6.

7 Phattrién toan dién, dong bé cac linh vuc van héa, xa hoi, ndng cao dsi séng nhan dan, bao dam an sinh xa hoi. Tap trung
nang cao nang luc hé théng y té va ddy manh Bé an xay dung 1triéu can nha & xa hoi.

8  Chudong ung phé vai bién déi khi hau, phong, chéng thién tai, tdng cudng quan ly tai nguyén, bao vé méi trusng; giai quyét
hai hda méi quan hé gitta phat trién kinh té€ véi bao vé méi trusng.

9  Cungco, tdng cudng qudc phong, an ninh, gilrving trat ty, an toan xa hoi; kién dinh theo dudi dusng 16i d6i ngoai déc Iap, tu
chu, da dang hoa, da phuong héa; tao moi trusng hoa binh, 8n dinh dé phat trién dat nuasc.

10 Tang cudng déi ngoai va hdi nhap quéc té. By manh ngoai giao kinh té€, chu trong ngoai giao cédng nghé, thu hut nguén luc
phuc vy phat trién dat nudc, cung cd va nang cao uy tin, vi thé quoc té cla Viét Nam.

11 Tang cudng cong tac thong tin, tuyén truyén, tao dong luc, khai day khat vong va khuyén khich déi mai, sang tao.

Nguén: Vietcap t6ng hap

Hinh 4: Tang trudng GDP cua Viét Nam va muc tiéu do Chinh phi dé xuat cho giai doan 2026-
2030

129
10% 10%

10% 8.5%

° O

8%
8% o o, 1.5%7.4% 71% °
64%7 0% g 7946.9% 1%
6% °26% 5.1%
e | 2.9%2 6% |
2%
0%
Qo)

\\\%\\QD\\\Q@‘L%@@%\"%Q’Q?@

U S S T S S S S SRR e
©/
)
>

Nguén: Cuc Théng k&, BO Tai chinh, Vietcap; di liéu nam 2025 theo udc tinh clia Chinh phd
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

Chung t8i, Pao Minh Quang & Hoang Thuy Luong, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao
céo nay phan anh dung quan diém ca nhan clia chung toi déi véi cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan
r&ng khéng cé phan thu lac nao clia chiing téi d&, dang, ho&c sé truc tiép hay gian tiép co lién quan dén cac
khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién ciu phu trach cac
bao cao nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu té khac nhau, bao gém chét Iugng, tinh chinh xac cla
nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do bao gém doanh thu ti cac don vi kinh doanh khac nhubd phan
MB0i gidi t8 chirc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cua Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi ctia
gia c8 phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién tai va
khong lién guan dén hoat dong thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia
MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%
, T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cd tuc) trong 12 thang tdi du bao sé
KHA QUAN

duong tu 10%-20%

T6ng lgi nhuan c8 dong (bao gom ¢8 tuc) trong 12 thang tai du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG . \
ddng gitta am 10% va duong 10%

T6ng lgi nhuan ¢c8 déng (bao gom cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé am

KEM KHA QUAN ‘
tU10-20%

T8ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

BAN

BO phan nghién cliu dang ho&c co thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung
khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cdo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nniing bién dong gia
trong tuang lai co thé 1am cho céac khuyén nghj tam thdi kndng khdp véi mice chénh léch gilia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dudc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhét thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Lién hé
CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn
Tru sé chinh (1): Bitexco
Thép tai chinh Bitexco, tang 15,
S6 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon, Tp. HCM
+84 28 3914 3588

Tru sé chinh (2): Nguyén Hué

Toa nha Vinatex, Tang 3, S6 10 Nguyén Hué,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

+84 28 8882 6868

Chinhanh Ha Noi

109 Tran Hung Pao, tang 6
Phudng Cla Nam, Tp. Ha Noi
+84 24 62626999

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji, tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Phudng Sai Gon, Tp. HCM

+84 28 8882 6868

Phong giao dich My Pinh

SAP.A09 Toa A - Chung cu cao tang HH2-1 (The Matrix One)
Phuding TU Liém, Tp. Ha Noi (S6 11L& Quang Pao)

+84 28 88826868

Phong Nghién clu va Phan tich

Research Team: +84 28 3914 3588 Hoang Nam

research@vietcap.com.vn Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chiing khoan va Bao hiém

Huynh Thi Héng Ngoc,
Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Phé Trudng phong, ext 364

- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- Bui Xuan Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584
- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532
- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

B4t dong san
Luu Bich Héng
Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nhat Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149

Vimé

Hoang Thuy Luang

Trudng phong cao cap, ext 368

-bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 365

Dau khi, Pién va Nudc

Dinh Thi Thuy Duong

Phé Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
-DBb Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Léc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191

- Than Nhuboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174 - Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526
Khach hang ca nhan

Vi Minh Buc - Phé Giam d8c, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- Tong Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cép, ext 366

- L& Hai bang, Chuyén vién, ext 570

- V6 Phan Hong Kiét, Chuyén vién, ext 470

Phéng Tu Van Dau Tu, Giao dich Chuing khoén - Khach hang t& chirc va Trai phiéu
Tuan Nhan Chau Thién Truc Quynh
Giam déc diéu hanh Giam déc diéu hanh
Phéng Tu Van Dau Tu, Giao dich Ching khoan - Khach Phong Tu Van Dau Tu
hang t8 chuc va Trai phiéu
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn

+84 28 3914 3588, ext 222
quynh.chau@vietcap.com.vn
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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