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Thwong mai va FDI vwrot ky vong, thic day nang dw bao

= Mac du gian doan do chinh sach thué quan ctia My, KNXK va KNNK 8 thang dau nam 2026
tang Ian lwot 22,4% va 35,3% so véi cung ky, trong khi tham hut thang 8 glam xubng mirc
thap nhat trong 9 thang nhe tham hut nhém may tinh & thiét bi dién t& gidm 14% so véi
thang truwdc va thang dw nhém may méc & thiét bi tang 3,1 1an.

= Chung tdi nang dw bao cho giai doan 2026-2028 do kim ngach thwong mai hai chiéu cta
nhom linh kién dién t& vwot trdi. Trong ndm 2026, ching téi dy bao KNXK va KNNK tang
trwéng 1an lwot 22,1% va 31,7%, twong dwong tham hut 19,2 ty USD, so v&i dw béo thing
dw 2,2 ty USD treéc d6, do KNNK nhém cdng nghé tdng manh hon va gia nang lwong duy
tri & mirc cao gay strc ép Ién can can thwong mai. Ching téi hién dy bao KNXK va KNNK
nam 2027 ting trwéng lan lwot 21,6% va 19,1%, twong dwong tham hut 8,3 ty USD.

= HSC nang dy bao tang trwdng FDI dang ky va thwc hién nam 2026 1én 1an lwot 28,1% va
9% tlr tang trwdng 1an lwot 6,2% va 8,6% trwdc do, sau khi FDI dang ky méi vot dw bao.
Chung t6i gitr nguyén dy bao tang trwdng FDI nam 2027-2028 trong khi ché dei thong tin
v& tién do trién khai Nghj quyét 10.

Nang dw bao thwong mai véi can can thwong mai dw kién tham hut
trong nam 2026

Céac dong lyc tang trwdng tir bén ngoai cla Viét Nam dang tét hon so véi ky vong clia chiing téi. Theo
d6, KNXK va KNNK thang 8 tang manh 1an lwot 26% va 37,9% so véi cung ky, cao hon dang k& so
véi dw bdo clia ching t6i (tang lan lwot 11,6% va 13,6% so voi cung ky), trong khi can can thuwong
mai tham hut th&p nhéat trong 9 thang & murc 113 triéu USD. KNXK va KNNK 8 thang dau n&m 2026
téng lan lwot 22,4% va 35,3% so véi cung ky, twong dwong tham hut tang 1én 20,5 ty USD. Tinh dén
ntra dau thang 9, tham huyt thwong mai mé rong 1én 23,5 ty USD, so v@i thang dw 13,4 ty USD cung
ky nam ngoai. Tang trwcvng tich cuc ké tir ddu n&m, nhe» mat bang téng trwdng KNXK & KNNK cao
hon mang tinh cau tric & cac nhom thlet bi dién t&r, may tinh, may méc & thiét bi v&i nhirng dong luc
bao gom: 1) lan song ha tang Al toan cau va 2) chinh sach mién thué déi v&i cac mat hang linh kién
dién tir cia My tiép tuc dwoc duy tri. Theo do, HSC nang dv bao cho giai doan 2026-2028 v&i KNXK
tang truwdng lan lwot 22,1%, 21,6% va 19,8% va KNNK ting truwdng lan lwot 31,7%, 19,1% va 17,8%,
twong dwong can can thwong mai tham hut 19,2 ty USD trong ném 2026, tham hut 8,3 ty USD trong
nam 2027 va thdng dw 4,3 ty USD trong ndm 2028 (Biéu dd 2). Chtng t6i diéu chinh du bdo can can
thwong mai sang tham hut 19,2 ty USD cho nam 2026 (tir thang dw 2,2 ty USD trwéc do) phan anh
quan diém KNNK nhém linh kién dién ttr sé can nhiéu thdi gian hon du kién dé chuyén thanh KNXK,
trong khi gia ning lwong toan cdu duy tri & mic cao trong thoi gian dai hon tiép tuc gay ap luc 1én
can can thwong mai nhém nang lwgng. Trong thang 9, chung t6i dy bao KNXK va KNNK tang trwéng
lan lwot 21,5% va 30,5% so véi cing ky, twong dwong tham hut 0,1 ty USD.

FDI dang ky m¢éi vwot ky vong, nang dw bao FDI

Duwa trén két qua tich cwe ké& tlr ddu nam (FDI dang ky va thuc hién tang 1an lwot 55,4% va 12% so
véi cuing ky trong 8 thang dau nadm 2026), chung t6i nang du bao téng trwdng FDI déng ky va thuc
hién nam 2026 Ién lan lwot 28,1% va 9% (Bidu dé 3) t tang trwdng 1an lwot 6,2% va 8,6% truéc dod.
HSC git nguyén dy bao FDI cho ndm 2027-2028 trong khi tlép tuc theo ddi cac cudc didu tra thué
quan cta M§ theo Muc 301 vé “néng lwc san xuét du thira” va “bao hd s& hiru tri tué”, cung cac cai
cach phap ly dang dién ra, bao gom tién dd trién khai Nghi quyét 10-NQ/TW vé phat trlen khu vyc
FDI. Bi v&i dién bién thué quan ctia My, Téng Bi thw Té Lam cho biét trong cudc gép gan nhéat véi
Dai st USTR Greer rang théa thuan thwong mai d& & “rat gan”, ddng thdi tai khang dinh cam két cda
Viét Nam trong viéc ngan chan hoat déng trung chuyen bat hop phap. Tong Bi thw lwu y Viét Nam da
tang cwong kiém soat hai quan, ban hanh chinh sach cdm hang hoa str dung lao déng cwdng birc va
ddy manh x& ly vi pham ban quyén truc tuyén ciing cac vi pham sé hivu tri tué khac.

Ban géc bang tiéng Anh ctia bo céo nay duoc phét hanh vao ngay 23/9.

Biéu d6 1: Téng quan & dw bao thwong mai va FDI
Chung t6i nang dw bao thwong mai giai doan 2026-28 va dw bao FDI ndm 2026, phan anh da tang trwéng tr ddu ndm dén nay tich

cwc hon Ky vong
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Can can thwong mai (triéu USD) 6,828
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Thwong mai & FDI duy tri 6n dinh trong béi canh phan
manh

KNXK va KNNK thang 8 tang 1an lwot 26% va 37,9% so véi cung ky, vwot dang ké
dw bao cuia ching t6i, trong khi tham hut thu hep xudéng mdrc thap nhét trong 9 thang
(113 trieu USD). Trong bdi cadnh thwong mai hai chiéu manh mé ké t» dau nam
(KNXK va KNNK tang lan lwot 22,4% va 35,3% so véi cung ky, twong dwong tham
hut 20,5 ty USD), ching t6i nang dy bao thwong mai cho giai doan 2026-2028 véi
KNXK tang trwéng lan lwot 22,1%, 21,6% va 19,8% va KNNK tang trwédng lan lwot
31,7%, 19,1% va 17,8% trong giai doan 2026-2028. Theo dé, can can thwong mai
sé tham hut 19,2 ty USD trong nam 2026, tham hut 8,3 ty USD trong ndm 2027 va
thang dw 4,3 ty USD trong nam 2028. Viéc diéu chinh dw bao can can thwong mai
trong nam 2026 phan anh ky vong ctia ching t6i rang KNNK nhém linh kién dién to
manh hon va gia tri nhap khau néng lwong chwa sém ha nhiét do gia nang lwong
toan cau duy tri & mlrc cao trong thoi gian dai hon. Do dong vén FDI ké tir dau nam
tich cwe véi FDI dang ky tang 55,4% so véi cung ky, trong d6 vén déng ky méi tang
manh 96,8% so v&i cung ky, va FDI thwc hién tang 12% so v&i cung ky, HSC nang
du béo tang trwéng FDI dang ky va thwe hién ndm 2026 Ién Ian lwot 28,1% va 9%
so v&i cuing ky. HSC gitr nguyén du bao FDI ndm 2027-2028 trong khi tiép tuc theo
déi 1) thué quan theo Muc 301 clia My va 2) tién dd trién khai Nghi quyét 10.

Tham hut thwong mai thang 8 giam xuéng mirc thap nhét 9 thang

Hoat dong thwong mai cda Viét Nam tiép tuc vuot ky vong clia HSC véi KNXK tang
26% so v&i cung ky (tang 3,2% so voi thang trwée) dat 54,8 ty USD va KNNK tang
37,9% so voi cung ky (gidm 3,1% so véi thang trwedc) dat 54,9 ty USD trong thang 8,
so v&i dw bao clia ching téi 1a ting 1an lwot 11,6% va 13,6% so véi cung ky. Can can
thwong mai thang 8 thadm hut 113 triéu USD, thang tham hut thr 9 lién tiép nhuwng la
mirc tham hut thap nhét trong 9 thang (Biéu db 4).

Bang 2: Diéu chinh dw bao thwong mai cia HSC trong bao cao nay

Chung t6i nang dw bao tang trwdng thuwong mai giai doan 2026-28, du van ky vong tham
hut thwong mai 19,2 ty USD trong nam 2026, tham hut 8,3 ty USD trong nam 2027 va
thang dw 4,3 ty USD trong nam 2028

2025 2026F 2027F 2028F
Thue té Ci Méi Cii Méi Cii M&i
KNXK (tang trréng) 17.0% 175% 22.1% A 10.5% 21.6% & 14.5% 19.8% &
KNNK (tang truéng) 19.4% 22.2% 31.7% A 10.0% 19.1% & 14.3% 17.8% &
Cén can thirong mai (ty USD) 20.1 22 (192) ¥ 52 83) % 7.1 43 v

Nguén: Hai quan, HSC

Bang 3: Diéu chinh dw bao FDI ctia HSC trong bao cao nay
HSC nang du bao téng trwdng tdng vén FDI dang ky va vén FDI thwe hién ndm 2026

2025 2026F 2027F 2028F
Thuc té Cii Méi Cii Méi Cii Moi
Téng vén FDI dang ky (tang truréng) 05% 6.2% 28.1% & 10.2% 10.2% = 6.8% 6.8% =
Téng vén FDI dang ky (ty USD) 384 408 492 A 450 542 A 480 57.9 A
Téng vén FDI thyc hién (tang trréng) 9.0% 8.6% 9.0% A 6.3% 6.3% = 8.3% 8.3% =
Téng vén FDI thuc hién (ty USD) 276 30 301 & 319 320 A 345 347 A

Ngudn: Cuc Théng ké, FIA (B Tai chinh), HSC
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Biéu do 4: Hoat ddong thwong mai ctia Viét Nam
Trong thang 8/2026, KNXK va KNNK I1an luot tdng 26% va 37,9% so véi cing ky
Can can thwong mai (triéu USD) (cot phai)

—o— KNXK (so v&i cung ky) (cot trai)

60% 1 —o— KNNK (so v&i cung ky) (cot trai) r 6,000
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Ngudn: Hai quan, HSC

T d6, KNXK va KNNK 8 thang dau ndm 2026 tang lan lwot 22,4% va 35,3% so Voi
cung ky, dat 1an lwot 374,8 ty USD va 395,3 ty USD, twong dwong tham hut thuwong
mai 20,5 ty USD, dao chiéu manh so vé&i thang dw 14 ty USD trong 8 thang dau nam
2025. Theo Hai quan Viét Nam, ntra d3u thang 9/2026 ghi nhan tham hut thwong mai
2,8 ty USD, so v&i tham hut 1,5 ty USD trong nira dau thang 8/2026 va tham hut 0,7
ty USD trong nira diu thang 9/2025, twong dwong tdng tham hut ké tir ddu ndm dén
ntra dau thang 9 dat 23,5 ty USD (so v&i thdng dw 13,4 ty USD cuing ky ndm ngoai).

Co cAu tham hut thwong mai 8 thang dau nam 2026 theo nhdm san pham, tham hut
nhém may tinh & thiét bi dién t& ting manh 103,7% so véi cung ky 1&én 59,3 ty USD,
trong khi tham hut nhém may méc & thiét bj _giam 79,5% so voi cung ky xuéng 292
triéu USD, cho thay hoat dong tich Ity hang tén kho linh kién dién td cha chét tiép tuc
di&n ra trong bdi cdnh nhu cau toan cau ting cao lién quan dén chu ky tang trwéng
Al, cung véi su phuc hdi ctia KNXK nhém may méc & thiét bi. Dang chu y, theo thang,
thém hut nhém may tinh & thiét bi dién tt giam 14% so véi thang trwéc xubng 9,8 ty
USD, trong khi can can thwong mai nhém may méc & thiét bj tiép tuc thang dw trong
thang th 2 lién tiép, tang 3,1 1an 1&n 639 triéu USD, cho thay hoat dong xuét khau
may méc & thiét bj san xuét dang tang trwdng tré lai trong bdi cadnh nhu ciu nhap
khau dau vao va linh kién dién tt gia tri cao van bén virng.

Ngoai cac khoan tham huyt lién quan dén cébng nghé, thdm hut nhdm nhién liéu &
khoang san ciing mé réng 49% so v&i cuing ky 1én 26,1 ty USD ké t&» dau nam, chd
yéu do s&n pham dau mé tham hut 7,4 ty USD (t&ng 82% so véi cung ky), than tham
hut 6,2 ty USD (tdng 34,1% so v&i cung ky), dau thd tham hut 5,3 ty USD (tang 24%
S0 v&i cung ky) va quang & cac khoang san khac tham hut 3 ty USD (tang 58,2% so
v&i cung ky). So v@i thang trwédc, tham hut nhéom nhién liéu & khoang san tang nhe
0,1% lén 3,6 ty USD trong béi canh gia diu toan ciu phuc hdi, chi yéu do san pham
dau mé tham hut 1,2 ty USD (ting 18,7%) va dau thé tham huyt 784 triéu USD (ting
10%). Nguworc lai, can can thwong mai Viét Nam tiép tuc thang dw & mot sb nhom hang
xuét khau chi chét, bao gdm néng san (tang 6% so v&i cung ky 1én 35,7 ty USD trong
8 thang dau nam 2026), dién thoai cac loai (t&ing 24,2% so v&i cung ky 1én 38,7 ty
USD) va dét may (tang nhe 0,5% so v&i cung ky Ién 16,6 ty USD). Can can thwong
mai nhém kim loai & séat thép cling duy tri thidng dw & mirc 8,5 ty USD, méc du giam
4,9% so v&i cung ky (Biéu db 5, 6).
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Biéu db 5: Can can thwong mai ké tir ddu nam theo cac san Biéu dd 6: Can can thwong mai hang thang theo cac san

pham chii chét pham chii chét
Tham hut nhém may tinh va thiét bj dién ti tiép tuc 1a nguyén Can can thwong mai nhém may maéc va thiét bi tiép tuc ghi nhan
nhan chinh khién can can thwong mai xau di théng dw thang th( hai lién tiép, tang gap 3,1 l1an 1én 0,6 ty USD
mKhac m Khac
Nong san Néng san
Nhién liéu & tai nguyén khoang san Nhién liéu & tai nguyén khoang san
m Hang dét may m Hang dét may
mKim loai & thép m Kim loai & thép
May méc & thiét bi May méc & thiét bi
150 - IDio’én t'hoai ca’p{loa_i o 20 - EDién thoai cac loai
May tinh & thiét bi dién ty May tinh & thiét bi dién t&r

+Tong ¢ Téng
100 1

Ty USD
Ty USD

(10)!!Eliliﬂiiiliﬂi

(100) -
(150) - (20) - -0.1
OO0 IWIWIWLW LWL © © ©© O OO O VWV LI LI LI O © © O © © © ©
AN NANNNANNNNNNNNNNNANNAN AANANNANNANNNNANNNNNNNN NN
NN ITOORDIIOr-A -~ NDBIFOON D
FaomTowormwmoo - -aN®msbon~® FEEFERERFRFRFEE SRR RERERRR
Nguén: Hai quan, HSC Nguén: Hai quan, HSC

Co c4u tham hut 8 thang dau nam 2026 theo khu vuc, can can thwong mai suy yéu
chti yéu do tham hut clia khu vic trong nwéc tang dang ké 1&én 29,8 ty USD ké tir dau
nam, so v&i tham hut 14,6 ty USD trong 8 thang dau nam 2025, cling véi thang dw
ctia khu vue FDI thu hep xudng 9,3 ty USD trong 8 thang dau nam 2026, so v&i 28,7
ty USD cling ky nam ngoai (Biéu db 7).

Biéu dé 7: Can can thwong mai so v&i dau nam theo nganh
Tham hyt thwong mai Iy ké tlr dau ndm chd yéu do tham hut thwong mai cla khu vuc
kinh té trong nwéc gia tang trong khi thang dw cda khu viye FDI sut gidm

40 T
30
20
m Can can thwong mai khu vuc
10 trong nwéc

= Can can thwong mai khu vyc
FDI

Ty USD

(10) 7 Téng can can thwong mai

(20) 1

(30) 1

(40) -

8T26 8T25

Ngudn: Hai quan, HSC

Co céu can can thuwong mai ké tlr dau nam theo quéc gia, Viét Nam ghi nhan tham
hut thwong mai véi Trung Quéc (t&ng 41,1% so vé&i cung ky 1én 107,3 ty USD), ASEAN
(tdng 38,4% so v&i cung ky 1én 13 ty USD) va Han Quéc (ting 88,6% so v&i ciing ky
Ién 37,7 ty USD), trong khi thang dw vé&i My (tang 23,1% so v&i cung ky 1én 107 ty
USD), EU (tang 23,8% so v&i cung ky 1én 31,6 ty USD) va Nhat Ban (tang 62,9% so
véi cung ky 1én 2,4 ty USD) (Biéu db 8).
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Biéu do 8: Can can thwong mai so v&i ddu nam theo cac quéc gia déi tac chinh
Trung Quédc va Han Quéc chiém phan I&n tham hut thwong mai ciia Viét Nam

Trung Quéc mASEAN mHan Qubc mNhatBan =EU mMy = Cac qubc giakhac «Téng
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Nguén: Hai quan, HSC

Mac du thwong mai téng thé nhin chung tich cwe, KNXK cé sy phan héa theo khu
virc. Cac doanh nghiép FDI van 1a dong lwc téng trwdng xuat khau chinh véi KNXK
tang 27% so v&i cung ky 1én 299,5 ty USD, chiém 79,9% téng KNXK ké tir dau ndm
(tlr 77% cung Ky nam ngoai), trong khi KNXK khu vic trong nwéce tang 7% so véi cung
ky 1én 75,3 ty USD. Sy phan héa nay phan anh loi thé canh tranh cta khu vic FDI &
cac nhdm hang xuét khau chi luc, cu thé 1a may tinh, thiét bj dién ttr, may méc & thiét
bi nh& nhu cau toan cadu manh mé déi v&i cac san pham lién quan dén cong nghé
trong bdi cadnh chu ky dau tw do Al dan dat va gia chét ban dan chi chét ting cao.
Ngoai ra, theo wéc tinh clia ching t6i, v&i viéc chuyén tir chinh sach thué theo Muc
122 sang chinh sach thué “lao déng cwdng birc” theo Muc 301, 84.6% KNXK may
moc & thiét bi dién clia Viét Nam sang My van sé nam ngoai pham vi mirc thué suét
12,5% mdi. Diéu nay chi yéu mang lai lgi ich cho cac doanh nghiép FDI v&i hoat
doéng xuét khau tap trung & thiét bi dién tdr & linh kién (Biéu d6 9).

Biéu db6 9: Co ciu ting trwéng KNXK ké tir ddu ndm theo nganh
Xuét khau ctia khu vire FDI tiép tuc duy tri da tang tich cure trong khi khu viee doanh nghiép
trong nwéc ghi nhan mire tang trwédng khiém ton hon

KNXK khu vye trong nwéc m KNXK khu vwc FDI ¢T6ng KNXK
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Nguén: Hai quan, HSC
Déi véi thi truong xuét khdu chinh, My tiép tuc 1a thi trwdng xuét khdu 16n nhat cta

Viét Nam voi KNXK tang 23,2% so voi cung ky 1én 122 ty USD, nang ty trong xgét
khau sang My 1&én 32,6% tr 32,3% trong 8 thang dau nam 2025 va dong gop 7,5 diém
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phan tram vao tang trwdng KNXK so véi cuing ky trong 8 thang dau ndm 2026. Dang
chu y, KNXK may tinh & thiét bj dién t&r sang My tdng manh 48,5% so v&i cing ky lén
38,8 ty USD, phu hop véi sy vwrot tréi cha khu viee FDI. Trong khi d6, KNXK sang
Trung Quéc, thi treorng xuét khdu Ién thir hai cta Viét Nam, vwot tée do ting trwdng
KNXK sang My vé&i mirc tang 29,4% so v&i cung ky 1én 54,2 ty USD, dong goép 14,5%
tbng KNXK (so v&i 13,7% trong 8 thang dau ndm 2025). KNXK sang EU tang 19,7%
so v&i cling ky 1&n 44,3 ty USD ké tir ddu ndm, mac du thi phan giam nhe xuéng 11,8%
tr 12,1% cung ky nam ngodi. O cac thij trwéng khac, KNXK sang cac qubc gia ASEAN
(tang 20,1% so v&i cung ky 1&én 30,7 ty USD), Han Quéc (tang 17% so vé&i cung ky 1én
22,3 ty USD) va Nhat Ban (tang 17% so v&i cung ky 1én 20,5 ty USD) déu tang trudng
hai chir s6, cho thay xu hwéng téng trwdng trén dién rong (Biéu db 10).

Biéu d6 10: Dong gop vao tang trwedng KNXK so véi dau nam theo cac thi trwong

trong diem R .
Ty trong cia My trong tong KNXK tang Ién 32,6% so v&i mire 32,3% trong 8 thang dau
nam 2025
Céc thj trwdng khac mesem MYy
= EU mmmm Nhat Ban
Han Quéc = ASEAN
mmmm Trung Quéc —e— Tang trwdng KNXK so v&i dau ndm (svck)
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Ngudn: Hai quan, HSC

V& phia nhap khau, KNNK tir Trung Quéc, thi trwérng nhap khau Ién nhét cla Viét
Nam, tdng manh 37,3% so v&i cung ky 1én 161,9 ty USD, nang thi phan nhap khau
lén 41% (tr 40,4% trong 8 thang dau ndm 2025) va déng gép 15,1 diém phan tram
vao tang trudng KNNK so véi cung ky trong 8 thang diu nam. Téc d6 tang trwédng
KNNK tr Han Quéc manh hon Trung Quéc, tdng 54,1% so véi cung ky lén 60,1 ty
USD, nang thj phan trong tdng KNNK 1&n 15,2% trong 8 thang dau nam 2026 tir 13,4%
cung ky nam ngoai. KNNK tir cac quéc gia ASEAN, Nhat Ban, EU va My tang manh
lan luot 26,4%, 13,3%, 12,7% va 26,8% so v&i cung ky, dat 1an lwot 44,2 ty USD, 18,1
ty USD, 12,9 ty USD va 15,4 ty USD (Bidu d& 11).
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Biéu dd 11: Péng goép vao tang trwéng KNNK so véi dau nam theo cac thi trwong
chinh
KNNK t&r Trung Quéc chiém 41% téng KNNK Idy ké tir d4u nam

Cac thi trwong khac MY
EU mmmm Nhat Ban
Han Quéc mm ASEAN
msmm Trung Quéc —e— Téang trwdng KNNK so véi dau ndm (svek)
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Nguén: Hai quan, HSC

Co ciu theo nhédm san phdm, cac nhém san phadm xuét khau cbt 16i tdng trwdng manh
trén dién rong trong 8 thang dau ndm 2026, dan dau chu yéu la cac sén pham lién
quan dén coéng nghé. Trong d6, KNXK may tinh & thiét bj dién tt (tang 51,1% so voi
cung ky 1én 101,1 ty USD), dién thoai cac loai (tang 19,4% so v&i cung ky 1én 45,6 ty
USD), may maéc & thiét bj (tdng 26,4% so véi cung ky 1én 47,3 ty USD), dét may (tang
1,6% so v&i cung ky lén 26,9 ty USD), cac san pham néng- lam- thiy san (tang 6,2%
so v@i cung ky Ién 44,7 ty USD) va giay dép (tang 0,7% so v&i cung ky Ién 16,2 ty
USD) (Biéu d6 12).

Biéu do6 12: Péng gép vao tiang trwdng KNXK so v&i dau nam theo cac san phdm
chinh
KNXK nhém san phdm lién quan dén céng nghé duy tri da tang vuot troi

Khac mmmm Nong, 1am, thly sén
mmmm Nhién liéu & tai nguyén khoang san Hang dét may
= Giay dép Méay méc & thiét bi
== Dién thoai cac loai s May tinh & thiét bj dién te
—e— Tang trwdng KNXK so véi dau nam (svck)
40% 7
30%

20%

10%

0%

-10% -

2T24
4724
6T24
8724
10T24
12T24
2725
4725
6T25
8T25
10T25
12T25
2726
4726
6T26
8T26

Nguén: Hai quan, HSC

Ghi cht: Nhém sén phdm néng, 14m, thiy sén bao gém thdy sén, gao, ca phé, rau qua, cao su, hat tiéu, hat diéu,
ché, gb va san pham gb, sén va san phdm tir sén, béanh ngot, keo va cac ché pham ttr ngii céc, thirc &n chan nuéi
va nguyén liéu thire an chan nubi

Tang trudng nhap khau theo san pham tiép tuc tich cie, cho thay nhu cau bén ving
doi voi dau vao san xuat, dac biét tir khu vwe FDI, trong d6 KNNK may tinh & thiét bi
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dién t&r (tdng 68,3% so v&i cung ky 1&én 161,6 ty USD), may méc & thiét bi (tdng 22,1%
S0 v6&i cung ky lén 47,4 ty USD), chat déo nguyén liéu (tdng 7,8% so véi cung ky lén
9 ty USD), sét thép (tang 7,5% so véi cung ky lén 7,7 ty USD) va vai (tang 2,5% so
v@i cung ky Ién 10,2 ty USD), trong khi dién thoai cac loai (gidam 1,7% so v&i cung ky
xubng 6,9 ty USD) chirng lai (Biéu db 13).

Biéu dd 13: Péng gép vao ting trwéng KNNK so v&i dau nam theo cac san pham
chinh

KNNK linh kién cdng nghé gia tang cho thay doanh nghiép dang day nhanh hoat déng tich
trlr hang ton kho

Khac = Nhyra
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Nguén: Hai quan, HSC

Nang dw bao thwong mai giai doan 2026-2028 thwong mai
nhém dién tr manh mé

Tang trwdng thwong mai tiép tuc vuwot ky vong, dan dau la KNXK may tinh, thiét bi
dién tlr va may moc nhé chu ky tang trudng Al toan cau, trong khi phan Ién cac san
phdm nay van dwoc mién thué khi chuyén sang chinh sach thué “lao déng cuwdng
bic” theo Muc 301. Ttr d6, ching t6i nang dw bao thwong mai cho giai doan 2026-
2028 v&i KNXK tang trwedng 1&n lwot 22,1%, 21,6% va 19,8% trong giai doan 2026-
2028, tang lan luot 4,6 diém phan trdm, 11,1 diém phan tram va 5,3 diém phan trdm
so véi dy bao trwdc dé. Ching t6i cling nang dw bao tang trwdng KNNK [én [an lwot
31,7%, 19,1% va 17,8%, tang lan lwot 9,5 diém phan tram, 9,1 diém phan tram va 3,5
diém phan tram.

Theo dw bao m&i, chung toi hién dy bao can can thwong mai nam 2026 sé tham hut
19,2 ty USD so v&i dw bao thang dw 2,2 ty USD trwdc dd, trwée khi thu hep xubng
tham huyt 8,3 ty USD trong nam 2027 (so v&i dw bao thang dw 5,2 ty USD truwée do)
va thang dw tré lai 4,3 ty USD trong nam 2028 (so vé&i dw bao thang dw 7,1 ty USD
trwdc d6). Mire tham hut dang ké dy bao cho ndm 2026 phan anh ky vong clia ching
t6i v& hai lwc can chinh: 1) can can thwong mai cac nhém hang dién tlr chi chét, bao
gdm may tinh, thiét bj dién ttr, may méc & thiét bi, can nhiéu thdi gian hon dy kién dé
chuyén sang thdng dw trong bdi canh nhu cau nhap khiu tidng manh do khu vuc FDI
mé& rong manh mé va gia chat ban dan téng cao, trong khi 2) cang théng dia chinh tri
kéo dai nhiéu kha ndng sé khién gia tri nhap khau cac san pham nang lwong chi chét
duy tri & mirc cao, gay ap Iwc l1én can can thwong mai nhém nang lwgng. HSC tom
tat dw bao thwong mai diéu chinh cho nam 2027-2028 trong Biéu do 2.
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Biéu do6 14: Thong ké thwong mai chat ban dan toan cau: Doanh sé ban rong
Doanh thu phét ban dan da dat mirc cao ky luc mai, phan anh nhu cau ngay cang gia tang
trén toan cau nham dap ng lan séng bung n6 dau tw vao ha tang Al

m Thé gi6i Chau A - Thai Binh Duwong Nhat Ban u My EU
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Nguén: CEIC, HSC

Biéu dé 15: Xuat khau chat ban dan caa Han Quéc
Xuét khau chét ban dan cia Han Qudc — mét chi bao sém quan trong ctia chu ky nganh
ban dan toan cau — da tang dang ke

——— KNXK chét ban dan San lwgng xuat khau chat ban dan (cot phai)
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Nguén: CEIC, HSC
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Biéu doé 16: Péng gop cua cac thi trwvdng vao dw bao ting trivdng KNXK theo nam
KNXK sang My, Trung Québc, ASEAN va Han Québc duoc ky vong sé ting trwéng tich cuc

s Trung Quéc s ASEAN Han Quéc
mmmm Nhat Ban EU masema My
Khac —o— Tang trrdng KNXK
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Nguén: Hai quan, HSC

Biéu doé 17: Péng gop cua cac thi trwéng vao dw bao ting trweéng KNNK theo ndm
DPong gép cua cac thi trwong Trung Quéc, ASEAN va Han Québc vao téng trudng KNNK
dwoc ky vong sé duy tri @ mirc cao
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Nguén: Hai quan, HSC

Biéu dé 18: Péng goép cuia cac nhém SP vao dw bao tiang trvdéng KNXK theo nam
KNXK cac SP cong nghé cth chét duoc ky vong sé duy tri tang trwdng tich cwe nho lan
séng gia tdng von dau tw nham thdc day chu ky téng trwdng clia Al trén toan cau
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Nguén: Hai quan, HSC
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Biéu dé 19: Péng gop cuia cac nhém SP vao dw bao ting trivdéng KNNK theo ndm
KNNK nhém nguyén vat liéu & linh kién cdng nghé trung gian dwoc ky vong sé duy tri tang
tridng tich cuwc
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Nguén: Hai quan, HSC

Trong thang 9, HSC du bao KNXK va KNNK tang 1an lwot 21,5% va 30,5% so voi
cung ky (gidm 1an lwot 5,2% va 5,1% so véi thang trwéce), twong dwong tham hut 0,1
ty USD (Biéu db 20, 21). Chung t6i tiép tuc ky vong KNXK va KNNK tang trwéng hai
chi sé trong bbi cadnh ap dung chinh sach thué “lao ddng cwdng birc” theo Muc 301,
trén co s& 1) ching téi wéc tinh 54,5% KNXK cla Viét Nam sang My van dwoc mién
thué “lao d6ng cuéng birc” theo Muc 301, trong khi 84,6% KNXK may méc & thiét bi
dién sang My van ndm ngoai pham vi mirc thué suat 12,5% méi va 2) chi sé PMI cla
Viét Nam tiép tuc cai thién. Cu thé:

e Chisb PMI san xuét tang lén 53,3 trong thang 8 tir 52,9 trong thang 7
e S6 lwong don dat hang mai tang véi tbc dd nhanh nhét ké tir thang 10/2025

e San lvong san xuét ting trwdng trong thang thir 16 lién tiép véi tdc dd nhanh nhét
trong hon 2 nam

e Lam phat chi phi dau vao ha nhiét xuébng murc thap nhat 11 thang

Tuy nhién, chuing téi lvu y mét s rii ro, bao gdm 1) sé lwgng don dat hang xuét khau
mai gidm lan dAu tién trong 4 thang, mac du mirc giam khéng dang ké, trong bbi canh
bat &n dia chinh tri tiép dién, 2) sé lwong viéc lam tiép tuc sut giam, thang giadm thi 5
trong 6 thang gan day va 3) niém tin kinh doanh gidm nhe so véi thang 7 va van thap
hon dang ké& so v&i mirc truédc cude chién My - Iran.

Mac du da nang du bao tang trwdng thwong mai, ching téi tiép tuc theo déi cac dién
bién thué quan ctia My lién quan dén Viét Nam, déc biét 1a cac cudc diéu tra theo Muc
301 v& “nang lwc san xuat dw thira” va “vi pham s& hiru tri tué”. Chang toi tiép tuc lwu
y rli ro gia tang vé kha nang Viét Nam bj ap thué b sung theo 2 cudc diéu tra nay do
Viét Nam la quéc gia dong gop Ién nhéat vao tham hut thwong mai ldy ké ctia My trong
7 thang dau nam 2026, véi mie tham hut tang 41% so véi cung ky 1&én 139,3 ty USD,
so voi Dai Loan (tang 81,2% so v&i cung ky Ién 131,5 ty USD), Mexico (tang 14,3%
so v&i cung ky 1én 128,8 ty USD) va Trung Quéc (gidm 28,8% so v&i cung ky xudng
97 ty USD) (Bidu db 22, 23). V& 16 trinh ap thué thoi gian toi, My nhidu kha nang s&
hodn céng bd cac mirc thué bd sung ddi véi Trung Québc va cac dbi tac thwong mai
khac, bao gdm Viét Nam, theo cuéc diéu tra “ndng lwc sén xuét dw thira” theo Muc
301 cho dén sau cudc gap gitra dng Trump va éng Tap ngay 24/9/2026. Do Trung
Qudc cé thé phai chiu mirc thué suét 7,5% theo cudc diéu tra nay, néu Viét Nam bj ap
dung mirc twong tw, thué suét tdng thé ddi véi Viét Nam co thé tang 1én 20%, twong
duwong chinh sach thué IEEPA trwdc day va phu hop véi khudn khd thwong mai déi
&ng ma Viét Nam dang theo duéi véi My. Do d6, néu cac mét hang may tinh, thiét bi
dién t&r, may méc & linh kién chi chét van dwoc mién thué, ching téi tin rdng hoat
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https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f25d3bbda6a34959b47f3acb561dd1de
https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/us-said-hold-off-tariffs-062302179.html
https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/us-said-hold-off-tariffs-062302179.html
https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/us-said-hold-off-tariffs-062302179.html
https://finance.yahoo.com/economy/policy/articles/us-eyes-china-overcapacity-tariffs-152951442.html?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuYmluZy5jb20v&guce_referrer_sig=AQAAACsVVg_bsU20Y6Krs6kAso994dZka1jcGzFGyP_Hq98r2RXpxs72f4V4eiuAs1GyDo3LUpF8VcLw9_vYyejFWnBPE75JO8UPgsDu_fTxUDMypUUwkxMpMnWeOvMDU4nd9ChGcQTGIUG4L9EKQcqm3R6UQWTaICDG4MpEKiYq3VgW
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dong thwong mai sé tiép tuc dn dinh. B4i véi cudce didu tra v& “vi pham sé hivu tri tué”,
trong dé Viét Nam hién 1a quéc gia duy nhét bi diéu tra, ching t6i danh gia day la rai
ro giam I&n nhat déi véi trién vong thwong mai va dang theo déi chat ché chuyén tham
MYV ctia Téng Bi thw Td Lam. Theo Bloomberg, sau cuéc gap v&i bBai sir USTR Greer,
Téng Bi thw T6 Lam cho biét thda thuan thwong mai hién da “rat gan”, déng thoi tai
khéng dinh nhi*ng né lwc cua Viét Nam trong viéc ngan chan hoat dong trung chuyén
b4t hop phap va dam bao hang hoa xuét khdu thwc sy dwoc san xuét tai Viét Nam,
tuan tha cac tiéu chuan qudc té. Téng Bi thu cho biét thém rang cac két qua so bo tiv
cac cudc diéu tra clia My la tich cwe. Ngoai ra, Téng Bi thw nhac lai ring Viét Nam da
that chat kiém soat hai quan, nghiém cAm cac san phadm st dung lao déng cwéng birc
va tédng cwdng x& ly vi pham ban quyén truc tuyén cling cac vi pham lién quan dén
s& hiru tri tué khac.

Biéu dé 20: Téng quan dw bao KNXK hang thang nam 2026  Biéu dé 21: Tédng quan dw bao KNNK hang thang nam 2026

HSC dw bao KNXK tang 21,5% so vé&i cung ky trong thang 9 KNNK duoc ky vong tang 30,5% so v&i cung ky trong thang 9
mKNXK (ty USD) (cot trai) ® So v&i cung ky (c6t phai) mKNNK (ty USD) (cot trai) ® So v@i cung ky (cot phai)
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Biéu db 22: Tham hut thwong mai hang héa hang thang ctia  Biéu dé 23: Tham hut thwong mai hang héa liy ké tir dau
My theo cac dbéi tac thwong mai chinh nam cua My theo cac déi tac thwong mai chinh

Viét Nam la quéc gia cé mirc déng gép I&n thir hai vao tham hut  Tuy nhién, Viét Nam van 1a qudc gia déng gép 1&n nhét vao tham
thwong mai hang héa hang thang ctia My trong thang 7, & mirc  hut thwong mai trong 7 thang dau nam 2026, véi mirc tham hut
23,3 ty USD (ting 8% so v&i thang trwdc), sau Mexico véi 27,5 Iy ké tang 41% so véi cung ky 1én 139,3 ty USD

ty USD, sau khi dirng d3u trong thang 5 va thang 6
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Nang dw bao FDI nam 2026 nh& vén FDI ding ky mé&i ting manh

Téng vén FDI dang ky tang 55,4% so vé&i cung ky 1én 40,6 ty USD trong 8 thang dau
nam 2026, cht yéu nhd vén dang ky mai, trong khi FDI thwe hién duy tri én dinh, téng
12% so v@i cung ky 1én 17,3 ty USD. So v&i muc tiéu giai doan 2026-2030 theo Nghi
quyét 10-NQ/TW, FDI dang ky méi dat muc tiéu dat 200-300 ty USD trong giai doan
2026-2030, twong dwong 40-50 ty USD mébi nam. Véi 40,6 ty USD trong 8 thang dau
nam 2026, tang trwdng FDI dang ky nhin chung van theo sat muc tiéu 5 ndm. Nguoc
lai, véi muc tiéu FDI thye hién dat 150-200 ty USD, twong dwong 30-40 ty USD m0i
nam, giai ngan 17,3 ty USD trong 8 thang dau nam 2026 hién thap hon muc tiéu. Tuy
nhién, v&i von dang ky mai tich cuc ké tir dAu nam, chang t6i ky vong FDI thyc hién
sé kh&i séc hon trong thoi gian tdi.

Cu thé, FDI d&ng ky m&i, phan khic nhay cdm nhét véi cac ct sbc québc té, ting manh
96,8% so v&i cung ky 1én 21,7 ty USD trong 8 thang dau ndm 2026, phan anh sw quan
tam ctia NDT dwoc khoi phuc trong béi canh chinh sach thué quan nhiéu bién déng,
tir thué ddi rng theo IEEPA trong ndm 2025 sang thué suét toan cau 10% tam thoi
theo Muc 122 va hién nay la thué suat 12,5% “lao dong cudng birc” theo Muc 301.
Vén FDI b6 sung cho cac dw an hién hiru tang 14,7% so v&i cung ky lén 12,2 ty USD
bat chap mirc nén cao trong nadm 2025, cho thdy cac NDT FDI hién hivu tiép tuc quan
tam dén viéc mé& rong hoat dong tai Viét Nam. Gép vén & mua cb phan tang 50,1%
so v&i cuing ky 1én 6,7 ty USD trong 8 thang dau nam 2026, cho thay hoat déng gop
von sbi dong (Biéu d6 24).

Déi véi cac dw an FDI trong diém trong 8 thang d&u nam 2026, ching toi lwu y hai dw
an dang ky méi quy md 16n tlr cac tap doan Han Quéc la Samsung va LG Innotek.
Trong thang 2, Samsung Electro-Mechanics dang ky 1,2 ty USD cho dy an th hai tai
Viét Nam, tap trung vao bang mach dién tlr cao cap tai Thai Nguyén, trong khi LG
Innotek d&ng ky 1 ty USD cho nha may san xuét dé ban dan tai Khu kinh t& Binh Vi -
Cat Hai, Hai Phong. Di véi vén FDI b sung, Foxconn cong bd dau tw thém 1ty USD
trong thang 3 dé mé réng cong ty con Fulian Technology tai KCN Quang Chau, Bac
Ninh, cho thay tap doan Dai Loan nay tiép tuc quan tdm mé réng hoat déng (Biéu dd
28).

Biéu doé 24: Téng quan xu hwéng FDI liy ké tir dau ndm
Tbng vén FDI dang ky tdng manh, chi yéu nhd vén dang ky cip moi
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Ngudn: Cuc Théng ké, FIA (B Tai chinh), HSC

Co c4u theo nganh, nganh céng nghiép ché bién & ché tao tiép tuc chiém ap dao
trong dong vén FDI véi 21,1 ty USD, téng 37,8% so véi cung ky va chiém 51,9% téng
vén FDI dang ky k& ti» d4u nam. Téng von FDI dang ky vao nganh BDS tang 5,9% so
v&i cung ky 1én 5,7 ty USD, chiém 14,1% téng vén FDI dang ky ké tlr dau nam, tiép
theo la nganh san xuat & phan phéi dién, khi dét, cAp nwéc va diéu hoa khong khi
tang manh 10,7 1an lén 3,3 ty USD, chiém 8,1%. Ngworc lai, tbng vén FDI d&ng ky vao
nganh tai chinh, ngan hang va bao hiém giam 53,6% so véi ciing ky xubng 0,7 ty USD
(Biéu db 25).
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Biéu db 25: Xu hwéng FDI lily ké tir diu nam theo nganh
Nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc chiém ty trong I&n nhéat trong tng vén FDI Ity ké tir d4u n&dm

m8T26 8725

L. . Cong nghiép ché bién, ché tao
Cong nghiép ché bién ché tao gnaniee ‘

Hoat dong kinh doanh bat dong san
San xuét, phan phéi dién, khi, nwéc, didu
hoa
Théng tin va truyén théng
Hoat déng chuyén mén, khoa hoc céng
nghé
Ban budn va bén |&, stra chita 6 t6, mo t6,

Xe may HD kinh doanh BDS ‘,

Khac

1t

Van tai kho béi
{ Thong tin va truyén thong t

)

Cép nwéc va xir Iy chét thai

Hoat déng tai chinh, ngan hang va bao
hiém

5 10 15 20 25 Ty trong trong 8T26 Ty trong trong 8725
Téng vén FDI dang ky lily ké tir ddu nam theo nganh (ty USD) Ty trong trong téng FDI dang ky Iy ké tir d4u nam

Nguén: Cuc Thong ké, FIA (B6 Tai chinh), HSC

Co cu theo quéc gia dau tw, Singapore tiép tuc la déi tac FDI Ién nhat cha Viét Nam
v6i tbng vén dang ky tdng manh 82,8% so v&i cung ky 1&én 11 ty USD, chiém 27,1%
tbng vén FDI dang ky ké tir dau nam, tiép theo la Han Quéc véi 8,3 ty USD (ting
104,9% so véi cung ky, chiém 20,4%). V& s6 lwgng dyw an, Trung Quéc dan dau & ca
3 hinh thire FDI véi 989 dw an dang ky méi (chiém 35,7% tdng s6 dw an FDI dang ky
ma&i ké tr ddu n&m), 160 dy an bd sung vén (chiém 19,5%) va 585 lwot gép vén &
mua cb phan (chiém 28,4%) (Biéu db 26).

Biéu dbé 26: Xu hwéng FDI lily ké tir dau nam theo cac déi tac
Singapore tiép tuc co ty trong 1&n nhat trong téng vén FDI d&ng ky Iy ké tr dAu nam

mV/6n dang ky cap moi Vén dang ky bd sung Vén dang ky gop vén, mua cd phan 5% -
1=
Singapore 2 30% A
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Han Quéc g 25% | 27.1%
Héng Kéng E Han Quéc
_ Z  20% A i 20.4%
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= 15% - 10.0% . X
Malaysia 5 Hong Kang Q
© 12.9%
Nhat Ban g 1% \) ‘ i ' Malaysia
) 5 \ 7.5%
Indonesia ; 5%
Dai Loan "% é)
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Ngudn: Cuc Théng ké, FIA (B Tai chinh), HSC
Co céu theo dia phuong, TP.HCM ghi nhan téng vén FDI dang ky cao nhét trong 8
thang dau nam 2026 v&i 10,4 ty USD, tang 138% so v&i cung ky, chiém 25,7% tong
vén FDI d&ng ky ké tir dau nam, tiép theo |a Thai Nguyén voi 8,1ty USD, tang 963%
so vé&i cung ky, chiém 19,8%. Bbang chu y, Thai Nguyén ndi lén 1a dia phuong co von
dang ky méi cao nhét ké t dag nam voi 5,8 ty USD, chiém 26,7% von dang ky moi
trong 8 thang dau nam 2026, noi bat 1a dy an san xuat bang mach dién t&r cao cap trj
gia 1,2 ty USD cta Samsung Electro-Mechanics Viét Nam trong thang 2/2026. Ve so
lwong dv an, :FP.HCM dan dau ve so dw an FDI dang [<y ma&i véi 1.399 dw ?n, chiém
50,5% téng s6 dy an FDI dang ky mai trong 8 thang dau ndm 2026 (Biéu db 27).
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Biéu db6 27: Xu hwéng vén FDI liy ké tir dAu ndm theo tinh thanh
Thai Nguyén dan dau vé vén FDI dang ky cAp mai ldy ké t&r dAu nam

mV6n dang ky cdp moi mVén dang ky bd sung Vén dang ky gop von, mua cb phén
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Ngudn: Cuc Théng ké, FIA (B Tai chinh), HSC

Tang trwdng FDI ké tir d&u nam van tich cwc bat chap bdi canh thué quan bién dong.
Dwa trén tang trudng vuot ky vong nay, ching tdi nang dw béo téng trwdng tdng von
FDI dang ky nam 2026 1én 28,1% so v&i cung ky, tr 6,2% trwdc do, twong dwong
49,2 ty USD vén FDI dang ky. Chung t6i cling nang du bao ting trwdng FDI thyc hién
nam 2026 1én 9% so v@&i cung ky, tir 8,6% trwdc do, twong dwong 30,1 ty USD, nho
vbn FDI dang ky méi tang manh, dy kién sé& chuyén thanh FDI thuc hién trong thoi
gian t&i. HSC gilr nguyén dy bao FDI cho nam 2027-2028 trong khi chd thém théng
tin rd rang vé dién bién thué quan cta MY, cu thé 1a hai cudc diéu tra theo Muc 301 vé
‘nang lyc san xuét dw thira” va “bao hd s& hiru tri tug”, ciing viéc trién khai Nghj quyét
10 vé phat trién khu virc FDI. Ching t6i tém tét dw bao FDI diéu chinh cho ndm 2027-
2028 trong Biéu do 3.

N&m 2026 da chivng kién nhirng buwéc dot pha vé chinh sach hd tro khu vire cé vén
dau tw nwéc ngoai. Cu thé, Nghi quyét 10-NQ/TW, ban hanh ngay 8/6/202, da khang
dinh vai trd chién lwoc ctia khu vc FDI trong phat trién kinh té Viét Nam véi muc tiéu
day tham vong la 10.000 doanh nghiép trong nwéc tham gia chudi gia tri FDI vao nam
2030. Nghi quyét ciing d&t muc tiéu nang ty trong déng gép ctia khu virc FDI vao tdng
von dau tw toan xa hoi va GDP 1én 13n lwot 25% va 30% vao ndm 2045, tr 1an lwot
16,4% trong nam 2025 va 22,3% trong nam 2024.

Dang cha y, dinh hwdng chinh sach danh dau sy chuyén dich to thu hit vén cé chon
loc sang thu hut FDI chét lwong cao, chu trong hon vao cac cum nganh céng nghiép,
chudi gia tri trong nwéc va hé sinh thai ddi méi sang tao. Viéc  tang cwong giam sat
sau dau tw cang nhan manh trong tam vao chat lwong thay vi sé lwong, ciing véi muc
tiéu ty 1é ndi dia héa cao hon & mirc 45-50% vao nam 2030, tang tr 40% trwdc do.

Cac nhom giai phap trong tdm cta Nghi quyet 10 bao gbm phat trién nhan lwc, xuc
tién dau tuw, chuyen giao cdng nghé, phat trién ha tang va cai cach thé ché. Nhin
chung, ngoai cac yéu t& bén ngoai nhw chinh sach thué quan ctia My, chung t6i cho
rang tbc d6 cai cach chinh sach va thé ché trong nwdc sé ngay cang dong vai tro tién
quyét dbi v&i kha nang duy tri tdng trwdng FDI va thu hat dau tw chat lwong cao hon
clia Viét Nam, va chung toi sé tiép tuc theo ddi chat ché tinh hinh thwe hién Nghi quyét
10.
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Bang 28: Cac dw an FDI Ié&n tai Viéet Nam trong nam 2026

Loai hinh
FDI

Quéc gia

Thoéng tin dw an Dia phwong

Cong ty con US| ctia ASE
Technology Holding da duwoc
USI (Céng ty phé duyét khoan dau tw bd
me: ASE Dai Loan Vén dang ky Chét ban d&n/Al  Sung 120 triéu USD vao co s&
Technology b6 sung san xuat tai Hai Phong, nham
Holding) hd tro mé réng sang cac san
pham lién quan dén trung tam
div liéu va Al.
Nha may san xuét vai cao cap
clia Unitex Vietnam, véi tng
von dau tw 23,5 trieu USD va
cong suét 10,8 triéu m?/nam,
dw kién bat diu hoat dong vao
thang 12/2027.
Cooler Master Vietnam da bd
sung 225 triéu USD vén FDI
San xuét d&ng ky vao dy an tai KCN Bac Ninh 0.2 T9-26
Gia Binh, nang téng vén dau
tw 1én 475 triéu USD.
Technology bé sung 188,4
triéu USD vao dv an Yén
Phong II-C, nang téng vén dau
San xuat  tw lén 249,4 triéu USD, nhdm Béc Ninh 0.19 T9-26
m& réng san xuét cac san
pham két ndi tbc d6 cao cho
hé théng dién tlr va CNTT.
Fukang Technology bd sung
167 triéu USD vao dvw an
Quang Chau, nang téng vén
dAu tw 1&n 867 triéu USD.
Micro Commercial
Micro . Components (Vietnam) b
Commercial Von dang ky Ay poso X sung 100 triéu USD vao nha
Components us bd sung Chat ban dan/Al may san xuét chat ban dan tai
Vietnam Yén Phong II-C, nang téng
vbn dau tw 1én 215 triéu USD.
Dw an tri gia 138 triéu USD
cta VSIP sé phat trién va van
hanh ha tAng KCN tai
N&ng.
LG Innotek cé ké hoach dau
. tw 1ty USD vao nha may san
Von dang ky Ay s % xuat nen ban dan tai Khu kinh
chpmei  chatbandan/Al S ek Vi — Cat Hai, dw kién
bét dau san xuat hang loat tir
Q3/28.
Tap doan Meiko clia Nhat Ban
) ¢6 ké hoach dau tw hon 500
Von dang ky Ay poo X triéu USD vao nha may san
cAp moi Chat ban dan/Al - & chip dién tir tai Pha Tho,
tap trung vao cac cong nghé
Al va vi tru.
Dw an nham chuyén déi nha
may cla cong ty tai TP.HCM
thanh trung tdm quan trong
trong chubi cung trng chat ban  Binh Duong 0.05 T5-26
dan cong suét, vi mach (IC),
linh kién dién t& 6 t6 va cac
giadi phap nang lwgng xanh.
Quanta Computer Inc. tang
v6n dau tw cho dy an tai KCN KCN My
San xuét M§ Thuan, chuyén san xudt  Thuén, Ninh 0.24 T5-26
may tinh xach tay, may tinh Binh
ban va linh kién dién tcr.

Hai Phong 0.12 T9-26

Vén dang ky

Bangshi Anh A o Khanh Hoa 0.02 T9-26
cap méi

Dét may

Vén dang ky

Cooler Master Dai Loan 2
bd sung

Amphenol
Highspeed |10
Technology
Vietnam

Vén dang ky
bd sung

Fukang
Technology Bai Loan
(Foxconn)

Vén dang ky

5 Béc Ninh 0.17 T9-26
bo sung

San xuét

Bac Ninh 0.1 T9-26

Vén dang ky

VSIP Singapore P 2 San xuét DPa Néng 0.14 T7-26
cap mai

LG Innotek Han Quéc Hai Phong 1 T7-26

Meiko

Corporation il il

Pha Tho 0.5 T6-26

Vén dang ky Chét ban dan/

Panjit baiLoan bd sung San xuét

Quanta
Computer

Vén dang ky

Bbai Loan z
bd sung
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International Hong - Von dang ky San xuét g ~ N9oal troi, dong thoi cung cap Gia Lai 0.01 T5-26
Kéng cap mai dich vu cho thué nha xwéng
Co., Ltd . X N
cho cac nganh phu hop theo
quy hqach.
Accton Technology — doi tac
Accton Vén d3na ky B cua Intel — dang dau tw 80
Technology Dai Loan bé 9y Vién théng triéu USD, v&i san pham dau Phu Tho 0.08 T5-26
f 0 sung x, s
Corporation ra phuc vu thiét bi mang, trung
tam di liéu va ha tang Al.
Cong ty san xuat do dién to
Pai Loan Lite-On Technology
. £ an . fora oz bd sung 149 triéu USD vao i o
Lite-on PaiLoan Vondangky Chat ban dan/ cac cong ty con s& horu tai 18l Phong, 0.15 T5-26
Technology bd sung San xuat A x 2 . Quang Ninh
Viét N@m, nharq mé& réng cdng
suat san xuat va hoat déng
san xuat tai Viét Nam.
Du an Nha Dy an Nha may bién t&» BYD
may Dién ter Trung  Vén dang ky ~ Viét Nam téing thém 479 triéu
BY% Via 9 ang xy San xut USD vén dau tw, nang téng Pha Tho 0.48 T4-26
iét Quobc bo sung &n d3 d3na kv 1en 890
Nam von dau tw dang y 1én
. triéu USD.
POSCO dang dau tw vao mot
POSCO dw an san xuat vat liéu pin, voi .
Future M < Vén dang ky san phdm dau ra dw kién KCN Song
Han Quoc P e Dién ter Ar N . Cong ll, Thai 0.28 T4-26
Company cap moi duoc cung cap cho cac nha Nauvén
Limited s&n xuAt xe dién chii chét cia guy
My.
Goertek Vina dang mé rong
Trun Vén dang ky nha méy,sén xuat thiét bi dién ]
Goertek Vina o 19 ang xy pién tor ter, thiét bi mang va cac san Béc Ninh 0.02 T4-26
uoc bo sung 27 2
pham am thanh da
phuwong tién.
Lién doanh
gitra SK
Innovation, . Dw an Nha may nhiét di@n
POW va . P Von dang ky = LNG Quynh Lap da dwoc cap N }
Céng ty Han Quoc chp méi Nang lvong Giy chiing nhan dzing ky Nghé An 2.2 T3-26
TNHH Mia dau tw.
dwong Nghé
An
Ao , Thanh 1ap co s& san xuét thiét
oF My Vondang ky San xuét bi truyén tai dién mot chidu  Hai Phong 0.2 T3-26
ernova.lnc cap moi .
cao ap (HVDC).
Lién doanh
gidra e KCN Tan
Accelerated Anh  Von dang ky Pientlr  Phat trién trung tam d liéu Al Phu Trung, 21 T326
Infrastructure cap moi TP.HCM
Capital (AIC) :
va KBC X .
Vén dsna ky Foxconn d& bo sung von vao  KCN Quang
Foxconn Bbai Loan bd s?.my Diéntlr  cong ty con Fulian Technology Chéau, Bac 1 T3-26
9 nh&m hé tro' HDKD. Ninh
. Dy an Samsung Electro-
Samsung Han Quéc  Yon dang ky pienty  Mechanics VIEtNam so 2 san 4 \ovan 1.2 T2-26
cap moi xuat bang mach dlen'tu’
_ cao cap.
A e . Dw an san xuat vai Future
. . Von dang ky . . . 2 AN
Future Textile Singapore bd sun Dét may Textile (Singapore) dwgc bo Tay Ninh 0.35 T2-26
9 sung von dau tuw.
Singvin Asset
Management ) )
Peltd Singapore ~ YON ddng ky Sanxust DY @nnhamay san xuat thép Ha Tinh 0.38 T1-26
& Land River cap moi khéng gi.
Holdings Pte
Ltd
) Nha may Seojin Vietnam duoc
el Han Quéc  VOn dang ky pignty ., POSUNg453trieuUSDvon  pa. g 0.45 T1-26
System bd sung dau tw, nang tong von dang ky

1én 760 trieu USD

Nguén: Téng hop, HSC
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Phu luc

Cac sb liéu lién quan dén thwong mai

Biéu dé 29: Dong chay thwong mai cuia Viét Nam véi My va Trung Quéc
Hoat dong thuong mai véi hai dbi tac thuwong mai loén nhat cia Viét Nam tiép tuc ghi nhan
murc tadng hai chi¥ s6 trong thang 8/2026

—e— KNNK tir Trung Quéc —o— KNXK sang My
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Nguén: Hai quan, HSC

Biéu dé 30: Péng gop vao ting trwéng KNXK sang My theo cac san pham chinh
May tinh & thiét bi dién t& chiém 9,4 diém phan tram trong tong KNXK sang My trong thang

8/2026
mmmm May tinh & thiét bj dién to mmmm May méc & thiét b
Hang dét may mmmm NOng, 1am, thdy san
Khac —— KNXK sang My (% so v&i cung ky)
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Ngudn: Hai quan, HSC

Ghi cht: Nhém san phdm néng, 1am, thdy sén bao gém thdy sén, gao, ca phé, rau qua, cao su, hat tiéu, hat diéu,
ché, gb va san pham gb, sén va san phdm tir sén, béanh ngot, keo va cac ché pham ttr ngii céc, thirc &n chan nuéi
va nguyén liéu thitrc an chan nudi.
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Biéu do 31: Péng gop vao ting trwéng KNNK tir Trung Quéc theo cac SP chinh
Nhém may tinh va san pham dién t& déng gop 29,2 diém phan tram vao téng KNNK tur
Trung Quoc trong thang 8

mmmm Khéc Hoa chét
mmmm Sit thép Hang dét may
mmmm May moéc & thiét b mmmm May tinh & thiét bj dién t&
——— KNNK tir Trung Quéc (% so véi cuing ky)
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Nguén: Hai quan, HSC

Biéu dé 32: Tang trwéng KNXK hang thang cta cac nén kinh té
KNXK ctia Han Quéc tang manh 68,7% so voi cung ky trong thang 8, chd yéu nhe xuét
khau chat ban dan

----- Viét Nam Indonesia Trung Quéc
An Do NhatBan ~  ceceeeeee Han Quéc
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Nguén: CEIC, HSC
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S6 liéu lién quan dén FDI

Biéu do 33: Khao sat Q2/26 ctia EuroCham: Cac thach thirc chinh vé hoat dong va
quy dinh déi véi doanh nghiép FDI
Viét Nam duoc ky vong sé& d&y manh cai cach hanh chinh nham thu hit va tao didu kién
thuan loi cho FDI chét lwong cao hon

Tha tuc hanh chinh va gidy to

Quy dinh chua r6 rang hogc ap dung khong
nhat quan

Thiéu hut nhan tai va tinh trang nhan sw nghi
viéc

Quan ly thué

Cac yéu cau chdng chéo clia co quan nha
nwédc

Han ché v& thi thuc va gidy phép lao déng

Han ché vé co s& ha tang va két nbi

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Ngudn: EuroCham, HSC

Ghi chu: Két qua khéo sat Q2/26; Cau héi khdo sat: Nhiing théch thirc chinh nao hién dang han ché tang trudng
clia té chirc ban tai Viét Nam?

Bon vi: % sé ngui tra 167 (n = 250)

Biéu db 34: PISA 2025 ctia OECD: Téng quan két qua khoa hoc, doc hiéu, toan hoc
va giai quyét van dé bang may tinh cta cac nén kinh té cha chét trong khu vuwc

Viét Nam dan dau khu vuc vé diém sd mon khoa hoc va toan hoc, trong khi drng sau cac
nén kinh té cha chét trong khu vc vé doc hidu va giai quyét van dé
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] Nguén: OECD, HSC
Ghi chu: Két qua PISA ndm 2025 cua OECD
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https://eurochamvn.org/eurocham-business-confidence-index-q2-2026-vietnam-outperforms-expectations-as-confidence-nears-seven-year-peak/
https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2026/09/pisa-2025-results-volume-i_5265bfb1/73451bc5-en.pdf
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Bang 35: Dir liéu kinh té vi mé thwc té & dw bao cta HSC

2020 2021 2022 2025E
Ty gia
Ty gia (VND: USD) (cudi nam) 23,085 22,765 23,555 24,265 25480 26,300 27,000 27,500 27,800
Ty gia (VND: CNY) 3,535 3,579 3,415 3,418 3,491 3,761 4,060 4,167 4,212
GDP va viéc lam
Téc do tang trwédng GDP hang nadm (%) 2.87 2.55 8.54 4.98 7.04 8.02 8.50 8.00 8.00
GDP (ty USD) 346 370 411 433 476 514 545 576 621
GDP binh quan dau ngwoi (USD) 3,558 3,757 4,132 4,316 4,702 5,026 5,279 5,537 5,910
Tai khodn vang lai/GDP (%) 4.35 -2.20 0.34 5.96 6.41 6.38 -0.92 0.35 0.48
No cong/GDP (%) 43.5 44.2 37.0 36.5 37.0 36.8 37.3 39.0 40.6
No Chinh pht/GDP (%) 38.3 39.2 34.7 329 33.0 33.2 34.1 36.1 37.9
Tham hut ngan sach Nha nwéc (% GDP) 2.7 25 3.0 2.8 238 3.6 4.2 5.1 5.2
Téng dw ng tin dung / GDP 114 123 124 131 136 145 148 153 157
FDI giai ngan / FDI (%) 5.8 53 54 54 53 54 55 55 5.6
Ty 1& that nghiép, cudi nam (%) 2.37 3.56 2.32 2.26 2.22 2.22 2.60 2.50 2.50
Gia ca
Lam phat binh quan 12 thang (% so v&i cung ky) 3.2 1.8 3.1 3.3 3.6 3.3 4.7 4.2 4.1
CPI, cudi nam (% so vé&i ciing ky) 0.2 1.8 4.5 3.6 29 35 5.1 4.5 4.3
Tién té va lai suat
Lai suét diéu hanh (%) 4.00 4.00 6.00 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
Lai suat qua dém lién ngan hang (%) 0.2 0.7 4.4 0.5 4.0 1.8 4.0 4.0 4.0
Tang trwdng tin dung (yly %) 12.2 13.6 14.2 13.8 15.1 19.0 14.0 13.5 13.0
Cung tién M2 (nghin ty dong) 12,111 13,402 14,227 15999 17,915 19,444 21972 24,719 27,685
Cung tién M2 (% so v&i cung ky) 14.5 10.7 6.2 12.5 12.0 8.5 13.0 12.5 12.0
Du trir ngoai héi (ty USD) 95 107 85 90 81 83 90 95 100
Lai suét tién glvi 12 thang (%) 5.6 5.5 7.4 4.8 4.6 5.2 5.9 6.0 6.0
Tran 1ai suét huy dong (< 6 thang, %) 4.0 4.0 6.0 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Trai phiéu Chinh pht ky han 5 ndm (%) 1.2 1.0 4.6 1.9 24 3.3 45 4.6 47
Trai phiéu Chinh pht ky han 10 nam (%) 2.0 29 4.8 22 2.8 3.8 47 4.8 4.9
Thwong mai va kinh té déi ngoai
Can can thwong mai (ty USD) 19.9 3.3 12.1 28.4 24.9 20.0 -19.2 -8.3 4.3
Tai khoan vang lai (ty USD) 15.1 -8.1 1.4 25.8 30.5 32.8 -5.0 2.0 3.0
Kim ngach nhap khau (ty USD) 263 333 360 326 381 455 599 714 841
Kim ngach nhap khau (% so véi cung ky) 3.7 26.7 8.0 -9.2 16.7 19.4 31.7 19.1 17.8
Kim ngach xuét khau (ty USD) 283 336 372 355 406 475 580 705 845
Kim ngach xuét khau (% so véi cung ky) 6.9 18.9 10.6 -4.6 14.4 17.0 221 21.6 19.8
No nwée ngoai (ty USD) 129 140 149 142 155 169 179 189 205
No nwéc ngoai/GDP (%) 37.3 37.7 36.2 32.7 32.6 32.8 32.8 32.8 33.0
Vén FDI gidi ngan (ty USD) 20.0 19.7 22.4 23.2 254 27.6 30.1 32.0 347
Vén FDI cam két (ty USD) 28.5 31.2 27.7 39.4 38.2 38.4 49.2 54.2 57.9
Kinh doanh & Tiéu dung
PMI nganh san xuét (cudi nam) 51.7 52.5 46.4 489 498 53.8 50.0 51.0 51.0

Chi s6 san xuét cong nghiép (% so va&i cung ky)

P 9.5 8.7 0.2 5.8 8.8 10.1 10.5 8.0 9.0
(cudinam) o .
Chi s0 san xuat nganh ché bién, ché tao 131 10.9 06 76 102 10.9 11.0 90 10.0
(% so voi cung ky) (cudi nam) ) : : ’ ’ : : : ’ :
Chi s0 san xuat nganh ché bién, ché tao hang nam 49 6.0 8.0 36 98 105 1.0 95 100
(%) ’ ’ ’ ’ ’ : : ) )
Doanh sb ban 1é danh nghia hang ndm (%) -0.9 -9.1 19.8 9.4 9.0 9.2 12.0 13.0 13.0

Ghi cha: Lam phét binh quén 12 théng la lam phat binh quén trurot 12 thang cia lam phat t5ng thé so véi cuing ky, st dung phép tinh trung binh nhéan.
Lam phat trung binh 12 thang tai thoi diem t0 = [(1 + lam phat y/y tai thoi diém t-11) x...x((1 + lam phat y/y tai thoi diem t0)]"(1/12)-1
Nguén: Bloomberg, GSO, IMF, MoF, WB, HSC
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2026.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

Nham dam béo s tach biét va tinh déc lap gitra chuyén vién phan tich va nhan vién ctia bd phan tw doanh, HSC cé thé c6 hoac khong co
vi thé tw doanh dbi v&i bat ky chirng khoan nao dwoc dé cap trong bao cao nay. Nhan vién clia bo phén tw doanh ctia HSC c¢6 thé tham
khao goi y clia bd phan nghién ctru khi mua hoéc ban cac vj thé tw doanh hodc cac vi thé do cac quy ctia HSC quan Iy nam gir. HSC ¢6
thé& giao dich cho chinh céng ty theo goiy vé giao dich ngén han cta cac chuyén vién phan tich trong bao cao nay va ciing co thé tham
gia vao cac giao dich trai ngwoc vai y kién tw van. Theo chinh sach giao dich c& nhan, nhan vién ctia HSC ciing c6 thé c6 loi ich tai chinh
dbi v&i cac chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac cong cu lién quan. HSC ciing c6 thé co nghiép vu ngan hang dau tw
hoéc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng céng ty dwoc dé& cap trong bao cao nay.

Nha du tw phai lvu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hodc xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cdng bd rong rai ra cdng ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao cao hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t& chirc sé& chiu trach nhiém dbi véi HSC vé bt ky tdn that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do bat ky hanh vi vi pham theo Tuyén bd mién trach nay va theo quy dinh clia phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong tang gia trén 20% trong khodng thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong téng gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia tlr 5% dén 20% trong khoang thi gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

iNSC

TRU SO CHINH CHI NHANH HA NOI

Tang 2, 3,5,6,7, 11 & 12 Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone )
76 Lé Lai, Phuwdng Bén Thanh, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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Xin vui long xem noi dung chi tiét vé xung dot loi ich va khuyén céo cudi bao céo nay
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